
�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�,�2�1���2�)���(�1�5�2�/�/�0�(�1�7

�6�8�%�6�7�,�7�8�7�(���6�(�1�$�7�(���%�,�/�/����������

�&�K�D�S�W�H�U�������������/�D�Z�V���R�I����������

�����W�K���/�H�J�L�V�O�D�W�X�U�H
�����������5�H�J�X�O�D�U���6�H�V�V�L�R�Q

�1�2�1�3�5�2�)�,�7���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6

�(�)�)�(�&�7�,�9�(���'�$�7�(�����-�D�Q�X�D�U�\�����������������² �(�[�F�H�S�W���I�R�U���V�H�F�W�L�R�Q���������������Z�K�L�F�K��
�E�H�F�R�P�H�V���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���-�X�O�\������������������

�3�D�V�V�H�G���E�\���W�K�H���6�H�Q�D�W�H���$�S�U�L�O������������������
�����<�H�D�V�����������1�D�\�V����

�'�(�1�1�<���+�(�&�.

�3�U�H�V�L�G�H�Q�W���R�I���W�K�H���6�H�Q�D�W�H

�3�D�V�V�H�G���E�\���W�K�H���+�R�X�V�H���$�S�U�L�O����������������
�����<�H�D�V�����������1�D�\�V����

�/�$�8�5�,�(���-�,�1�.�,�1�6

�6�S�H�D�N�H�U���R�I���W�K�H���+�R�X�V�H���R�I��
�5�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�V

�&�(�5�7�,�)�,�&�$�7�(

�,���� �%�U�D�G�� �+�H�Q�G�U�L�F�N�V�R�Q���� �6�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I��
�W�K�H�� �6�H�Q�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �6�W�D�W�H�� �R�I��
�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���� �G�R�� �K�H�U�H�E�\�� �F�H�U�W�L�I�\�� �W�K�D�W��
�W�K�H�� �D�W�W�D�F�K�H�G�� �L�V���6�8�%�6�7�,�7�8�7�(�� �6�(�1�$�7�(��
�%�,�/�/�� �������� �� �D�V�� �S�D�V�V�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �6�H�Q�D�W�H��
�D�Q�G�� �W�K�H�� �+�R�X�V�H�� �R�I�� �5�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�V�� �R�Q��
�W�K�H���G�D�W�H�V���K�H�U�H�R�Q���V�H�W���I�R�U�W�K��

�%�5�$�'���+�(�1�'�5�,�&�.�6�2�1

�6�H�F�U�H�W�D�U�\

�$�S�S�U�R�Y�H�G���0�D�\�����������������������������3�0 �)�,�/�(�'

�0�D�\����������������

�-�$�<���,�1�6�/�(�(

�*�R�Y�H�U�Q�R�U���R�I���W�K�H���6�W�D�W�H���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q

�6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H
���6�W�D�W�H���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q



�$�1�� �$�&�7�� �5�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���� �D�P�H�Q�G�L�Q�J�� �5�&�:����

�������������������� ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ���������������� ���� ������������������ ���� �������������������� ������

�������������������� ���� �������������������� ���� �������������������� ���� ������������������ ���� ������������������ ������

�����$���������������� ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ������

������������������ ���� �������������������� ���� �������������������� ���� �������������������� ���� �������������������� ���� ������������������ ������

������������������ ���� �������������������� ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� �������������������� ���� �����$�������������� ���� �����$�������������� ������

�����$�������������� ���� �����$�������������� ���� �������������������� ���� �������������������� ���� ������������������ ������

�������������������� ���� �������������������� ���� �������������������� ���� �������������������� ���� ������������������ ���� �D�Q�G������

������������������ ���� �U�H�H�Q�D�F�W�L�Q�J�� �D�Q�G�� �D�P�H�Q�G�L�Q�J�� �5�&�:���������������������� ���� ������������������ ���� �D�Q�G������

������������������ ���� �D�G�G�L�Q�J�� �D�� �Q�H�Z�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �W�R���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:���� �D�G�G�L�Q�J�� �D�� �Q�H�Z������

�F�K�D�S�W�H�U�� �W�R�� �7�L�W�O�H�� ������ �5�&�:���� �U�H�S�H�D�O�L�Q�J�� �5�&�:�������������������� ���� ������������������ ��������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ��������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ��������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ��������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ��������

������������������ ���� ������������������ ���� �������������������� ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ��������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ��������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ��������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ��������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ��������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ��������

�6�8�%�6�7�,�7�8�7�(���6�(�1�$�7�(���%�,�/�/����������

�$�6���$�0�(�1�'�(�'���%�<���7�+�(���+�2�8�6�(

�3�D�V�V�H�G���/�H�J�L�V�O�D�W�X�U�H�����������������5�H�J�X�O�D�U���6�H�V�V�L�R�Q

�6�W�D�W�H���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�����W�K���/�H�J�L�V�O�D�W�X�U�H�����������5�H�J�X�O�D�U���6�H�V�V�L�R�Q

�%�\���6�H�Q�D�W�H�� �/�D�Z�� �	�� �-�X�V�W�L�F�H�� ���R�U�L�J�L�Q�D�O�O�\�� �V�S�R�Q�V�R�U�H�G�� �E�\�� �6�H�Q�D�W�R�U�V�� �3�H�G�H�U�V�H�Q����
�3�D�G�G�H�Q�����D�Q�G���0�X�O�O�H�W�����E�\���U�H�T�X�H�V�W���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���6�W�D�W�H���%�D�U���$�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q��

�5�(�$�'���)�,�5�6�7���7�,�0�(��������������������

�S������ �6�6�%�������������6�/



������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ������

������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ���� ������������������ ������

������������������ ���� ������������������ ���� �D�Q�G�������������������� ���� �S�U�H�V�F�U�L�E�L�Q�J�� �S�H�Q�D�O�W�L�H�V���� �D�Q�G����

�S�U�R�Y�L�G�L�Q�J���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H�V������

�%�(���,�7���(�1�$�&�7�(�'���%�<���7�+�(���/�(�*�,�6�/�$�7�8�5�(���2�)���7�+�(���6�7�$�7�(���2�)���:�$�6�+�,�1�*�7�2�1������

�3�$�5�7���,����

�)�2�5�0�$�7�,�2�1���$�1�'���*�(�1�(�5�$�/���&�2�1�'�,�7�,�2�1�6����

�$�5�7�,�&�/�(��������

�*�(�1�(�5�$�/���3�5�2�9�,�6�,�2�1�6����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �6�+�2�5�7�� �7�,�7�/�(���� �7�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �P�D�\�� �E�H�� �N�Q�R�Z�Q������

�D�Q�G���F�L�W�H�G���D�V���W�K�H���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�(�)�,�1�,�7�,�2�1�6���� �7�K�H�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q�� �D�S�S�O�\�� �W�K�U�R�X�J�K�R�X�W�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�H�[�W�� �F�O�H�D�U�O�\������

�U�H�T�X�L�U�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H������

������ �� ���$�G�G�U�H�V�V������ �X�Q�O�H�V�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G���� �P�H�D�Q�V�� �H�L�W�K�H�U�� �D������

�S�K�\�V�L�F�D�O���P�D�L�O�L�Q�J���D�G�G�U�H�V�V���R�U���D�Q���H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���D�G�G�U�H�V�V������

������ �� ���$�U�W�L�F�O�H�V���� �R�U�� ���D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �R�U�L�J�L�Q�D�O������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �P�R�G�L�I�L�H�G�� �E�\�� �D�O�O�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�K�H�U�H�R�I���� �D�V������

�I�L�O�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H���� �,�I�� �D�Q�\�� �U�H�F�R�U�G�� �I�L�O�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U�� �U�H�V�W�D�W�H�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �L�Q�� �W�K�H�L�U�� �H�Q�W�L�U�H�W�\���� �W�K�H�Q�F�H�I�R�U�W�K�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V���V�K�D�O�O���Q�R�W���L�Q�F�O�X�G�H���D�Q�\���S�U�L�R�U���I�L�O�L�Q�J�V������

������ �� ���%�R�D�U�G���� �R�U�� ���E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �W�H�D�P�� �R�U�� �E�R�G�\�� �R�I������

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �X�O�W�L�P�D�W�H�O�\�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H������

�D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �D�Q�G�� �D�I�I�D�L�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �U�H�J�D�U�G�O�H�V�V�� �R�I������

�W�K�H���Q�D�P�H���X�V�H�G���W�R���U�H�I�H�U���W�R���W�K�H���W�H�D�P���R�U���E�R�G�\������

������ �� ���%�\�O�D�Z�V���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �F�R�G�H�� �R�U�� �F�R�G�H�V�� �R�I�� �U�X�O�H�V���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V���� �D�G�R�S�W�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�Q�D�O������

�D�I�I�D�L�U�V���R�I���W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����U�H�J�D�U�G�O�H�V�V���R�I���W�K�H���Q�D�P�H���R�U���Q�D�P�H�V������

�X�V�H�G�� �W�R�� �U�H�I�H�U�� �W�R�� �W�K�R�V�H�� �U�X�O�H�V���� �H�[�F�O�X�G�L�Q�J�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �S�R�O�L�F�L�H�V�� �R�U������

�S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���D�G�R�S�W�H�G���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G������

�S������ �6�6�%�������������6�/



������ �� ���&�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���L�V���R�S�H�U�D�W�H�G���S�U�L�P�D�U�L�O�\���R�U���H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\���I�R�U���R�Q�H���R�U���P�R�U�H����

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V����

������ �����&�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�����P�H�D�Q�V���D���S�X�U�S�R�V�H���W�K�D�W����

���D���� �:�R�X�O�G�� �P�D�N�H�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\����

�I�R�U�� �W�K�D�W�� �S�X�U�S�R�V�H�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �W�R�� �E�H�� �H�[�H�P�S�W�� �I�U�R�P�� �W�D�[�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q����

������ ���F�������� ���R�I���W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H�����R�U��

���E���� �,�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���X�Q�G�H�U���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���O�D�Z���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�L�V����

�F�K�D�S�W�H�U���R�U���W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H����

������ �� ���&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �S�D�\�P�H�Q�W���� �G�R�Q�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �S�U�R�P�L�V�H���� �I�R�U������

�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �R�I�� �D�Q�\�� �P�R�Q�H�\�� �R�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�I�� �D�Q�\�� �N�L�Q�G�� �R�U������

�Y�D�O�X�H�� �Z�K�L�F�K�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �L�V�� �Z�K�R�O�O�\�� �R�U�� �S�D�U�W�O�\�� �L�Q�G�X�F�H�G�� �E�\�� �D������

�V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q������

������ �� ���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �X�Q�O�H�V�V������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���V�S�H�F�L�I�L�H�G������

������ �� ���'�H�O�H�J�D�W�H���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�H�U�V�R�Q�� �H�O�H�F�W�H�G�� �R�U�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �L�Q�� �D������

�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�� �F�D�S�D�F�L�W�\�� �I�R�U�� �W�K�H�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �R�Q�� �R�W�K�H�U������

�P�D�W�W�H�U�V������

�������� �� ���'�H�O�L�Y�H�U���� �R�U�� ���G�H�O�L�Y�H�U�\���� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �P�H�D�Q�V�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �E�\�� �K�D�Q�G��������

�8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���P�D�L�O�����S�U�L�Y�D�W�H���F�R�X�U�L�H�U���V�H�U�Y�L�F�H�����H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q��������

�R�U�� �R�W�K�H�U�� �P�H�W�K�R�G�V�� �R�I�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �X�V�H�G�� �L�Q�� �F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q�D�O�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O������

�S�U�D�F�W�L�F�H�����H�[�F�H�S�W���W�K�D�W���G�H�O�L�Y�H�U�\���W�R���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���P�H�D�Q�V���D�F�W�X�D�O������

�U�H�F�H�L�S�W���E�\���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H������

�������� �� ���'�L�U�H�F�W�R�U���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���� �H�O�H�F�W�H�G���� �R�U������

�D�S�S�R�L�Q�W�H�G���� �E�\�� �W�K�D�W���R�U���D�Q�\�� �R�W�K�H�U���Q�D�P�H���R�U���W�L�W�O�H���� �W�R���D�F�W���D�V���D���P�H�P�E�H�U���R�I������

�W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �Z�K�L�O�H�� �W�K�H�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �L�V�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �W�K�D�W������

�S�R�V�L�W�L�R�Q������

�������� �� ���'�R�P�H�V�W�L�F������ �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �D�V�� �W�R������

�L�W�V���L�Q�W�H�U�Q�D�O���D�I�I�D�L�U�V���E�\���W�K�H���O�D�Z���R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

�������� �� ���'�R�P�H�V�W�L�F�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� ���G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �R�U�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U������

�������� �� ���'�R�P�H�V�W�L�F�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������

�H�Q�W�L�W�\���Z�K�R�V�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���D�I�I�D�L�U�V���D�U�H���J�R�Y�H�U�Q�H�G���E�\���W�K�H���O�D�Z�V���R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

�������� �����(�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�����P�H�D�Q�V���U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���K�D�Y�L�Q�J���H�O�H�F�W�U�L�F�D�O��������

�G�L�J�L�W�D�O���� �P�D�J�Q�H�W�L�F���� �Z�L�U�H�O�H�V�V���� �R�S�W�L�F�D�O���� �H�O�H�F�W�U�R�P�D�J�Q�H�W�L�F���� �R�U�� �V�L�P�L�O�D�U������

�F�D�S�D�E�L�O�L�W�L�H�V������

�������� �����(�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�����P�H�D�Q�V���D�Q���H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q������

���D���� �1�R�W���G�L�U�H�F�W�O�\���L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J���W�K�H���S�K�\�V�L�F�D�O���W�U�D�Q�V�I�H�U���R�I���D���U�H�F�R�U�G���L�Q���D������

�W�D�Q�J�L�E�O�H���P�H�G�L�X�P�����D�Q�G����

�S������ �6�6�%�������������6�/



���E���� �7�K�D�W�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�W�D�L�Q�H�G���� �U�H�W�U�L�H�Y�H�G���� �D�Q�G�� �U�H�Y�L�H�Z�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�Q�G�H�U����

�D�Q�G�� �W�K�H�� �U�H�F�L�S�L�H�Q�W�� �W�K�H�U�H�R�I���� �D�Q�G�� �W�K�D�W�� �P�D�\�� �E�H�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �U�H�S�U�R�G�X�F�H�G�� �L�Q�� �D����

�W�D�Q�J�L�E�O�H���P�H�G�L�X�P���E�\���V�X�F�K���D���V�H�Q�G�H�U���D�Q�G���U�H�F�L�S�L�H�Q�W����

�������� �� ���(�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�D�O�O�\�� �W�U�D�Q�V�P�L�W�W�H�G���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �V�H�Q�G�H�U�� �R�I�� �D�Q����

�H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���L�Q�L�W�L�D�W�H�G���W�K�H���H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q����

�������� �� ���(�O�L�J�L�E�O�H���H�Q�W�L�W�\�����P�H�D�Q�V���D���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G����

�H�Q�W�L�W�\���� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �D����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �V�W�D�W�X�W�H�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�U�� �L�W�V�� �S�U�H�G�H�F�H�V�V�R�U����

�V�W�D�W�X�W�H�V�����R�U���D���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�������� �� ���(�P�S�O�R�\�H�H���� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �V�H�U�Y�L�Q�J�� �D�V�� �D�Q������

�R�I�I�L�F�H�U���R�U���G�L�U�H�F�W�R�U���Z�K�R���L�V���Q�R�W���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���H�P�S�O�R�\�H�G���E�\���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�������� �� ���(�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H���� �P�H�D�Q�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �P�D�W�W�H�U������

�X�Q�G�H�U�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���D�Q�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���F�R�Q�W�U�R�O�O�L�Q�J���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���R�I���O�D�Z������

�������� �� ���(�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�U�W�L�I�L�F�L�D�O�� �O�H�J�D�O�� �S�H�U�V�R�Q������

�W�K�D�W�� �H�L�W�K�H�U�� �K�D�V�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �O�H�J�D�O�� �H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �R�U�� �K�D�V�� �W�K�H�� �S�R�Z�H�U�� �W�R������

�D�F�T�X�L�U�H�� �D�Q�� �H�V�W�D�W�H�� �L�Q�� �U�H�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �L�Q�� �L�W�V�� �R�Z�Q�� �Q�D�P�H�� �D�Q�G�� �L�Q�F�O�X�G�H�V���� �E�X�W������

�L�V���Q�R�W���O�L�P�L�W�H�G���W�R������

���D�����$���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���E�����$���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���F�����$���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���J�H�Q�H�U�D�O���R�U���O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���G�����$���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���H�����$���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\������

���I�� ���$�Q�\���R�W�K�H�U���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\������

���J�����$���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���H�V�W�D�W�H���R�U���W�U�X�V�W������

���K�����7�K�H���I�H�G�H�U�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W������

���L�����$���W�U�L�E�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�����D�Q�G����

���M���� �$�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �O�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �I�R�U�H�L�J�Q�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �R�U������

�J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O���V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q������

�������� �� ���(�[�� �R�I�I�L�F�L�R�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �Z�K�R�� �E�H�F�R�P�H�V�� �D������

�P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �Q�R�W�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�H�� �U�H�J�X�O�D�U�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�V������

�S�U�R�F�H�V�V�� �E�X�W�� �E�\�� �Y�L�U�W�X�H�� �R�I�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�H�� �R�U�� �V�K�H�� �K�R�O�G�V��������

�8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �D�Q�� �H�[�� �R�I�I�L�F�L�R������

�G�L�U�H�F�W�R�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �K�D�Y�H�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �Y�R�W�H���� �V�X�F�K�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �K�D�V�� �W�K�H������

�V�D�P�H���U�L�J�K�W���W�R���Y�R�W�H���D�V���D�Q�\���R�W�K�H�U���G�L�U�H�F�W�R�U������

�������� �����(�[�H�F�X�W�H�����R�U�����H�[�H�F�X�W�H�G�����P�H�D�Q�V������

���D�����6�L�J�Q�H�G�����Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D���Z�U�L�W�W�H�Q���U�H�F�R�U�G������

���E���� �(�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�D�O�O�\�� �W�U�D�Q�V�P�L�W�W�H�G�� �D�O�R�Q�J�� �Z�L�W�K�� �V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q������

�W�R���G�H�W�H�U�P�L�Q�H���W�K�H���V�H�Q�G�H�U�
�V���L�G�H�Q�W�L�W�\���D�Q�G���L�Q�W�H�Q�W���W�R���H�[�H�F�X�W�H�����R�U����

�S������ �6�6�%�������������6�/



���F���� �:�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �E�H�� �I�L�O�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I����

�V�W�D�W�H���� �L�Q�� �F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�V�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�V�� �S�U�H�V�F�U�L�E�H�G�� �E�\����

�W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:�����R�U���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H����

�������� �����)�H�G�H�U�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�����L�Q�F�O�X�G�H�V���D���G�L�V�W�U�L�F�W�����D�X�W�K�R�U�L�W�\�����E�X�U�H�D�X������

�F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�I�� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O����

�J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V����

�������� �� ���)�L�O�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V����

�F�U�H�D�W�H�G���E�\���I�L�O�L�Q�J���D���S�X�E�O�L�F���R�U�J�D�Q�L�F���U�H�F�R�U�G����

�������� �� ���)�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� ���G�R�P�H�V�W�L�F�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����P�H�D�Q�V���D���G�R�P�H�V�W�L�F���E�X�V�L�Q�H�V�V���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���X�Q�G�H�U������

�R�U���V�X�E�M�H�F�W���W�R���7�L�W�O�H�������%���5�&�:���R�U���D�Q�\���V�X�F�F�H�V�V�R�U���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V������

�������� �� ���)�R�U�H�L�J�Q������ �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �D�V�� �W�R������

�L�W�V�� �L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �D�I�I�D�L�U�V�� �E�\�� �W�K�H�� �O�D�Z�� �R�I�� �D�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�L�V������

�V�W�D�W�H������

�������� �����)�R�U�H�L�J�Q���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����P�H�D�Q�V���D���I�R�U�H�L�J�Q���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �D�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �O�D�Z������

�R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

�������� �� ���)�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� ���I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�P�H�D�Q�V�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���O�D�Z���R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

�������� �� ���)�R�U�H�L�J�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������

�H�Q�W�L�W�\�� �Z�K�R�V�H�� �L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �D�I�I�D�L�U�V�� �D�U�H�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\�� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �D������

�M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

�������� �� ���)�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�����P�H�D�Q�V���D�Q���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �P�H�U�J�H�U���� �V�D�O�H�� �R�I�� �D�O�O�� �R�U�� �V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �D�V�V�H�W�V��������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�����F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����R�U���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�������� �� ���*�L�I�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �R�U�� �U�H�F�R�U�G�V�� �X�Q�G�H�U�� �Z�K�L�F�K������

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �L�V�� �G�R�Q�D�W�H�G�� �W�R���� �W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G�� �W�R���� �J�U�D�Q�W�H�G�� �W�R���� �R�U�� �K�H�O�G�� �E�\�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �$�� �V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V�� �D�� �J�L�I�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �Z�L�W�K������

�U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�� �G�R�Q�D�W�L�R�Q���� �W�U�D�Q�V�I�H�U���� �R�U�� �J�U�D�Q�W�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �P�D�G�H�� �L�Q������

�U�H�V�S�R�Q�V�H���W�R���W�K�H���V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q���R�Q�O�\���L�I������

���D���� �7�K�H�� �V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �E�X�W������

�Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R���� �L�Q�Y�L�W�D�W�L�R�Q�V�� �P�D�G�H�� �E�\�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�U�� �L�Q������

�H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �P�H�G�L�D���� �R�U�� �Z�D�V�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �F�U�H�D�W�H�G������

�Q�R���O�D�W�H�U���W�K�D�Q���Q�L�Q�H�W�\���G�D�\�V���D�I�W�H�U���W�K�H���V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q���Z�D�V���P�D�G�H�����D�Q�G����

���E���� �7�K�H�� �G�R�Q�D�W�L�R�Q���� �W�U�D�Q�V�I�H�U���� �R�U�� �J�U�D�Q�W�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �Z�D�V�� �P�D�G�H�� �Z�L�W�K�L�Q������

�R�Q�H���\�H�D�U���R�I���W�K�H���V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q������

�������� �� ���*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �D�Q�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\���� �F�R�X�Q�W�\��������

�G�L�V�W�U�L�F�W���� �D�Q�G�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�L�W�\�� �I�R�U�P�H�G�� �R�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �E�\�� �D�Q�\�� �I�H�G�H�U�D�O��������

�V�W�D�W�H�����R�U���O�R�F�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W������

�S������ �6�6�%�������������6�/



�������� �����,�Q�F�O�X�G�H�V�����G�H�Q�R�W�H�V���D���S�D�U�W�L�D�O���G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q����

�������� �����,�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�����P�H�D�Q�V���D���Q�D�W�X�U�D�O���S�H�U�V�R�Q����

�������� �� ���,�Q�W�H�U�H�V�W���� �P�H�D�Q�V�� �H�L�W�K�H�U�� �R�U�� �E�R�W�K�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �U�L�J�K�W�V����

�X�Q�G�H�U���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z���R�I���D�Q���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\����

���D���� �7�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �H�L�W�K�H�U�� �L�Q����

�W�K�H���R�U�G�L�Q�D�U�\���F�R�X�U�V�H���R�U���X�S�R�Q���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�����R�U��

���E���� �7�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�U�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �L�V�V�X�H�V�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J�� �L�W�V����

�L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �D�I�I�D�L�U�V���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�V�� �D�Q�� �D�J�H�Q�W���� �D�V�V�L�J�Q�H�H���� �S�U�R�[�\���� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q����

�U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H���I�R�U���P�D�Q�D�J�L�Q�J���L�W�V���E�X�V�L�Q�H�V�V�����D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�����R�U���D�I�I�D�L�U�V����

�������� �� ���,�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �K�R�O�G�V�� �R�I�� �U�H�F�R�U�G�� �D�Q������

�L�Q�W�H�U�H�V�W������

�������� �� ���,�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �I�R�U�� �D������

�G�H�E�W�����R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�����R�U���O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�I���D���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���I�R�U���S�U�R�I�L�W���R�U������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �L�P�S�R�V�H�G�� �R�Q�� �D������

�S�H�U�V�R�Q������

���D���� �6�R�O�H�O�\�� �E�\�� �U�H�D�V�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�
�V�� �V�W�D�W�X�V�� �D�V�� �D�� �V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U��������

�L�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U�����R�U���P�H�P�E�H�U�����R�U����

���E���� �%�\�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �U�H�F�R�U�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �D�X�W�K�R�U�L�]�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �D�Q������

�R�U�J�D�Q�L�F�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �P�D�N�H�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V���� �L�Q�W�H�U�H�V�W������

�K�R�O�G�H�U�V���� �R�U�� �P�H�P�E�H�U�V�� �O�L�D�E�O�H�� �L�Q�� �W�K�H�L�U�� �F�D�S�D�F�L�W�\�� �D�V�� �V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V��������

�L�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U�V�����R�U���P�H�P�E�H�U�V���I�R�U���D�O�O���R�U���V�S�H�F�L�I�L�H�G���G�H�E�W�V�����R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V��������

�R�U���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\������

�������� �� ���,�Q�W�H�U�Q�D�O�� �5�H�Y�H�Q�X�H�� �&�R�G�H���� �P�H�D�Q�V�� �7�L�W�O�H�� ������ �8���6���&������ �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O������

�,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H���R�I���������������D�V���D�P�H�Q�G�H�G�����R�U���D�Q�\���V�X�F�F�H�V�V�R�U���V�W�D�W�X�W�H������

�������� �� ���-�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������ �Z�K�H�Q�� �X�V�H�G�� �W�R�� �U�H�I�H�U�� �W�R�� �D�� �S�R�O�L�W�L�F�D�O�� �H�Q�W�L�W�\��������

�P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V���� �D�� �V�W�D�W�H���� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�X�Q�W�U�\���� �R�U�� �D�� �S�R�O�L�W�L�F�D�O������

�V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���R�I���D���I�R�U�H�L�J�Q���F�R�X�Q�W�U�\������

�������� �� ���-�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���R�I���I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����P�H�D�Q�V���W�K�H���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���Z�K�R�V�H���O�D�Z������

�L�Q�F�O�X�G�H�V���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z���R�I���D�Q���H�Q�W�L�W�\������

�������� �� ���0�D�W�H�U�L�D�O�� �L�Q�W�H�U�H�V�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �D�F�W�X�D�O�� �R�U�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �R�U������

�G�H�W�U�L�P�H�Q�W���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �R�Q�H�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �G�H�Y�R�O�Y�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �J�H�Q�H�U�D�O�O�\���� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �E�H������

�H�[�S�H�F�W�H�G�� �W�R�� �L�P�S�D�L�U�� �W�K�H�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�L�W�\�� �R�I�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�
�V�� �M�X�G�J�P�H�Q�W�� �Z�K�H�Q������

�S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J���L�Q���W�K�H���D�F�W�L�R�Q���W�R���E�H���W�D�N�H�Q������

�������� �� ���0�D�W�H�U�L�D�O�� �U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �I�D�P�L�O�L�D�O���� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O��������

�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�����H�P�S�O�R�\�P�H�Q�W�����R�U���R�W�K�H�U���U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\������

�E�H�� �H�[�S�H�F�W�H�G�� �W�R�� �L�P�S�D�L�U�� �W�K�H�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�L�W�\�� �R�I�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�
�V�� �M�X�G�J�P�H�Q�W������

�Z�K�H�Q���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J���L�Q���W�K�H���D�F�W�L�R�Q���W�R���E�H���W�D�N�H�Q������

�������� �����0�H�D�Q�V�����G�H�Q�R�W�H�V���D�Q���H�[�K�D�X�V�W�L�Y�H���G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q������

�S������ �6�6�%�������������6�/



�������� �����0�H�P�E�H�U�����P�H�D�Q�V����

���D���� �:�K�H�U�H�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �P�H�P�E�H�U�V���� �D����

�S�H�U�V�R�Q���Z�K�R���K�D�V���D���U�L�J�K�W���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���� �Q�R�W���D�V���D����

�G�H�O�H�J�D�W�H���� �W�R�� �V�H�O�H�F�W�� �R�U�� �Y�R�W�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U����

�G�H�O�H�J�D�W�H�V���R�U���W�R���Y�R�W�H���R�Q���D�W���O�H�D�V�W���R�Q�H���W�\�S�H���R�I���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q����

���E���� �)�R�U���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���I�R�U�P�H�G���E�H�I�R�U�H���-�D�Q�X�D�U�\���������������������W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V����

�R�I���Z�K�L�F�K���G�R���Q�R�W���V�W�D�W�H���W�K�D�W���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���K�D�V���P�H�P�E�H�U�V�����D���S�H�U�V�R�Q���Z�K�R����

���L�����,�V���G�H�I�L�Q�H�G���D�V���D���P�H�P�E�H�U���L�Q���W�K�H���E�\�O�D�Z�V�����D�Q�G��

���L�L���� �+�D�V�� �D�� �U�L�J�K�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V���� �Q�R�W�� �D�V�� �D�� �G�H�O�H�J�D�W�H���� �W�R����

�V�H�O�H�F�W�� �R�U�� �Y�R�W�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �G�H�O�H�J�D�W�H�V�� �R�U�� �W�R�� �Y�R�W�H������

�R�Q���D�W���O�H�D�V�W���R�Q�H���W�\�S�H���R�I���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q������

���F�����$���G�H�O�H�J�D�W�H���R�U���J�U�R�X�S���R�I���G�H�O�H�J�D�W�H�V�����W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W������

���L���� �7�K�H�� �S�R�Z�H�U�V���� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�V���� �R�U�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q������

�Y�H�V�W�H�G�� �L�Q���� �R�U�� �D�U�H�� �H�[�H�U�F�L�V�H�G�� �E�\���� �V�X�F�K�� �D�� �G�H�O�H�J�D�W�H�� �R�U�� �J�U�R�X�S�� �R�I������

�G�H�O�H�J�D�W�H�V�����D�Q�G����

���L�L���� �7�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �W�H�U�P�� �D�S�S�H�D�U�V�� �L�V������

�U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �E�\�� �W�K�H�� �G�H�O�H�J�D�W�H�� �R�U�� �J�U�R�X�S�� �R�I�� �G�H�O�H�J�D�W�H�V�� �R�I������

�L�W�V���S�R�Z�H�U�V�����I�X�Q�F�W�L�R�Q�V�����R�U���D�X�W�K�R�U�L�W�\������

�������� �� ���0�H�P�E�H�U�V�K�L�S���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�V�� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �D������

�P�H�P�E�H�U���L�Q���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�������� �����0�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����P�H�D�Q�V���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�K�R�V�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �L�W�� �K�D�V�� �P�H�P�E�H�U�V���� �R�U�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G������

�L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

�������� �� ���1�R�Q�I�L�O�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V������

�Q�R�W���F�U�H�D�W�H�G���E�\���I�L�O�L�Q�J���D���S�X�E�O�L�F���R�U�J�D�Q�L�F���U�H�F�R�U�G������

�������� �� ���1�R�Q�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�Z�K�R�V�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �G�R�� �Q�R�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �L�W�� �K�D�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�Q�G�� �W�K�D�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W������

�K�D�Y�H���P�H�P�E�H�U�V���D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������������E�� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

�������� �� ���1�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����X�Q�O�H�V�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���V�S�H�F�L�I�L�H�G������

�������� �� ���1�R�W�L�F�H���� �K�D�V�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �P�H�D�Q�L�Q�J�� �D�V�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ��������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�������� �� ���1�R�W�L�I�\���� �P�H�D�Q�V�� �W�R�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ��������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�������� �����2�I�I�L�F�H�U�����L�Q�F�O�X�G�H�V������

���D���� �$���S�H�U�V�R�Q���Z�K�R���L�V���D�Q���R�I�I�L�F�H�U���D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V������

�D�F�W�����D�Q�G����

���E���� �,�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �K�D�Q�G�V�� �R�I�� �D�� �F�X�V�W�R�G�L�D�Q��������

�U�H�F�H�L�Y�H�U�����W�U�X�V�W�H�H�����R�U���R�W�K�H�U���F�R�X�U�W���D�S�S�R�L�Q�W�H�G���I�L�G�X�F�L�D�U�\�����W�K�D�W���I�L�G�X�F�L�D�U�\������

�S������ �6�6�%�������������6�/



�R�U�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �E�\�� �W�K�D�W�� �I�L�G�X�F�L�D�U�\�� �W�R�� �D�F�W�� �D�V�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �I�R�U����

�D�Q�\���S�X�U�S�R�V�H���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

�������� �� ���2�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �O�D�Z�� �R�I�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\�
�V�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�I����

�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J���W�K�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���D�I�I�D�L�U�V���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\����

�������� �� ���2�U�J�D�Q�L�F�� �U�H�F�R�U�G���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �U�H�F�R�U�G�� �R�U�� �W�K�H����

�S�U�L�Y�D�W�H���R�U�J�D�Q�L�F���U�X�O�H�V����

�������� �����3�H�U�V�R�Q�����L�Q�F�O�X�G�H�V���D�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���R�U���D�Q���H�Q�W�L�W�\����

�������� �� ���3�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�I�I�L�F�H�����P�H�D�Q�V���W�K�H���R�I�I�L�F�H���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���D�Q�Q�X�D�O����

�U�H�S�R�U�W�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �D�V�� �W�K�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O����

�H�[�H�F�X�W�L�Y�H�� �R�I�I�L�F�H�� �R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�Z�K�H�W�K�H�U���R�U���Q�R�W���L�Q���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

�������� �� ���3�U�L�Y�D�W�H���R�U�J�D�Q�L�F���U�X�O�H�V�����P�H�D�Q�V���W�K�H���U�X�O�H�V�����Z�K�H�W�K�H�U���R�U���Q�R�W���L�Q���D������

�U�H�F�R�U�G�����W�K�D�W���J�R�Y�H�U�Q���W�K�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���D�I�I�D�L�U�V���R�I���D�Q���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\��������

�D�U�H�� �E�L�Q�G�L�Q�J�� �R�Q�� �D�O�O�� �R�I�� �L�W�V�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�V���� �D�Q�G�� �D�U�H�� �Q�R�W�� �S�D�U�W�� �R�I�� �L�W�V������

�S�X�E�O�L�F���R�U�J�D�Q�L�F���U�H�F�R�U�G�����L�I���D�Q�\������

�������� �� ���3�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�\�� �F�L�Y�L�O�� �V�X�L�W�� �R�U�� �F�U�L�P�L�Q�D�O��������

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�����R�U���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�R�U�\���D�F�W�L�R�Q������

�������� �� ���3�U�R�S�H�U�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�O�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �U�H�D�O���� �S�H�U�V�R�Q�D�O���� �R�U������

�P�L�[�H�G�� �R�U�� �W�D�Q�J�L�E�O�H�� �R�U�� �L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �F�D�V�K���� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�U�� �U�H�D�O������

�S�U�R�S�H�U�W�\�����R�U���D�Q�\���U�L�J�K�W���R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���W�K�H�U�H�L�Q������

�������� �� ���3�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �L�V�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q������

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�������� �� ���3�X�E�O�L�F�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �U�H�F�R�U�G���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G���� �L�I�� �D�Q�\���� �W�K�D�W�� �L�V������

�I�L�O�H�G�� �D�V�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �F�U�H�D�W�H�� �D�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�Q�G�� �D�Q�\������

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R���R�U���U�H�V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�D�W���U�H�F�R�U�G������

�������� �� ���5�H�F�R�U�G�����P�H�D�Q�V���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�Q�V�F�U�L�E�H�G���R�Q���D���W�D�Q�J�L�E�O�H���P�H�G�L�X�P���R�U������

�W�K�D�W���L�V���V�W�R�U�H�G���L�Q���D�Q���H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���R�U���R�W�K�H�U���P�H�G�L�X�P���D�Q�G���L�V���U�H�W�U�L�H�Y�D�E�O�H���L�Q������

�S�H�U�F�H�L�Y�D�E�O�H�� �I�R�U�P���� �$�Q�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �Q�R�W�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J������

�W�K�H�� �S�K�\�V�L�F�D�O�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �L�Q�� �D�� �W�D�Q�J�L�E�O�H�� �P�H�G�L�X�P�� �L�V�� �D�� �U�H�F�R�U�G������

�R�Q�O�\���L�I������

���D���� �,�W���P�D�\���E�H���U�H�W�D�L�Q�H�G�����U�H�W�U�L�H�Y�H�G�����D�Q�G���U�H�Y�L�H�Z�H�G���E�\���W�K�H���V�H�Q�G�H�U���D�Q�G������

�W�K�H���U�H�F�L�S�L�H�Q�W���W�K�H�U�H�R�I�����D�Q�G����

���E���� �,�W�� �P�D�\�� �E�H�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �U�H�S�U�R�G�X�F�H�G�� �L�Q�� �D�� �W�D�Q�J�L�E�O�H�� �P�H�G�L�X�P�� �E�\�� �W�K�H������

�V�H�Q�G�H�U���D�Q�G���W�K�H���U�H�F�L�S�L�H�Q�W���W�K�H�U�H�R�I������

�������� �� ���5�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ��������������

�R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�H�� �L�G�H�Q�W�L�W�\������

�R�I�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �U�L�J�K�W�V�� �W�K�H�\�� �K�R�O�G�� �I�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I������

�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �7�K�H�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �P�D�G�H�� �D�V�� �R�I�� ������������ �D���P���� �R�Q������

�W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H�� �X�Q�O�H�V�V�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �W�L�P�H�� �I�R�U�� �G�R�L�Q�J�� �V�R�� �L�V�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �Z�K�H�Q������

�W�K�H���U�H�F�R�U�G���G�D�W�H���L�V���I�L�[�H�G������

�S������ �6�6�%�������������6�/



�������� �� ���5�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���W�R���G�R���E�X�V�L�Q�H�V�V���L�Q���W�K�L�V���V�W�D�W�H����

�������� �� ���5�H�O�L�J�L�R�X�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R���� �D�� �F�K�X�U�F�K���� �P�R�V�T�X�H���� �V�\�Q�D�J�R�J�X�H���� �W�H�P�S�O�H������

�Q�R�Q�G�H�Q�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �P�L�Q�L�V�W�U�\���� �L�Q�W�H�U�G�H�Q�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �R�U�� �H�F�X�P�H�Q�L�F�D�O����

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�����R�U���I�D�L�W�K���E�D�V�H�G���V�R�F�L�D�O���V�H�U�Y�L�F�H���D�J�H�Q�F�\�����W�K�D�W���L�V����

���D�����2�U�J�D�Q�L�]�H�G���S�U�L�P�D�U�L�O�\���I�R�U���U�H�O�L�J�L�R�X�V���S�X�U�S�R�V�H�V����

���E���� �2�S�H�U�D�W�H�G�� �S�U�L�P�D�U�L�O�\���� �L�Q�� �J�R�R�G�� �I�D�L�W�K���� �W�R�� �F�D�U�U�\�� �R�X�W�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V����

�S�X�U�S�R�V�H�V����

���F���� �+�H�O�G�� �R�X�W�� �W�R�� �W�K�H�� �S�X�E�O�L�F�� �D�V�� �F�D�U�U�\�L�Q�J�� �R�X�W�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �S�X�U�S�R�V�H�V��������

�D�Q�G����

���G���� �1�R�W�� �H�Q�J�D�J�H�G�� �S�U�L�P�D�U�L�O�\�� �R�U�� �V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\�� �L�Q�� �W�K�H�� �H�[�F�K�D�Q�J�H�� �R�I������

�J�R�R�G�V�� �R�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �I�R�U�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V������

�Q�R�W���H�[�F�H�H�G���Q�R�P�L�Q�D�O���D�P�R�X�Q�W�V������

�������� �� ���6�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �L�Q�� �Z�K�R�V�H�� �Q�D�P�H�� �V�K�D�U�H�V�� �D�U�H������

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�V�� �R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �W�K�H�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�D�O�� �R�Z�Q�H�U�� �R�I�� �V�K�D�U�H�V�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H������

�U�L�J�K�W�V�� �J�U�D�Q�W�H�G�� �E�\�� �D�� �Q�R�P�L�Q�H�H�� �F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�� �R�Q�� �I�L�O�H�� �Z�L�W�K�� �V�X�F�K�� �D������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�������� �� ���6�K�D�U�H�V���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �X�Q�L�W�V�� �L�Q�W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �S�U�R�S�U�L�H�W�D�U�\������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �L�Q�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �D������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U���W�K�D�W���S�H�U�P�L�W�V���S�U�R�S�U�L�H�W�D�U�\���L�Q�W�H�U�H�V�W�V���L�Q���V�X�F�K���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�U�H������

�G�L�Y�L�G�H�G������

�������� �� ���6�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�\�� �R�U�D�O�� �R�U�� �Z�U�L�W�W�H�Q�� �U�H�T�X�H�V�W�� �I�R�U�� �D������

�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�Q�� �R�I�I�H�U�� �R�U�� �D�W�W�H�P�S�W�� �E�\�� �W�K�H�� �V�R�O�L�F�L�W�R�U�� �W�R�� �V�H�O�O������

�D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �U�L�J�K�W�V���� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �W�K�L�Q�J���� �L�Q�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K������

�Z�K�L�F�K������

���D�����$�Q�\���D�S�S�H�D�O���L�V���P�D�G�H���I�R�U���D�Q�\���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H������

���E���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �D�Q�\�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�I�� �L�W������

�Z�H�U�H�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �L�V�� �X�V�H�G�� �D�V�� �D�Q�� �L�Q�G�X�F�H�P�H�Q�W�� �I�R�U������

�P�D�N�L�Q�J���W�K�H���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���R�U���F�R�Q�V�X�P�P�D�W�L�Q�J���W�K�H���V�D�O�H�����R�U����

���F���� �$�Q�\���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���L�V���P�D�G�H���W�K�D�W���L�P�S�O�L�H�V���W�K�D�W���W�K�H���Z�K�R�O�H���R�U���D�Q�\���S�D�U�W������

�R�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�U�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �V�D�O�H�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �D�S�S�O�L�H�G������

�W�R�Z�D�U�G�� �D�Q�\�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�U�� �G�R�Q�D�W�H�G�� �W�R�� �D�Q�\�� �H�Q�W�L�W�\�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �R�U������

�R�S�H�U�D�W�H�G���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

�������� �� ���6�W�D�W�H���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �V�W�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V���� �W�K�H�� �'�L�V�W�U�L�F�W�� �R�I������

�&�R�O�X�P�E�L�D���� �3�X�H�U�W�R�� �5�L�F�R���� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V�� �9�L�U�J�L�Q�� �,�V�O�D�Q�G�V���� �R�U�� �D�Q�\������

�W�H�U�U�L�W�R�U�\�� �R�U�� �L�Q�V�X�O�D�U�� �S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�S������ �6�6�%�������������6�/



�8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V���� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�U�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�I����

�W�K�H���I�R�U�H�J�R�L�Q�J����

�������� �� ���7�D�Q�J�L�E�O�H�� �P�H�G�L�X�P���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �Z�U�L�W�L�Q�J���� �F�R�S�\�� �R�I�� �D�� �Z�U�L�W�L�Q�J������

�I�D�F�V�L�P�L�O�H���� �R�U�� �D�� �S�K�\�V�L�F�D�O�� �U�H�S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q���� �H�D�F�K�� �R�Q�� �S�D�S�H�U�� �R�U�� �R�Q�� �R�W�K�H�U����

�W�D�Q�J�L�E�O�H���P�D�W�H�U�L�D�O����

�������� �� ���8�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�Q�\�� �R�I����

�W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���� �$�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �R�U�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�� �H�V�W�D�W�H���� �D�� �W�U�X�V�W���� �D�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���� �W�K�H����

�I�H�G�H�U�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�����D���W�U�L�E�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�����D���V�W�D�W�H���R�U���O�R�F�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W������

�D�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �R�U�� �D�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O������

�V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���� �7�K�H�� �W�H�U�P�� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �D�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �O�L�P�L�W�H�G������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �F�R�P�S�D�Q�\���� �O�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q��������

�O�L�P�L�W�H�G�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �R�U�� �V�W�D�W�X�W�R�U�\�� �W�U�X�V�W���� �M�R�L�Q�W������

�V�W�R�F�N���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������

�������� �� ���9�R�W�H������ ���Y�R�W�L�Q�J������ �R�U�� ���F�D�V�W�L�Q�J�� �D�� �Y�R�W�H���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �Y�R�W�L�Q�J������

�R�F�F�X�U�U�L�Q�J���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J�����Y�R�W�L�Q�J���R�I���P�H�P�E�H�U�V���E�\���E�D�O�O�R�W���R�U���S�U�R�[�\�����D�Q�G���W�K�H������

�J�L�Y�L�Q�J�� �R�I�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �E�\�� �D������

�S�H�U�V�R�Q�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H���� �:�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H������

�F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�]�H�V���V�X�F�K���F�R�Q�G�X�F�W���D�V���Y�R�W�L�Q�J���R�U���F�D�V�W�L�Q�J���D���Y�R�W�H�����W�K�H���W�H�U�P���G�R�H�V������

�Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �H�L�W�K�H�U�� �U�H�F�R�U�G�L�Q�J�� �W�K�H�� �I�D�F�W�� �R�I�� �D�E�V�W�H�Q�W�L�R�Q�� �R�U�� �I�D�L�O�L�Q�J�� �W�R������

�Y�R�W�H���I�R�U������

���D�����$���F�D�Q�G�L�G�D�W�H�����R�U����

���E�����$�S�S�U�R�Y�D�O���R�U���G�L�V�D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I���D���P�D�W�W�H�U������

�������� �� ���9�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S���� �P�H�D�Q�V�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �F�O�D�V�V�H�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�D�W������

�X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �D�U�H�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�Q�G������

�E�H���F�R�X�Q�W�H�G���W�R�J�H�W�K�H�U���F�R�O�O�H�F�W�L�Y�H�O�\���R�Q���D���P�D�W�W�H�U���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J���R�I���P�H�P�E�H�U�V��������

�$�O�O���P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���E�\���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V�����E�\�O�D�Z�V�����R�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���W�R���Y�R�W�H������

�J�H�Q�H�U�D�O�O�\���R�Q���W�K�D�W���P�D�W�W�H�U���D�U�H���I�R�U���W�K�D�W���S�X�U�S�R�V�H���D���V�L�Q�J�O�H���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S������

�������� �� ���9�R�W�L�Q�J�� �S�R�Z�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �S�R�Z�H�U�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �L�Q�� �W�K�H������

�H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �G�H�O�H�J�D�W�H�V���� �R�U�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�Q�\������

�W�\�S�H���R�I���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �1�2�7�,�&�(���������� �� �1�R�W�L�F�H�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U������

�P�X�V�W�� �E�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�U���E�\�O�D�Z�V���D�O�O�R�Z���R�U�D�O���Q�R�W�L�F�H������

������ �� �1�R�W�L�F�H���P�D�\���E�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�H�G���L�Q���S�H�U�V�R�Q���R�U���E�\���G�H�O�L�Y�H�U�\�����,�I���W�K�H�V�H������

�I�R�U�P�V�� �R�I�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �L�P�S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H���� �Q�R�W�L�F�H�� �P�D�\�� �E�H�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�H�G������

�E�\���D���Q�H�Z�V�S�D�S�H�U���R�I���J�H�Q�H�U�D�O���F�L�U�F�X�O�D�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���D�U�H�D���Z�K�H�U�H���S�X�E�O�L�V�K�H�G�����R�U������

�E�\�� �U�D�G�L�R���� �W�H�O�H�Y�L�V�L�R�Q���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �I�R�U�P�� �R�I�� �S�X�E�O�L�F�� �E�U�R�D�G�F�D�V�W������

�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �1�R�W�L�F�H�����R�W�K�H�U���W�K�D�Q���Q�R�W�L�F�H���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V����

�V�H�F�W�L�R�Q�����L�V���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���D�W���W�K�H���H�D�U�O�L�H�V�W���R�I���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J����

���D�����:�K�H�Q���U�H�F�H�L�Y�H�G����

���E���� �:�K�H�Q�� �O�H�I�W�� �D�W�� �W�K�H�� �U�H�F�L�S�L�H�Q�W�
�V�� �U�H�V�L�G�H�Q�F�H�� �R�U�� �X�V�X�D�O�� �S�O�D�F�H�� �R�I����

�E�X�V�L�Q�H�V�V����

���F���� �)�L�Y�H���G�D�\�V���D�I�W�H�U���L�W�V���G�H�S�R�V�L�W���L�Q���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���P�D�L�O���R�U���Z�L�W�K����

�D�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �V�H�U�Y�L�F�H���� �L�I�� �W�K�H�� �S�R�V�W�D�J�H�� �R�U�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �F�K�D�U�J�H�� �L�V����

�S�D�L�G���D�Q�G���W�K�H���Q�R�W�L�F�H���L�V���F�R�U�U�H�F�W�O�\���D�G�G�U�H�V�V�H�G�����R�U��

���G���� �2�Q�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �V�K�R�Z�Q�� �R�Q�� �W�K�H�� �U�H�W�X�U�Q�� �U�H�F�H�L�S�W���� �L�I�� �V�H�Q�W�� �E�\����

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �R�U�� �F�H�U�W�L�I�L�H�G�� �P�D�L�O���� �U�H�W�X�U�Q�� �U�H�F�H�L�S�W�� �U�H�T�X�H�V�W�H�G���� �R�U�� �E�\������

�F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���G�H�O�L�Y�H�U�\���V�H�U�Y�L�F�H������

������ �� �1�R�W�L�F�H���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G���E�\���D���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�R������

�D���P�H�P�E�H�U���L�V���H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

���D���� �)�L�Y�H���G�D�\�V���D�I�W�H�U���L�W�V���G�H�S�R�V�L�W���L�Q���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���P�D�L�O���R�U���Z�L�W�K������

�D�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �V�H�U�Y�L�F�H���� �L�I�� �W�K�H�� �S�R�V�W�D�J�H�� �R�U�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �F�K�D�U�J�H�� �L�V������

�S�D�L�G�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�V�� �F�R�U�U�H�F�W�O�\�� �D�G�G�U�H�V�V�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �D�G�G�U�H�V�V������

�V�K�R�Z�Q���L�Q���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���F�X�U�U�H�Q�W���U�H�F�R�U�G���R�I���P�H�P�E�H�U�V������

���E���� �:�K�H�Q�� �J�L�Y�H�Q���� �L�I�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�V�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �E�\�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F������

�W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �D�G�G�U�H�V�V�� �V�K�R�Z�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V������

�F�X�U�U�H�Q�W���U�H�F�R�U�G���R�I���P�H�P�E�H�U�V�����R�U����

���F���� �:�K�H�Q�� �J�L�Y�H�Q���� �L�I�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�V�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �L�Q�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �P�D�Q�Q�H�U������

�W�K�D�W���W�K�H���P�H�P�E�H�U���K�D�V���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G������

������ �� �1�R�W�L�F�H�� �W�R�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �L�W�V�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �R�U�� �W�R�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�W�V�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �D�W�� �L�W�V�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �R�I�I�L�F�H�� �V�K�R�Z�Q�� �L�Q�� �L�W�V������

�P�R�V�W�� �U�H�F�H�Q�W�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W�� �R�U���� �L�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�W�K�D�W�� �K�D�V�� �Q�R�W�� �\�H�W�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W���� �L�Q�� �L�W�V�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q������

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W������

������ �� �:�K�H�U�H�� �R�U�D�O�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�V�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G���� �L�W�� �L�V�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �Z�K�H�Q������

�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�H�G�����L�I���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�H�G���L�Q���D���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�E�O�H���P�D�Q�Q�H�U������

������ �� �,�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���S�U�H�V�F�U�L�E�H�V���Q�R�W�L�F�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���I�R�U���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U������

�F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���� �W�K�R�V�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �J�R�Y�H�U�Q���� �,�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V������

�S�U�H�V�F�U�L�E�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���� �Q�R�W�� �L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �R�U������

�R�W�K�H�U���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����W�K�R�V�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���J�R�Y�H�U�Q������

������ ���:�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�V������

���D���� �8�Q�O�H�V�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �D�J�U�H�H�G�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �W�K�H�� �V�H�Q�G�H�U�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �U�H�F�L�S�L�H�Q�W���� �D�Q�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F������

�W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���L�V���U�H�F�H�L�Y�H�G���Z�K�H�Q������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���L���� �,�W�� �H�Q�W�H�U�V�� �D�Q�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �V�\�V�W�H�P�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �U�H�F�L�S�L�H�Q�W�� �K�D�V����

�G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �R�U�� �F�X�U�U�H�Q�W�O�\�� �X�V�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �U�H�F�H�L�Y�L�Q�J�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F����

�W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���W�\�S�H���V�H�Q�W�����D�Q�G��

���L�L�����,�W���L�V���L�Q���D���I�R�U�P���F�D�S�D�E�O�H���R�I���E�H�L�Q�J���S�U�R�F�H�V�V�H�G���E�\���W�K�D�W���V�\�V�W�H�P����

���E���� �$�Q�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �L�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �X�Q�G�H�U�����D�����L���� �R�I�� �W�K�L�V����

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���H�Y�H�Q���L�I���Q�R���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���L�V���D�Z�D�U�H���R�I���L�W�V���U�H�F�H�L�S�W����

���F���� �5�H�F�H�L�S�W�� �R�I�� �D�Q�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �D�F�N�Q�R�Z�O�H�G�J�P�H�Q�W�� �I�U�R�P�� �D�Q�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F����

�V�\�V�W�H�P�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�����D�����L���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�V�� �W�K�D�W�� �D����

�U�H�F�R�U�G�� �Z�D�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�X�W���� �E�\�� �L�W�V�H�O�I���� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �W�K�D�W�� �W�K�H����

�F�R�Q�W�H�Q�W�� �V�H�Q�W�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�V�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�H�Q�W�� �U�H�F�H�L�Y�H�G���� �D�Q�G�� �L�V�� �Q�R�W������

�Q�H�F�H�V�V�D�U�\���I�R�U���W�K�H���U�H�F�R�U�G���W�R���E�H���U�H�F�H�L�Y�H�G������

������ �� �$�� �P�H�P�E�H�U�� �P�D�\�� �U�H�Y�R�N�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V������

�H�[�S�U�H�V�V���R�U���L�P�S�O�L�H�G���D�X�W�K�R�U�L�]�D�W�L�R�Q���W�R���G�H�O�L�Y�H�U���Q�R�W�L�F�H�V���R�U���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V������

�E�\�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U���� �6�X�F�K�� �D�X�W�K�R�U�L�]�D�W�L�R�Q�� �L�V������

�G�H�H�P�H�G���U�H�Y�R�N�H�G���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D���P�H�P�E�H�U���L�I������

���D���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �F�D�Q�Q�R�W�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�Z�R�� �F�R�Q�V�H�F�X�W�L�Y�H�� �Q�R�W�L�F�H�V�� �R�U������

�R�W�K�H�U�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �D�G�G�U�H�V�V�� �V�K�R�Z�Q�� �L�Q�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���F�X�U�U�H�Q�W���U�H�F�R�U�G���R�I���P�H�P�E�H�U�V�����D�Q�G����

���E���� �7�K�H�� �L�Q�D�E�L�O�L�W�\�� �E�H�F�R�P�H�V�� �N�Q�R�Z�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q������

�U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H�� �I�R�U�� �J�L�Y�L�Q�J�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���� �E�X�W�� �W�K�H������

�I�D�L�O�X�U�H�� �W�R�� �W�U�H�D�W�� �W�K�H�� �L�Q�D�E�L�O�L�W�\�� �D�V�� �D�� �U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �L�Q�Y�D�O�L�G�D�W�H������

�D�Q�\���P�H�H�W�L�Q�J���R�U���R�W�K�H�U���D�F�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �6�(�5�9�,�&�(�� �2�1�� �&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6���������� �� �6�H�U�Y�L�F�H������

�X�S�R�Q�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�U�R�F�H�V�V���� �Q�R�W�L�F�H���� �R�U�� �G�H�P�D�Q�G������

�U�H�T�X�L�U�H�G�� �R�U�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �E�\�� �O�D�Z�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H�� �E�\�� �V�H�U�Y�L�Q�J�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W������

������ �� �6�H�U�Y�L�F�H�� �X�S�R�Q�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�G�H�� �E�\�� �V�H�U�Y�L�Q�J�� �W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W�����R�U���V�H�U�Y�L�F�H���R�Q���W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�E�V�H�Q�F�H�� �R�I�� �D�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W���� �L�V�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\������

�F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �9�(�1�8�(�� �)�2�5�� �$�&�7�,�2�1�6���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G������

�X�Q�G�H�U���I�H�G�H�U�D�O���R�U���V�W�D�W�H���O�D�Z���R�U���L�Q���V�S�H�F�L�I�L�F���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U��������

�H�Y�H�U�\�� �D�F�W�L�R�Q�� �D�U�L�V�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �W�U�L�H�G�� �L�Q���� �D�Q�G�� ���W�K�H������

�F�R�X�U�W�����W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���U�H�I�H�U�V���W�R�����W�K�H���V�X�S�H�U�L�R�U���F�R�X�U�W������

������ �� �,�Q�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �Z�K�H�U�H�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �R�I�I�L�F�H�� �L�Q������

�W�K�L�V���V�W�D�W�H���L�V���O�R�F�D�W�H�G������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �R�I�I�L�F�H�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H���� �L�Q����

�W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �Z�K�H�U�H�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �L�V����

�O�R�F�D�W�H�G����

������ ���2�I���.�L�Q�J���F�R�X�Q�W�\�����R�U��

������ ���2�I���7�K�X�U�V�W�R�Q���F�R�X�Q�W�\����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�3�3�/�,�&�$�7�,�2�1�� �7�2�� �(�;�,�6�7�,�1�*�� �1�2�1�3�5�2�)�,�7����

�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6���������� �� �7�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �D�S�S�O�L�H�V�� �W�R�� �H�Y�H�U�\�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �R�Q�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �W�K�D�W�� �Z�D�V�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G����

�X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �R�U�� �I�L�O�H�G�� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �W�K�U�R�X�J�K����

�Z�K�L�F�K���L�W���H�O�H�F�W�H�G���W�R���K�D�Y�H���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:���D�S�S�O�\���W�R���L�W������

������ �� �$�Q�\�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U������

�F�K�D�S�W�H�U�� �R�I�� �7�L�W�O�H�� ������ �5�&�:�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �E�\������

�D�G�R�S�W�L�Q�J�� �D�Q�G�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K������

�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�V�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �V�K�D�O�O�� �F�R�Q�I�R�U�P�� �W�R�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U��������

�D�Q�G���V�K�D�O�O���V�W�D�W�H���W�K�D�W���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�F�F�H�S�W�V���W�K�H���E�H�Q�H�I�L�W�V���R�I���D�Q�G���Z�L�O�O������

�E�H���E�R�X�Q�G���E�\���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�3�3�/�,�&�$�7�,�2�1�� �7�2�� �5�(�*�,�6�7�(�5�(�'�� �)�2�5�(�,�*�1������

�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6���� �$�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�V�� �R�I������

�'�H�F�H�P�E�H�U�� �������� ������������ �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �E�X�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R������

�R�E�W�D�L�Q�� �D�� �Q�H�Z�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �L�Q�� �W�K�L�V������

�V�W�D�W�H������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�/�$�7�,�2�1�6�+�,�3�� �7�2�� �3�5�,�2�5�� �6�7�$�7�8�7�(�6����������������

�(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �U�H�S�H�D�O�� �R�I������

�F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:���E�\���W�K�L�V���D�F�W���G�R�H�V���Q�R�W���D�I�I�H�F�W������

���D���� �7�K�H�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�S�H�D�O�H�G�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�U�� �D�Q�\�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�Q������

�X�Q�G�H�U���L�W���E�H�I�R�U�H���L�W�V���U�H�S�H�D�O������

���E���� �$�Q�\�� �U�D�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���� �U�L�J�K�W���� �U�H�P�H�G�\���� �S�U�L�Y�L�O�H�J�H���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���� �R�U������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �D�F�T�X�L�U�H�G���� �D�F�F�U�X�H�G���� �R�U�� �L�Q�F�X�U�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �U�H�S�H�D�O�H�G�� �F�K�D�S�W�H�U������

�E�H�I�R�U�H���L�W�V���U�H�S�H�D�O������

���F���� �$�Q�\�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�S�H�D�O�H�G�� �F�K�D�S�W�H�U���� �R�U�� �D�Q�\�� �S�H�Q�D�O�W�\��������

�I�R�U�I�H�L�W�X�U�H���� �R�U�� �S�X�Q�L�V�K�P�H�Q�W�� �L�Q�F�X�U�U�H�G�� �E�H�F�D�X�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���� �E�H�I�R�U�H������

�L�W�V���U�H�S�H�D�O�����R�U����

���G���� �$�Q�\�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���� �U�H�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G������

�X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �U�H�S�H�D�O�H�G�� �F�K�D�S�W�H�U�� �E�H�I�R�U�H�� �L�W�V�� �U�H�S�H�D�O���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J��������

�U�H�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �F�R�P�S�O�H�W�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K������

�W�K�H���U�H�S�H�D�O�H�G���F�K�D�S�W�H�U���D�V���L�I���L�W���K�D�G���Q�R�W���E�H�H�Q���U�H�S�H�D�O�H�G������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �,�I�� �D�� �S�H�Q�D�O�W�\�� �R�U�� �S�X�Q�L�V�K�P�H�Q�W�� �L�P�S�R�V�H�G�� �I�R�U�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �R�I���F�K�D�S�W�H�U����

���������� �� �5�&�:�� �U�H�S�H�D�O�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �L�V�� �U�H�G�X�F�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�H�Q�� �W�K�H����

�S�H�Q�D�O�W�\�� �R�U�� �S�X�Q�L�V�K�P�H�Q�W�� �L�I�� �Q�R�W�� �D�O�U�H�D�G�\�� �L�P�S�R�V�H�G�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �L�P�S�R�V�H�G�� �L�Q����

�D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�/�$�7�,�2�1�6�+�,�3�� �7�2�� �2�7�+�(�5�� �/�$�:�6���������� �� �8�Q�O�H�V�V����

�G�L�V�S�O�D�F�H�G���E�\���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����W�K�H���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V���R�I����

�O�D�Z���D�Q�G���H�T�X�L�W�\���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

������ �� �7�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�� �D�Q�� �D�F�W�� �S�U�R�K�L�E�L�W�H�G�� �E�\���� �D�Q�G����

�G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�I�I�H�F�W�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I���� �O�D�Z�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q����

�W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ �� �7�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �P�R�G�L�I�L�H�V���� �O�L�P�L�W�V���� �R�U�� �V�X�S�H�U�V�H�G�H�V�� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O������

�H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �V�L�J�Q�D�W�X�U�H�V�� �L�Q�� �J�O�R�E�D�O�� �D�Q�G�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �F�R�P�P�H�U�F�H�� �D�F�W���� �7�L�W�O�H�� ����������

�8���6���&�����6�H�F���������������H�W���V�H�T�������E�X�W���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���G�R�H�V���Q�R�W���P�R�G�L�I�\�����O�L�P�L�W�����R�U������

�V�X�S�H�U�V�H�G�H�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������F���� �R�I�� �W�K�D�W�� �D�F�W�� �R�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �E�\������

�H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�V�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q������

������ ���E�����R�I���W�K�D�W���D�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �6�8�%�2�5�'�,�1�$�7�,�2�1�� �7�2�� �&�$�1�2�1�� �/�$�:���� �7�R�� �W�K�H������

�H�[�W�H�Q�W���U�H�O�L�J�L�R�X�V���G�R�F�W�U�L�Q�H���R�U���F�D�Q�R�Q���O�D�Z���J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J���W�K�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���D�I�I�D�L�U�V������

�R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�H������

�U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �G�R�F�W�U�L�Q�H�� �R�U�� �F�D�Q�R�Q�� �O�D�Z�� �F�R�Q�W�U�R�O�V�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\������

�W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���&�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�����W�K�H���V�W�D�W�H���&�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�����R�U���E�R�W�K������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�)�,�/�,�1�*���'�2�&�8�0�(�1�7�6�² �6�(�&�5�(�7�$�5�<���2�)���6�7�$�7�(����

������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�3�3�/�,�&�$�%�,�/�,�7�<�� �2�)�� �8�1�,�)�2�5�0�� �%�8�6�,�1�(�6�6������

�2�5�*�$�1�,�=�$�7�,�2�1�6�� �&�2�'�(���� �)�L�O�L�Q�J�� �R�I�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �E�\�� �W�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���L�V���J�R�Y�H�U�Q�H�G���E�\���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���D�Q�G���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �)�,�/�,�1�*���5�(�4�8�,�5�(�0�(�1�7�6���������� �� �7�R���E�H���H�Q�W�L�W�O�H�G������

�W�R�� �I�L�O�L�Q�J�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H���� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J������

�X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���P�X�V�W������

���D�����6�D�W�L�V�I�\���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���5�&�:�������������������� ������

���E���� �&�R�Q�W�D�L�Q�� �D�O�O�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �D�Q�G������

�F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:������

���F���� �%�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�V������

�I�R�O�O�R�Z�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���L���� �,�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\���L�V���D���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�E�\���D�Q���R�I�I�L�F�H�U����

���L�L���� �,�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����E�\���D���S�H�U�V�R�Q���Z�L�W�K���D�X�W�K�R�U�L�W�\���W�R���V�L�J�Q���I�R�U���W�K�H���H�Q�W�L�W�\�����R�U��

���L�L�L���� �,�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �K�D�Q�G�V�� �R�I�� �D�� �F�X�V�W�R�G�L�D�Q���� �U�H�F�H�L�Y�H�U������

�W�U�X�V�W�H�H�����R�U���R�W�K�H�U���F�R�X�U�W���D�S�S�R�L�Q�W�H�G���I�L�G�X�F�L�D�U�\�����E�\���W�K�D�W���I�L�G�X�F�L�D�U�\�����D�Q�G��

���G���� �6�D�W�L�V�I�\�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V����

�F�K�D�S�W�H�U�� �R�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �W�K�D�W�� �D�G�G�V�� �W�R�� �R�U�� �Y�D�U�L�H�V�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H����

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q����

������ �� �$�� �I�L�O�H�G�� �U�H�F�R�U�G�� �P�D�\�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �Q�R�W�� �L�Q������

�F�R�Q�I�O�L�F�W���Z�L�W�K���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

���������D�� �� �:�K�H�Q�H�Y�H�U�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �S�H�U�P�L�W�V�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H������

�W�H�U�P�V�� �R�I�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�U�� �D�� �I�L�O�H�G�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �E�H�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�� �R�Q�� �I�D�F�W�V������

�R�E�M�H�F�W�L�Y�H�O�\�� �D�V�F�H�U�W�D�L�Q�D�E�O�H�� �R�X�W�V�L�G�H�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�U�� �I�L�O�H�G�� �U�H�F�R�U�G���� �W�K�H������

�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���D�S�S�O�\������

���L���� �7�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�U�� �I�L�O�H�G�� �U�H�F�R�U�G�� �V�K�D�O�O�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K������

�W�K�H���I�D�F�W�V���Z�L�O�O���R�S�H�U�D�W�H���X�S�R�Q���W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���S�O�D�Q���R�U���I�L�O�H�G���U�H�F�R�U�G������

���L�L�����7�K�H���I�D�F�W�V���P�D�\���L�Q�F�O�X�G�H������

���$���� �$�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �L�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �L�Q�� �D�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�O�\������

�U�H�F�R�J�Q�L�]�H�G�� �Q�H�Z�V�� �R�U�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �P�H�G�L�X�P�� �H�L�W�K�H�U�� �L�Q�� �S�U�L�Q�W�� �R�U������

�H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�D�O�O�\���� �6�W�D�W�L�V�W�L�F�D�O�� �R�U�� �P�D�U�N�H�W�� �L�Q�G�L�F�H�V���� �P�D�U�N�H�W�� �S�U�L�F�H�V�� �R�I�� �D�Q�\������

�V�H�F�X�U�L�W�\�� �R�U�� �J�U�R�X�S�� �R�I�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �U�D�W�H�V���� �F�X�U�U�H�Q�F�\�� �H�[�F�K�D�Q�J�H������

�U�D�W�H�V�����R�U���V�L�P�L�O�D�U���H�F�R�Q�R�P�L�F���R�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���G�D�W�D������

���%���� �$�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �E�R�G�\���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J������

�W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�U�� �I�L�O�H�G������

�U�H�F�R�U�G�����R�U����

���&���� �7�K�H�� �W�H�U�P�V�� �R�I���� �R�U�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �W�D�N�H�Q�� �X�Q�G�H�U���� �D�Q�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �W�R�� �Z�K�L�F�K������

�W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���D���S�D�U�W�\�����R�U���D�Q�\���R�W�K�H�U���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���R�U���U�H�F�R�U�G������

���G�����$�V���X�V�H�G���L�Q���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q������

���L���� ���)�L�O�H�G���U�H�F�R�U�G�����P�H�D�Q�V���D���U�H�F�R�U�G���I�L�O�H�G���E�\���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H������

�X�Q�G�H�U���D�Q�\���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���R�I���W�K�H���8�Q�L�I�R�U�P���%�X�V�L�Q�H�V�V���2�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V���&�R�G�H���R�U���D�Q�\������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �H�[�F�H�S�W�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W���� �H�[�F�H�S�W�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W�� �I�L�O�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W�����D�Q�G����

���L�L���� ���3�O�D�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q��������

�H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�����R�U���P�H�U�J�H�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�/�(�&�7�5�2�1�,�&�� �)�,�/�,�1�*�6���� �� �$�Q�\�� �U�X�O�H�V������

�J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �X�Q�G�H�U������

�5�&�:�������������������������� �� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �D�O�O�� �I�L�O�L�Q�J�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �R�U�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �X�Q�G�H�U������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �X�Q�O�H�V�V�� �V�X�F�K�� �U�X�O�H�V���� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �R�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:����

�V�S�H�F�L�I�\���R�W�K�H�U�Z�L�V�H����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�1�1�8�$�/�� �5�(�3�2�5�7���� �(�D�F�K�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���H�D�F�K���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����V�K�D�O�O����

�G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W�� �D�V����

�U�H�T�X�L�U�H�G���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������������� ����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �0�$�-�2�5�� �&�+�$�1�*�(�6�� �%�<�� �&�+�$�5�,�7�$�%�/�(����

�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6���������� �� �$�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �U�H�S�R�U�W�� �D�Q�\�� �D�F�W�L�R�Q����

�G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���R�Q���W�K�H���Q�H�[�W���D�Q�Q�X�D�O���U�H�S�R�U�W����

�W�K�D�W�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�O�L�Y�H�U�V�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H������

�I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �H�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �F�U�H�D�W�H�� �D�� �U�H�S�R�U�W�L�Q�J�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q���D�U�H������

���D���� �$�P�H�Q�G�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���D�U�W�L�F�O�H�V���W�R���L�Q�F�O�X�G�H������

�R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �I�U�R�P������

�D�Q�\���S�X�U�S�R�V�H���V�W�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���D�U�W�L�F�O�H�V���L�Q���H�I�I�H�F�W������

�E�H�I�R�U�H���W�K�H���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�����R�U����

���E���� �2�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�� �S�U�R�J�U�D�P�� �R�U�� �D�F�W�L�Y�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V������

�V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���I�U�R�P���E�R�W�K������

���L���� �3�U�R�J�U�D�P�V�� �R�U�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V������

�S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\���R�S�H�U�D�W�H�G�����D�Q�G����

���L�L���� �3�U�R�J�U�D�P�V�� �R�U�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�R�V�W�� �U�H�F�H�Q�W������

�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���I�R�U���U�H�F�R�J�Q�L�W�L�R�Q���R�I���H�[�H�P�S�W�L�R�Q���I�U�R�P���I�H�G�H�U�D�O���L�Q�F�R�P�H���W�D�[���W�K�D�W������

�W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �I�L�O�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �U�H�Y�H�Q�X�H������

�V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �L�Q�� �U�H�V�S�R�Q�V�H�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �K�D�V������

�L�V�V�X�H�G�� �D�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �O�H�W�W�H�U�� �R�I�� �W�D�[���H�[�H�P�S�W�� �V�W�D�W�X�V�� �W�R�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �$�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �Q�R�W�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �U�H�S�R�U�W�� �D�F�W�L�R�Q�V������

�G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

���D���� �,�I�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �D�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�E�R�W�K���E�H�I�R�U�H���D�Q�G���D�I�W�H�U���L�W���W�R�R�N���W�K�H���D�F�W�L�R�Q������

���E���� �:�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �I�L�U�V�W�� �W�K�U�H�H�� �\�H�D�U�V�� �R�I������

�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���� �L�I�� �D�O�O�� �S�U�R�J�U�D�P�V�� �R�U�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�R�S�H�U�D�W�H�V���D�U�H���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���W�K�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���D�U�W�L�F�O�H�V�����R�U����

���F���� �:�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�S�H�U�D�W�H�V�� �D�� �S�U�R�J�U�D�P�� �R�U������

�D�F�W�L�Y�L�W�\���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������E�� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����L�I���D�O�O���I�X�Q�G�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�H�[�S�H�Q�G�H�G�� �W�R�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �V�X�F�K�� �D�� �S�U�R�J�U�D�P�� �R�U�� �D�F�W�L�Y�L�W�\�� �D�U�H�� �G�H�U�L�Y�H�G�� �R�Q�O�\�� �I�U�R�P����

�R�Q�H���R�U���P�R�U�H���R�I���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���V�R�X�U�F�H�V����

���L���� �&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �R�U�� �V�D�O�H�V�� �L�Q�� �U�H�V�S�R�Q�V�H�� �W�R�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H����

�V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q�V���L�Q���Z�K�L�F�K����

���$�����7�K�H���S�U�R�J�U�D�P���R�U���D�F�W�L�Y�L�W�\���Z�D�V���F�O�H�D�U�O�\���G�H�V�F�U�L�E�H�G�����D�Q�G��

���%���� �$�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �Z�D�V�� �P�D�G�H�� �W�K�D�W�� �L�P�S�O�L�H�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O����

�D�S�S�O�\���D�Q�\���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�����R�U���S�U�R�F�H�H�G�V���I�U�R�P���D�Q�\���V�D�O�H�����L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K����

�W�K�R�V�H���V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q�V���W�R�Z�D�U�G���W�K�H���S�U�R�J�U�D�P���R�U���D�F�W�L�Y�L�W�\����

���L�L���� �$�G�P�L�V�V�L�R�Q�V���� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �R�U�� �I�X�U�Q�L�V�K�L�Q�J�� �R�I����

�I�D�F�L�O�L�W�L�H�V������

���L�L�L�����6�D�O�H�V���R�I���J�R�R�G�V���Q�R�W���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���D�Q�\���V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q������

���L�Y���� �,�Q�F�R�P�H�� �I�U�R�P�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W������

�L�V���Q�R�W���V�X�E�M�H�F�W���W�R���D�Q�\���J�L�I�W���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�����R�U����

���Y���� �5�H�Y�H�Q�X�H�� �I�U�R�P�� �D�Q�\�� �V�R�X�U�F�H�� �W�K�D�W�� �L�V�� �U�H�F�R�J�Q�L�]�H�G�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�J�U�D�P������

�R�U�� �D�F�W�L�Y�L�W�\�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �L�Q�� �F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �G�L�V�F�O�R�V�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�J�H�Q�H�U�D�O���S�X�E�O�L�F���I�R�U���D���S�H�U�L�R�G���R�I���D�W���O�H�D�V�W���W�K�U�H�H���\�H�D�U�V������

������ �� �7�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O������

�D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �H�Y�H�U�\�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W�� �I�L�O�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W������

�L�Q�F�O�X�G�H�V���D���U�H�S�R�U�W���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�2�:�(�5�6�� �2�)�� �6�(�&�5�(�7�$�5�<�� �2�)�� �6�7�$�7�(���� �7�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���K�D�V���W�K�H���S�R�Z�H�U�V���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�R���S�H�U�I�R�U�P���W�K�H������

�G�X�W�L�H�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�G�R�S�W�L�R�Q���� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���� �R�U������

�U�H�S�H�D�O�� �R�I�� �U�X�O�H�V�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �I�R�U�� �W�K�H�� �H�I�I�L�F�L�H�Q�W������

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �)�(�(�6���� �7�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\�� �D�G�R�S�W������

�U�X�O�H�V�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �V�H�W�W�L�Q�J�� �I�H�H�V�� �I�R�U�� �D�Q�\������

�V�H�U�Y�L�F�H�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���E�\���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�,�1�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �,�1�&�2�5�3�2�5�$�7�2�5�6�����2�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V������

�P�D�\���D�F�W���D�V���W�K�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�V���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���E�\���G�H�O�L�Y�H�U�L�Q�J������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J��������

�,�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �D�F�W�L�Q�J�� �D�V�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�V�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �H�L�J�K�W�H�H�Q�� �\�H�D�U�V������

�R�O�G������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�2�5�3�2�5�$�7�(�� �1�$�0�(���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�U�� �D�Q�\����

�U�H�V�H�U�Y�H�G���Q�D�P�H���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���J�R�Y�H�U�Q�H�G���E�\���F�K�D�S�W�H�U����������������

�5�&�:����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�5�7�,�&�/�(�6�� �2�)�� �,�1�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���������� �� �7�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���V�H�W���I�R�U�W�K����

���D���� �$�� �Q�D�P�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �V�D�W�L�V�I�L�H�V�� �W�K�H����

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

���E���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �D�Q�G�� �D�G�G�U�H�V�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G����

�D�J�H�Q�W����

���F�����7�K�D�W���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

���G���� �7�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V������

�R�U�J�D�Q�L�]�H�G������

���H���� �7�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �E�R�D�U�G�� �R�I������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�����D�Q�G���W�K�H���Q�D�P�H�V���D�Q�G���P�D�L�O�L�Q�J���D�G�G�U�H�V�V�H�V���R�I���W�K�H���S�H�U�V�R�Q�V���Z�K�R���D�U�H������

�W�R���V�H�U�Y�H���D�V���W�K�H���L�Q�L�W�L�D�O���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

���I�� �� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �K�D�Y�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�K�D�W���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�L�O�O���K�D�Y�H���P�H�P�E�H�U�V������

���J�����7�K�H���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���R�I���D�V�V�H�W�V���X�S�R�Q���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

���K�����7�K�H���Q�D�P�H���D�Q�G���P�D�L�O�L�Q�J���D�G�G�U�H�V�V���R�I���H�D�F�K���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�����D�Q�G����

���L�����7�K�H���V�L�J�Q�D�W�X�U�H���R�I���H�D�F�K���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U������

������ ���7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���V�H�W���I�R�U�W�K������

���D���� �$���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�K�D�W���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���K�D�V���Q�R���P�H�P�E�H�U�V���D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q������

�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� ���Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�V�H�V�� �W�K�H�� �W�H�U�P�� ���P�H�P�E�H�U��������

�W�R�� �G�H�I�L�Q�H�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �F�O�D�V�V�H�V�� �R�I�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�K�R�� �D�U�H�� �Q�R�W�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�V������

�G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U��������

���E�����7�K�H���Q�D�P�H�V���R�I���W�K�H���L�Q�L�W�L�D�O���P�H�P�E�H�U�V�����L�I���D�Q�\������

���F�����3�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���Q�R�W���L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���O�D�Z���U�H�J�D�U�G�L�Q�J������

���L���� �0�D�Q�D�J�L�Q�J�� �W�K�H�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �D�Q�G�� �U�H�J�X�O�D�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�I�I�D�L�U�V�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���L�L���� �'�H�I�L�Q�L�Q�J���� �O�L�P�L�W�L�Q�J���� �D�Q�G�� �U�H�J�X�O�D�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�R�Z�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����L�W�V���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����D�Q�G���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V�����L�I���D�Q�\������

���L�L�L���� �7�K�H�� �F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���� �T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V���� �O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V��������

�D�Q�G���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���D�W�W�D�F�K�L�Q�J���W�R���H�D�F�K���R�U���D�Q�\���F�O�D�V�V���R�I���P�H�P�E�H�U�V������

���G���� �$�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �S�H�U�P�L�W�W�L�Q�J�� �R�U�� �P�D�N�L�Q�J�� �R�E�O�L�J�D�W�R�U�\�� �L�Q�G�H�P�Q�L�I�L�F�D�W�L�R�Q������

�R�I���D�Q�\���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���P�D�G�H���D���S�D�U�W�\���W�R���D���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���E�H�F�D�X�V�H���W�K�H���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O������

�L�V�� �R�U�� �Z�D�V�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �L�Q�F�X�U�U�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J��������

�V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���H���� �3�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �H�[�H�P�S�W�� �I�U�R�P������

�W�D�[�D�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���I�H�G�H�U�D�O�����V�W�D�W�H�����R�U���O�R�F�D�O���O�D�Z�����R�U����

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���I�� �� �$�Q�\���R�W�K�H�U���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���W�K�D�W���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\���S�H�U�P�L�W�V���W�R����

�E�H���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V����

������ �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Q�H�H�G�� �Q�R�W�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�H���S�R�Z�H�U�V���H�Q�X�P�H�U�D�W�H�G���L�Q���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

������ �� �3�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�� �X�S�R�Q�� �I�D�F�W�V����

�R�E�M�H�F�W�L�Y�H�O�\�� �D�V�F�H�U�W�D�L�Q�D�E�O�H�� �R�X�W�V�L�G�H�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K����

�V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�,�9�(�1�(�6�6�� �2�)�� �,�1�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1��������������

�8�Q�O�H�V�V���D���G�H�O�D�\�H�G���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���L�V���V�S�H�F�L�I�L�H�G�����W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�H���H�[�L�V�W�H�Q�F�H����

�E�H�J�L�Q�V���R�Q���W�K�H���G�D�W�H���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���D�U�H���I�L�O�H�G���E�\���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H������

������ �� �7�K�H�� �I�L�O�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �L�V������

�F�R�Q�F�O�X�V�L�Y�H�� �S�U�R�R�I�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�V�� �V�D�W�L�V�I�L�H�G�� �D�O�O�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V������

�S�U�H�F�H�G�H�Q�W�� �W�R�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �H�[�F�H�S�W�� �L�Q�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �E�\�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �W�R������

�F�D�Q�F�H�O�� �R�U�� �U�H�Y�R�N�H�� �W�K�H�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�Q�Y�R�O�X�Q�W�D�U�L�O�\�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�� �W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�4�8�,�5�(�0�(�1�7�� �2�)�� �5�(�*�,�6�7�(�5�(�'�� �$�*�(�1�7���� ��������������

�(�D�F�K�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�� �D�Q�G�� �P�D�L�Q�W�D�L�Q�� �D�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G������

�D�J�H�Q�W���L�Q���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

������ �� �7�K�H�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V������

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W���D�U�H���J�R�Y�H�U�Q�H�G���E�\���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �/�,�$�%�,�/�,�7�<�� �)�2�5�� �3�5�(�,�1�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1������

�7�5�$�1�6�$�&�7�,�2�1�6���� �$�O�O�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �S�X�U�S�R�U�W�L�Q�J�� �W�R�� �D�F�W�� �D�V�� �R�U�� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �D������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �N�Q�R�Z�L�Q�J�� �W�K�H�U�H�� �Z�D�V�� �Q�R�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U�����D�U�H���M�R�L�Q�W�O�\���D�Q�G���V�H�Y�H�U�D�O�O�\���O�L�D�E�O�H���I�R�U���D�O�O���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���F�U�H�D�W�H�G������

�Z�K�L�O�H���V�R���D�F�W�L�Q�J������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �2�5�*�$�1�,�=�$�7�,�2�1���2�)���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6���������� �� �$�I�W�H�U������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���D���� �7�K�H���L�Q�L�W�L�D�O���G�L�U�H�F�W�R�U�V���V�K�D�O�O���K�R�O�G���D�Q���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�D�O���P�H�H�W�L�Q�J���D�W������

�W�K�H�� �F�D�O�O�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �W�R�� �F�R�P�S�O�H�W�H�� �W�K�H������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�\�� �D�S�S�R�L�Q�W�L�Q�J�� �R�I�I�L�F�H�U�V��������

�D�G�R�S�W�L�Q�J�� �E�\�O�D�Z�V���� �D�Q�G�� �F�D�U�U�\�L�Q�J�� �R�Q�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �E�U�R�X�J�K�W�� �E�H�I�R�U�H������

�W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J�����D�Q�G����

���E���� �,�I�� �W�K�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �U�H�V�L�J�Q�� �R�U�� �U�H�I�X�V�H�� �W�R�� �P�H�H�W���� �W�K�H�Q�� �W�K�H������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�� �R�U�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�V�� �V�K�D�O�O�� �K�R�O�G�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �W�K�H�� �F�D�O�O�� �R�I�� �D������

�P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���W�K�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�V���W�R���H�O�H�F�W���D���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���Z�K�R���V�K�D�O�O������

�F�R�P�S�O�H�W�H���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �$�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �P�D�\�� �E�H�� �K�H�O�G�� �L�Q�� �R�U�� �R�X�W�� �R�I�� �W�K�L�V����

�V�W�D�W�H����

������ �� �7�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�U���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�V���P�D�\���W�D�N�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�D�O���D�F�W�L�R�Q����

�Z�L�W�K�R�X�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�I�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�Q�� �L�V�� �H�Y�L�G�H�Q�F�H�G�� �E�\�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H����

�F�R�Q�V�H�Q�W�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �G�H�V�F�U�L�E�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�Q�� �D�Q�G����

�H�[�H�F�X�W�H�G���E�\���H�D�F�K���G�L�U�H�F�W�R�U���R�U���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �%�<�/�$�:�6���������� �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �D�G�R�S�W����

�L�Q�L�W�L�D�O���E�\�O�D�Z�V���I�R�U���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

������ �� �7�K�H�� �E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �I�R�U�� �P�D�Q�D�J�L�Q�J�� �W�K�H����

�D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �D�Q�G�� �U�H�J�X�O�D�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�I�I�D�L�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V�� �Q�R�W������

�L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �O�D�Z�� �R�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �:�K�H�Q�H�Y�H�U�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�E�\�O�D�Z�V�� �L�V�� �L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �W�K�H������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���F�R�Q�W�U�R�O�V������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�3�8�5�3�2�6�(�6�����3�2�:�(�5�6�����$�1�'���/�,�0�,�7�$�7�,�2�1�6����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�8�5�3�2�6�(�6���������� �� �1�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V������

�P�D�\�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �H�Q�J�D�J�L�Q�J�� �L�Q������

�D�Q�\�� �O�D�Z�I�X�O�� �D�F�W�L�Y�L�W�\���� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �D�� �P�R�U�H������

�O�L�P�L�W�H�G���S�X�U�S�R�V�H���R�U���S�X�U�S�R�V�H�V���L�Q���L�W�V���D�U�W�L�F�O�H�V������

������ �� �$�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�P�H�G�� �R�Q�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ����������������

�P�X�V�W���E�H���R�U�J�D�Q�L�]�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����X�Q�O�H�V�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�Q�J���X�Q�G�H�U���W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U���L�V���S�U�R�K�L�E�L�W�H�G���E�\���D�Q�R�W�K�H�U���V�W�D�W�X�W�H���R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

������ �� �$�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �H�Q�J�D�J�L�Q�J�� �L�Q�� �D�Q�� �D�F�W�L�Y�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R������

�U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �V�W�D�W�X�W�H�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �X�Q�G�H�U������

�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�Q�O�\�� �L�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �L�V�� �Q�R�W������

�S�U�R�K�L�E�L�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �V�W�D�W�X�W�H���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �D�O�O������

�W�K�H�� �O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �V�W�D�W�X�W�H���� �2�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�\������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �E�D�Q�N�L�Q�J�� �R�U�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H������

�R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W�� �D�Q�\�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�K�H�U�H�W�R�I�R�U�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �D�Q�\�� �D�F�W�� �K�H�U�H�E�\�� �U�H�S�H�D�O�H�G�� �D�Q�G�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �I�R�U������

�W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �5�&�:������

������������������ �� �R�U�������������������� ���� �D�V�� �Q�R�Z�� �R�U�� �K�H�U�H�D�I�W�H�U�� �D�P�H�Q�G�H�G���� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �W�R�� �E�H������

�R�U�J�D�Q�L�]�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�2�:�(�5�� �7�2�� �0�2�'�,�)�<�� �3�8�5�3�2�6�(�6���������� �� �8�Q�O�H�V�V������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�K�L�E�L�W�H�G�� �E�\�� �L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�D�\�� �P�R�G�L�I�\�� �L�W�V����

�S�X�U�S�R�V�H�V���E�\����

���D���� �$�P�H�Q�G�L�Q�J�� �L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V����

�F�K�D�S�W�H�U���D�Q�G���Z�L�W�K���W�K�R�V�H���G�R�F�X�P�H�Q�W�V�����D�Q�G��

���E���� �0�D�N�L�Q�J�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �J�L�I�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q����

�V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �H�L�W�K�H�U�� �E�\�� �H�Q�V�X�U�L�Q�J�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�G�� �D�G�K�H�U�H�Q�F�H�� �W�R����

�W�K�R�V�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �R�U�� �E�\�� �R�E�W�D�L�Q�L�Q�J�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q����

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �$���G�H�F�L�V�L�R�Q���W�R���P�R�G�L�I�\���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���S�X�U�S�R�V�H�V���L�V���V�X�E�M�H�F�W���W�R����

�M�X�G�L�F�L�D�O�� �U�H�Y�L�H�Z�� �R�Q�O�\�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�U������

�R�W�K�H�U���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���O�D�Z������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �*�(�1�(�5�$�/�� �3�2�:�(�5�6���� �8�Q�O�H�V�V�� �L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V������

�S�U�R�Y�L�G�H���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����H�Y�H�U�\���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���K�D�V���S�H�U�S�H�W�X�D�O���G�X�U�D�W�L�R�Q������

�D�Q�G�� �K�D�V�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �S�R�Z�H�U�V�� �D�V�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �W�R�� �G�R�� �D�O�O�� �W�K�L�Q�J�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\������

�R�U���F�R�Q�Y�H�Q�L�H�Q�W���W�R���F�D�U�U�\���R�X�W���L�W�V���D�I�I�D�L�U�V���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�����Z�L�W�K�R�X�W���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q��������

�S�R�Z�H�U���W�R������

������ ���6�X�H���D�Q�G���E�H���V�X�H�G�����F�R�P�S�O�D�L�Q���D�Q�G���G�H�I�H�Q�G���L�Q���L�W�V���F�R�U�S�R�U�D�W�H���Q�D�P�H������

������ �� �+�D�Y�H�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �V�H�D�O���� �Z�K�L�F�K�� �P�D�\�� �E�H�� �D�O�W�H�U�H�G�� �D�W�� �Z�L�O�O���� �D�Q�G�� �W�R������

�X�V�H���L�W���� �R�U���D���I�D�F�V�L�P�L�O�H���R�I�� �L�W���� �E�\�� �L�P�S�U�H�V�V�L�Q�J���R�U���D�I�I�L�[�L�Q�J���L�W���R�U���L�Q���D�Q�\������

�R�W�K�H�U���P�D�Q�Q�H�U���U�H�S�U�R�G�X�F�L�Q�J���L�W������

������ �� �0�D�N�H���D�Q�G���D�P�H�Q�G���E�\�O�D�Z�V���D�Q�G���S�R�O�L�F�L�H�V�����Q�R�W���L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���L�W�V������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H���� �I�R�U�� �P�D�Q�D�J�L�Q�J�� �D�Q�G�� �U�H�J�X�O�D�W�L�Q�J������

�W�K�H���D�I�I�D�L�U�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �3�X�U�F�K�D�V�H���� �U�H�F�H�L�Y�H���� �O�H�D�V�H���� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �D�F�T�X�L�U�H���� �D�Q�G�� �R�Z�Q��������

�K�R�O�G���� �L�P�S�U�R�Y�H���� �X�V�H���� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �G�H�D�O�� �Z�L�W�K���� �U�H�D�O�� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�D�O������

�S�U�R�S�H�U�W�\���� �R�U�� �D�Q�\�� �O�H�J�D�O�� �R�U�� �H�T�X�L�W�D�E�O�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �L�Q�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �Z�K�H�U�H�Y�H�U������

�O�R�F�D�W�H�G������

������ �� �6�H�O�O���� �F�R�Q�Y�H�\���� �P�R�U�W�J�D�J�H���� �S�O�H�G�J�H���� �O�H�D�V�H���� �H�[�F�K�D�Q�J�H���� �D�Q�G������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���G�L�V�S�R�V�H���R�I���D�O�O���R�U���D�Q�\���S�D�U�W���R�I���L�W�V���S�U�R�S�H�U�W�\������

������ �� �3�X�U�F�K�D�V�H���� �U�H�F�H�L�Y�H���� �V�X�E�V�F�U�L�E�H�� �I�R�U���� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �D�F�T�X�L�U�H���� �R�Z�Q��������

�K�R�O�G���� �Y�R�W�H���� �X�V�H���� �V�H�O�O���� �P�R�U�W�J�D�J�H���� �O�H�Q�G���� �S�O�H�G�J�H���� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �G�L�V�S�R�V�H������

�R�I�����D�Q�G���G�H�D�O���L�Q���D�Q�G���Z�L�W�K���V�K�D�U�H�V���R�U���R�W�K�H�U���L�Q�W�H�U�H�V�W�V���L�Q�����R�U���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V������

�R�I�����D�Q�\���R�W�K�H�U���H�Q�W�L�W�\������

������ �� �0�D�N�H�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�V���� �P�D�N�H�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H�V�� �W�K�D�W�� �P�D�\�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �E�H������

�H�[�S�H�F�W�H�G�� �W�R�� �E�H�Q�H�I�L�W���� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\���� �W�K�H�� �J�X�D�U�D�Q�W�R�U������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����L�Q�F�X�U���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�����E�R�U�U�R�Z���P�R�Q�H�\�����L�V�V�X�H���Q�R�W�H�V�����E�R�Q�G�V�����D�Q�G������

�R�W�K�H�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �D�Q�G�� �V�H�F�X�U�H�� �D�Q�\�� �R�I�� �L�W�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �E�\�� �P�R�U�W�J�D�J�H�� �R�U������

�S�O�H�G�J�H���R�I���D�Q�\���R�I���L�W�V���S�U�R�S�H�U�W�\���R�U���L�Q�F�R�P�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �/�H�Q�G�� �P�R�Q�H�\���� �L�Q�Y�H�V�W�� �D�Q�G�� �U�H�L�Q�Y�H�V�W�� �L�W�V�� �I�X�Q�G�V���� �D�Q�G�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �D�Q�G����

�K�R�O�G�� �U�H�D�O�� �D�Q�G�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �D�V�� �V�H�F�X�U�L�W�\�� �I�R�U�� �U�H�S�D�\�P�H�Q�W���� �H�[�F�H�S�W�� �D�V����

�O�L�P�L�W�H�G���E�\���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �%�H�� �D�� �S�U�R�P�R�W�H�U���� �S�D�U�W�Q�H�U���� �V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U���� �P�H�P�E�H�U���� �W�U�X�V�W�H�H������

�D�V�V�R�F�L�D�W�H���� �R�U�� �P�D�Q�D�J�H�U�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �M�R�L�Q�W�� �Y�H�Q�W�X�U�H���� �W�U�X�V�W���� �R�U����

�R�W�K�H�U���H�Q�W�L�W�\����

�������� �� �&�R�Q�G�X�F�W�� �L�W�V�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���� �O�R�F�D�W�H�� �R�I�I�L�F�H�V���� �D�Q�G�� �H�[�H�U�F�L�V�H�� �W�K�H����

�S�R�Z�H�U�V���J�U�D�Q�W�H�G���E�\���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���Z�L�W�K�L�Q���R�U���Z�L�W�K�R�X�W���W�K�L�V���V�W�D�W�H����

�������� �� �(�O�H�F�W�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�Q�G�� �D�S�S�R�L�Q�W�� �R�I�I�L�F�H�U�V���� �H�P�S�O�R�\�H�H�V���� �D�Q�G�� �D�J�H�Q�W�V����

�R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �G�H�I�L�Q�H�� �W�K�H�L�U�� �G�X�W�L�H�V���� �I�L�[�� �W�K�H�L�U�� �F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G������

�O�H�Q�G�� �W�K�H�P�� �P�R�Q�H�\�� �D�Q�G�� �F�U�H�G�L�W���� �H�[�F�H�S�W�� �D�V�� �O�L�P�L�W�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �D�Q�G������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�������� �� �3�D�\�� �S�H�Q�V�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �S�H�Q�V�L�R�Q�� �S�O�D�Q�V���� �S�H�Q�V�L�R�Q�� �W�U�X�V�W�V��������

�D�Q�G�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �R�U�� �L�Q�F�H�Q�W�L�Y�H�� �S�O�D�Q�V�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �L�W�V�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �R�U������

�I�R�U�P�H�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�I�I�L�F�H�U�V���� �H�P�S�O�R�\�H�H�V���� �D�Q�G�� �D�J�H�Q�W�V���� �H�[�F�H�S�W�� �D�V�� �O�L�P�L�W�H�G������

�E�\���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�������� ���0�D�N�H���G�R�Q�D�W�L�R�Q�V���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

�������� �� �,�P�S�R�V�H�� �G�X�H�V���� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V���� �D�G�P�L�V�V�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�� �I�H�H�V�� �R�Q������

�L�W�V���P�H�P�E�H�U�V������

�������� �� �(�V�W�D�E�O�L�V�K�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �D�G�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�U�� �U�H�P�R�Y�D�O�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V��������

�D�G�P�L�W���R�U���U�H�P�R�Y�H���P�H�P�E�H�U�V�����D�Q�G���L�V�V�X�H���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V������

�������� �� �&�D�U�U�\�� �R�Q�� �D�� �E�X�V�L�Q�H�V�V���� �D�Q�G���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I������

�V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �D�Q�G�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �P�D�N�H�� �Q�H�W�� �S�U�R�I�L�W�V�� �D�Q�G�� �D�F�F�X�P�X�O�D�W�H������

�U�H�V�H�U�Y�H�V�����D�Q�G����

�������� �� �0�D�N�H�� �S�D�\�P�H�Q�W�V�� �R�U�� �G�R�Q�D�W�L�R�Q�V���� �R�U�� �G�R�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �D�F�W�V���� �Q�R�W������

�L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �O�D�Z���� �W�K�D�W�� �I�X�U�W�K�H�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���� �D�Q�G������

�D�I�I�D�L�U�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�0�(�5�*�(�1�&�<�� �3�2�:�(�5�6���������� �� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I������

�W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����D�Q���H�P�H�U�J�H�Q�F�\���H�[�L�V�W�V���L�I���D���T�X�R�U�X�P���R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���F�D�Q�Q�R�W������

�U�H�D�G�L�O�\�� �E�H�� �D�V�V�H�P�E�O�H�G�� �E�H�F�D�X�V�H�� �R�I�� �V�R�P�H�� �F�D�W�D�V�W�U�R�S�K�L�F�� �H�Y�H�Q�W���� �$������

�F�D�W�D�V�W�U�R�S�K�L�F�� �H�Y�H�Q�W�� �L�V�� �D�� �V�X�G�G�H�Q���� �Q�D�W�X�U�D�O�� �R�U�� �P�D�Q���P�D�G�H�� �V�L�W�X�D�W�L�R�Q�� �Z�K�H�U�H������

�U�D�S�L�G�� �F�K�D�Q�J�H�� �R�U�� �G�H�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �R�F�F�X�U�U�H�G�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �O�L�P�L�W�H�G�� �Q�R�U�P�D�O������

�I�X�Q�F�W�L�R�Q�V���L�Q���G�D�L�O�\���O�L�Y�L�Q�J���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���W�U�D�Y�H�O������

������ �� �,�Q�� �D�Q�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �G�X�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�� �H�P�H�U�J�H�Q�F�\���� �W�K�H������

�E�R�D�U�G���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\������

���D���� �0�R�G�L�I�\�� �O�L�Q�H�V�� �R�I�� �V�X�F�F�H�V�V�L�R�Q�� �W�R�� �D�F�F�R�P�P�R�G�D�W�H�� �W�K�H�� �L�Q�F�D�S�D�F�L�W�\�� �R�I������

�D�Q�\���G�L�U�H�F�W�R�U�����R�I�I�L�F�H�U�����H�P�S�O�R�\�H�H�����R�U���D�J�H�Q�W�����D�Q�G����

���E���� �7�D�N�H�� �W�K�R�V�H�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �S�U�H�V�H�U�Y�H�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G������

�H�Q�V�X�U�H���W�K�D�W���L�W���D�F�W�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���L�W�V���S�X�U�S�R�V�H�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �'�X�U�L�Q�J�� �D�Q�� �H�P�H�U�J�H�Q�F�\���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H����

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H����

���D���� �1�R�W�L�F�H���R�I�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H���E�R�D�U�G���Q�H�H�G���E�H���J�L�Y�H�Q���R�Q�O�\�� �W�R���W�K�R�V�H����

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �L�W�� �L�V�� �S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H�� �W�R�� �U�H�D�F�K�� �D�Q�G�� �P�D�\�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q�� �L�Q�� �D�Q�\����

�S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H���P�D�Q�Q�H�U����

���E���� �7�K�H�� �T�X�R�U�X�P�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �R�U�� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���Q�H�H�G���Q�R�W���E�H���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���D�W���V�X�F�K���D���P�H�H�W�L�Q�J�����D�Q�G��

���F���� �2�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�W����

�D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H���E�R�D�U�G���P�D�\�� �E�H���G�H�H�P�H�G���W�R���E�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���I�R�U���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I����

�W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J������

������ �� �,�Q�� �D�Q�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �G�X�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�� �H�P�H�U�J�H�Q�F�\���� �D�Q�\������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �P�D�\�� �E�H������

�F�R�Q�G�X�F�W�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �P�H�D�Q�V�� �R�I�� �U�H�P�R�W�H�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�� �W�K�U�R�X�J�K������

�Z�K�L�F�K�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �Q�R�W�� �S�K�\�V�L�F�D�O�O�\�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �P�D�\�� �V�L�P�X�O�W�D�Q�H�R�X�V�O�\������

�S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �Z�L�W�K�� �H�D�F�K�� �R�W�K�H�U�� �G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �Q�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J�� �D�Q�\������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���W�K�D�W���S�U�R�Y�L�G�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����$���P�H�P�E�H�U������

�R�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J�� �L�Q�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �W�K�U�R�X�J�K�� �V�X�F�K�� �P�H�D�Q�V�� �L�Q������

�D�Q�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �G�X�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�� �H�P�H�U�J�H�Q�F�\�� �L�V�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G������

�S�U�H�V�H�Q�W���L�Q���S�H�U�V�R�Q���D�W���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J������

������ �� �&�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�Q�� �L�Q�� �J�R�R�G�� �I�D�L�W�K�� �G�X�U�L�Q�J�� �D�Q�� �H�P�H�U�J�H�Q�F�\�� �W�R������

�I�X�U�W�K�H�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �R�U�G�L�Q�D�U�\�� �D�I�I�D�L�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���D�����%�L�Q�G�V���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���E���� �0�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �X�V�H�G�� �W�R�� �L�P�S�R�V�H�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�Q�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �R�I�I�L�F�H�U��������

�H�P�S�O�R�\�H�H�����R�U���D�J�H�Q�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �8�/�7�5�$�� �9�,�5�(�6�� �$�&�7�,�2�1���������� �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V������

�S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����W�K�H���Y�D�O�L�G�L�W�\���R�I���F�R�U�S�R�U�D�W�H������

�D�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �F�K�D�O�O�H�Q�J�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �J�U�R�X�Q�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���O�D�F�N�V���R�U���O�D�F�N�H�G���S�R�Z�H�U���W�R���D�F�W������

������ �� �7�K�H�� �S�R�Z�H�U�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�F�W�� �P�D�\�� �E�H������

�F�K�D�O�O�H�Q�J�H�G������

���D���� �,�Q�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �W�K�U�R�X�J�K�� �D������

�U�H�F�H�L�Y�H�U���� �W�U�X�V�W�H�H���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �O�H�J�D�O�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H���� �D�J�D�L�Q�V�W�� �D�Q������

�L�Q�F�X�P�E�H�Q�W�� �R�U�� �I�R�U�P�H�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �R�I�I�L�F�H�U���� �H�P�S�O�R�\�H�H���� �R�U�� �D�J�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U����

���E���� �,�Q���D���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���E�\���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I������

�W�K�L�V���D�F�W������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�,�6�7�5�,�%�8�7�,�2�1�6�� �3�5�2�+�,�%�,�7�(�'���������� �� �$����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�� �D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U����

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �W�R�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V���� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�I�I�L�F�H�U�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U����

�S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�K�R�� �D�U�H�� �L�Q�� �D�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�� �W�R�� �H�[�H�U�F�L�V�H�� �V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�� �L�Q�I�O�X�H�Q�F�H�� �R�Y�H�U����

�W�K�H���D�I�I�D�L�U�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����H�[�F�H�S�W����

���D�����$�V���S�H�U�P�L�W�W�H�G���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

���E���� �7�R�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�V����

�R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\�� �I�R�U�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H����

�S�X�U�S�R�V�H�V�����R�U��

���F���� �7�R���W�K�H���I�H�G�H�U�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�����D���W�U�L�E�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�����R�U���D���V�W�D�W�H���R�U������

�O�R�F�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���I�R�U���D���S�X�E�O�L�F���S�X�U�S�R�V�H������

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �S�D�\�� �G�L�Y�L�G�H�Q�G�V�� �R�U�� �P�D�N�H������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�D�U�W�� �R�I�� �L�W�V�� �D�V�V�H�W�V���� �L�Q�F�R�P�H���� �R�U�� �S�U�R�I�L�W�V�� �W�R�� �L�W�V������

�P�H�P�E�H�U�V���� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�I�I�L�F�H�U�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�K�R�� �D�U�H�� �L�Q�� �D�� �S�R�V�L�W�L�R�Q������

�W�R�� �H�[�H�U�F�L�V�H�� �V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�� �L�Q�I�O�X�H�Q�F�H�� �R�Y�H�U�� �W�K�H�� �D�I�I�D�L�U�V�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����H�[�F�H�S�W���D�V���S�H�U�P�L�W�W�H�G���X�Q�G�H�U������

���D�����6�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������E�� ���R�U�����F�����R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

���E�����6�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

���F�����6�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U����

���G�����6�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�P�D�\�� �F�R�Q�I�H�U�� �E�H�Q�H�I�L�W�V�� �X�S�R�Q�� �R�U�� �P�D�N�H�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�V�� �W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �Q�R�Q�P�H�P�E�H�U�V������

�L�Q�� �F�R�Q�I�R�U�P�L�W�\�� �Z�L�W�K�� �L�W�V�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �U�H�S�X�U�F�K�D�V�H�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �R�Q�O�\�� �W�R������

�W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�U�� �U�H�S�D�\�� �F�D�S�L�W�D�O������

�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�����V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V������

���D���� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �X�V�H�G�� �W�R������

�F�R�Q�I�H�U�� �E�H�Q�H�I�L�W�V�� �X�S�R�Q�� �R�U�� �P�D�N�H�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�V�� �W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �Q�R�Q�P�H�P�E�H�U�V��������

�U�H�S�X�U�F�K�D�V�H���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�����R�U���U�H�S�D�\���F�D�S�L�W�D�O���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V������

���E���� �7�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���Q�R�W���E�H���L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�����D�Q�G���F�R�Q�I�H�U�U�D�O������

�R�I�� �E�H�Q�H�I�L�W�V���� �P�D�N�L�Q�J�� �R�I�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�V���� �U�H�S�X�U�F�K�D�V�H�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �R�U������

�U�H�S�D�\�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�D�S�L�W�D�O�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �U�H�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W���R�U���X�Q�D�E�O�H���W�R���F�D�U�U�\���R�X�W���L�W�V���S�X�U�S�R�V�H�V�����D�Q�G����

���F���� �7�K�H�� �I�D�L�U�� �Y�D�O�X�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�V�V�H�W�V�� �U�H�P�D�L�Q�L�Q�J�� �D�I�W�H�U������

�W�K�H�� �F�R�Q�I�H�U�U�L�Q�J�� �R�I�� �E�H�Q�H�I�L�W�V���� �P�D�N�L�Q�J�� �R�I�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�V���� �U�H�S�X�U�F�K�D�V�H���� �R�U������

�U�H�S�D�\�P�H�Q�W���P�X�V�W���E�H���V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���W�R���P�H�H�W���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�$�6�2�1�$�%�/�(�� �&�2�0�3�(�1�6�$�7�,�2�1�� �3�(�5�0�,�7�7�(�'���� �$������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�D�\�� �S�D�\������

�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �P�H�P�E�H�U�V���� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �I�R�U������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�V�H�U�Y�L�F�H�V�� �U�H�Q�G�H�U�H�G���� �R�U�� �U�H�L�P�E�X�U�V�H�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �H�[�S�H�Q�V�H�V�� �L�Q�F�X�U�U�H�G�� �E�\����

�P�H�P�E�H�U�V�����G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�U���R�I�I�L�F�H�U�V���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���V�H�U�Y�L�F�H�V���U�H�Q�G�H�U�H�G����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�3�(�5�7�<�� �+�(�/�'�� �)�2�5�� �&�+�$�5�,�7�$�%�/�(�� �3�8�5�3�2�6�(�6������

������ �� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �R�Z�Q�H�G�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H����

�S�X�U�S�R�V�H�V���L�I����

���D�����7�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���D���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���E���� �7�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �D�� �J�L�I�W����

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �O�L�P�L�W�� �L�W�V�� �X�V�H�� �R�Q�O�\�� �W�R�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H����

�S�X�U�S�R�V�H�V�����R�U��

���F���� �7�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �D�Q�\�� �U�H�F�R�U�G�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���E�R�D�U�G�����R�U���W�R���R�W�K�H�U���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G��������

�W�K�D�W���O�L�P�L�W���L�W�V���X�V�H���R�Q�O�\���W�R���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

������ �� �,�Q�� �Q�R�� �H�Y�H�Q�W�� �P�D�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�H������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G�� �L�Q�� �D�� �P�D�Q�Q�H�U�� �L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ������������ ������������ �R�U������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�(�%�7�� �$�1�'�� �6�(�&�8�5�,�7�<�� �,�1�7�(�5�(�6�7�6���������� �� �$������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �L�V�V�X�H�� �E�R�Q�G�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �H�Y�L�G�H�Q�F�H�V�� �R�I������

�L�Q�G�H�E�W�H�G�Q�H�V�V�� �H�[�F�H�S�W�� �I�R�U�� �F�D�V�K�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �W�D�Q�J�L�E�O�H�� �R�U������

�L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H���� �R�U�� �O�D�E�R�U�� �R�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �D�F�W�X�D�O�O�\�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �R�U�� �S�H�U�I�R�U�P�H�G������

�I�R�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �I�R�U�� �L�W�V�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �R�U�� �L�Q�� �L�W�V�� �I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �R�U������

�U�H�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�����R�U���D���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���W�K�H�U�H�R�I������

������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�� �D�� �P�R�U�W�J�D�J�H�� �R�U�� �S�O�H�G�J�H�� �R�I���� �R�U�� �W�K�H������

�F�U�H�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �V�H�F�X�U�L�W�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �L�Q���� �D�O�O�� �R�U�� �D�Q�\�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\������

�R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �D�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �W�K�H�U�H�L�Q���� �8�Q�O�H�V�V������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�K�H�� �Y�R�W�H�� �R�U�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �R�I������

�W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �Q�R�W�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �P�D�N�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �V�X�F�K�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H������

�E�R�D�U�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�,�9�$�7�(�� �)�2�8�1�'�$�7�,�2�1�6���������� �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V������

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�W�K�D�W�� �L�V�� �D�� �S�U�L�Y�D�W�H�� �I�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������D���� �R�I�� �W�K�H������

�,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H���V�K�D�O�O������

���D���� �'�L�V�W�U�L�E�X�W�H���V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���D�P�R�X�Q�W�V���I�R�U���H�D�F�K���W�D�[�D�E�O�H���\�H�D�U���D�W���D���W�L�P�H������

�D�Q�G�� �L�Q�� �D�� �P�D�Q�Q�H�U�� �V�R�� �D�V�� �Q�R�W�� �W�R�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�D�[�� �X�Q�G�H�U������

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H������

���E���� �1�R�W�� �H�Q�J�D�J�H�� �L�Q�� �D�Q�\�� �D�F�W�� �R�I�� �V�H�O�I���G�H�D�O�L�Q�J�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�������� ���G�����R�I���W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���F���� �1�R�W���U�H�W�D�L�Q���D�Q�\���H�[�F�H�V�V���E�X�V�L�Q�H�V�V���K�R�O�G�L�Q�J�V���D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q����

�������� ���F�����R�I���W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H����

���G���� �1�R�W�� �P�D�N�H�� �D�Q�\�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�� �L�Q�� �D�� �P�D�Q�Q�H�U�� �W�K�D�W�� �V�X�E�M�H�F�W�V�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�D�[�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�H�� �,�Q�W�H�U�Q�D�O�� �5�H�Y�H�Q�X�H�� �&�R�G�H������

�D�Q�G��

���H���� �1�R�W�� �P�D�N�H�� �D�Q�\�� �W�D�[�D�E�O�H�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�������� ���G�����R�I���W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H����

������ �� �6�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �E�H�I�R�U�H�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �W�K�D�W�� �K�D�V�� �E�H�H�Q����

�S�U�R�S�H�U�O�\�� �U�H�O�L�H�Y�H�G�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������H�������� �� �R�I�� �W�K�H������

�,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H���E�\���D���W�L�P�H�O�\���M�X�G�L�F�L�D�O���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�*�,�)�7���5�(�6�7�5�,�&�7�,�2�1�6����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �8�1�5�(�6�7�5�,�&�7�(�'�� �*�,�)�7�6���� �*�L�Y�L�Q�J�� �D�� �J�L�I�W�� �W�R�� �D������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D������

�J�L�I�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�V�� �F�R�P�S�O�H�W�H�� �R�Z�Q�H�U�V�K�L�S�� �R�I�� �W�K�H�� �J�L�I�W�� �W�R�� �W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �$�� �U�H�V�W�U�L�F�W�H�G�� �J�L�I�W�� �W�R�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�L�V���F�U�H�D�W�H�G���R�Q�O�\���E�\���D���J�L�I�W���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�6�7�5�,�&�7�(�'�� �*�,�)�7�6���������� �� �7�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�G�L�V�W�L�Q�J�X�L�V�K�H�V���E�H�W�Z�H�H�Q������

���D���� �(�Q�I�R�U�F�H�D�E�O�H���W�U�X�V�W�V���K�H�O�G���E�\���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J������

�D���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����J�R�Y�H�U�Q�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U�������������� ���5�&�:�����D�Q�G����

���E���� �*�L�I�W���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���Z�K�R�V�H���W�H�U�P�V���P�D�\���E�H���H�Q�I�R�U�F�H�G���D�Q�G���D�U�H���V�X�E�M�H�F�W������

�W�R���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���R�U���R�W�K�H�U���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���O�D�Z������

������ �� �$�� �J�L�I�W�� �W�R�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����G�R�H�V���Q�R�W���F�U�H�D�W�H���D���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���W�U�X�V�W���X�Q�O�H�V�V������

���D���� �7�K�H�� �G�R�Q�R�U�� �H�[�S�U�H�V�V�H�V�� �D�Q�� �L�Q�W�H�Q�W�� �W�R�� �F�U�H�D�W�H�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �W�U�X�V�W��������

�D�Q�G����

���E���� �7�K�H���W�U�X�V�W�H�H�����Z�K�L�F�K���P�D�\���E�H���D���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�J�U�H�H�V���L�Q������

�W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G���W�R���D�F�W���D�V���W�U�X�V�W�H�H���R�I���W�K�D�W���W�U�X�V�W���D�F�F�R�U�G�L�Q�J���W�R���L�W�V������

�W�H�U�P�V������

������ �� �*�L�Y�L�Q�J�� �D�� �J�L�I�W�� �W�R�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����W�K�D�W���L�V�������D���� �$�F�F�H�S�W�H�G���E�\���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�������E��������

�Q�R�W�� �L�Q�� �W�U�X�V�W���� �D�Q�G�����F���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �P�D�W�H�U�L�D�O�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �R�U������

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �D�� �J�L�I�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�V�� �F�R�P�S�O�H�W�H������

�R�Z�Q�H�U�V�K�L�S�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�E�R�X�Q�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�D�W�H�U�L�D�O�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �R�U�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �W�K�H����

�J�L�I�W���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W����

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �F�R�P�S�O�L�H�V�� �Z�L�W�K�� �D�� �W�H�U�P�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �D����

�J�L�I�W���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���L�I���W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���F�R�P�S�O�L�H�V���Z�L�W�K����

�D�O�O�� �P�D�W�H�U�L�D�O�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �R�U�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �W�H�U�P���� �R�U������

�Z�K�H�Q�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �I�D�F�W�V�� �D�Q�G�� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���� �V�H�H�N�V����

�P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�D�L�O�V�� �W�R�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �D�Q�\����

�P�D�W�H�U�L�D�O�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �D�� �J�L�I�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W����

�D�Q�G�� �I�D�L�O�V�� �W�R�� �V�H�H�N�� �D�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W�����W�K�H�Q���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���P�D�\���E�U�L�Q�J���D���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���W�R���H�Q�I�R�U�F�H������

�W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���J�L�I�W���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �0�2�'�,�)�,�&�$�7�,�2�1�� �2�5�� �5�(�/�(�$�6�(�� �2�)�� �*�,�)�7������

�5�(�6�7�5�,�&�7�,�2�1�6���������� �� �$�� �W�H�U�P�� �R�I�� �D�� �J�L�I�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �E�L�Q�G�V�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���E�H���P�R�G�L�I�L�H�G���R�U���U�H�O�H�D�V�H�G�����L�Q���Z�K�R�O�H���R�U���L�Q���S�D�U�W������

���D�����,�I���W�K�H���G�R�Q�R�U���F�R�Q�V�H�Q�W�V���L�Q���D���U�H�F�R�U�G������

���E���� �$�V�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �L�I�� �W�K�H�� �W�H�U�P������

�L�V���X�Q�O�D�Z�I�X�O�����L�P�S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H�����L�P�S�R�V�V�L�E�O�H���W�R���D�F�K�L�H�Y�H�����R�U���Z�D�V�W�H�I�X�O������

���F���� �)�R�U�� �J�L�I�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �O�L�P�L�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �X�V�H�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�R�� �R�Q�H�� �R�U������

�P�R�U�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V�����W�K�U�R�X�J�K���D���E�L�Q�G�L�Q�J���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���H�[�H�F�X�W�H�G���E�\���W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G������

�S�D�U�W�L�H�V���� �D�Q�G�� �I�L�O�H�G�� �Z�L�W�K�� �R�U�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K������

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���G���� �%�\�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W�����R�U����

���H���� �$�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �R�W�K�H�U�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �O�D�Z�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���� �E�X�W�� �Q�R�W������

�O�L�P�L�W�H�G���W�R�����F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:������

������ �� �,�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�D�W�� �D�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �D�� �J�L�I�W������

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �R�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���� �R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �D�� �J�L�I�W�� �L�V������

�X�Q�O�D�Z�I�X�O�����L�P�S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H�����L�P�S�R�V�V�L�E�O�H���W�R���D�F�K�L�H�Y�H�����R�U���Z�D�V�W�H�I�X�O�����W�K�H�Q���W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �V�L�[�W�\�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �Q�R�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\������

�J�H�Q�H�U�D�O�����P�D�\���P�R�G�L�I�\���W�K�H���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�����L�Q���Z�K�R�O�H���R�U���S�D�U�W�����L�I������

���D���� �7�K�H�� �J�L�I�W�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �D�� �W�R�W�D�O�� �Y�D�O�X�H������

�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���5�&�:�����������������������������D�� ���R�U���D�Q�\���V�X�F�F�H�V�V�R�U���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q������

���E���� �0�R�U�H���W�K�D�Q���W�Z�H�Q�W�\���\�H�D�U�V���K�D�Y�H���H�O�D�S�V�H�G���V�L�Q�F�H���W�K�H���J�L�I�W���Z�D�V���J�L�Y�H�Q��������

�D�Q�G����

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���F���� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�V�H�V�� �W�K�H�� �J�L�I�W�� �L�Q�� �D�� �P�D�Q�Q�H�U����

�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �D�Q�\�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �H�[�S�U�H�V�V�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �J�L�I�W����

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W����

������ �� �$�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �W�R����

�H�[�L�V�W�L�Q�J���J�L�I�W�V����

���D���� �%�H�I�R�U�H�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V����

�D�F�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �J�L�I�W�V�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �R�Q�� �'�H�F�H�P�E�H�U�� �������� ������������ �R�Q�O�\�� �L�I�� �W�K�H����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �E�R�D�U�G�� �H�O�H�F�W�V�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K����

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W���W�R���H�[�L�V�W�L�Q�J���J�L�I�W�V���E�H�I�R�U�H���-�D�Q�X�D�U�\��������������������

���E���� �2�Q�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W���D�S�S�O�\���W�R���D�O�O���J�L�I�W�V������

���F���� �$�V�� �D�S�S�O�L�H�G�� �W�R�� �J�L�I�W�V�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �R�Q�� �'�H�F�H�P�E�H�U�� �������� ������������ �V�H�F�W�L�R�Q�V������

���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �J�R�Y�H�U�Q�� �R�Q�O�\�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�V�� �P�D�G�H�� �R�U�� �D�F�W�L�R�Q�V������

�W�D�N�H�Q�� �R�Q�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �P�D�N�H�V�� �W�K�H�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�����D���� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �J�R�Y�H�U�Q�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�V������

�P�D�G�H�� �R�U�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �W�D�N�H�Q�� �R�Q�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�H�O�H�F�W�V���W�R���E�H���F�R�Y�H�U�H�G���E�\���V�H�F�W�L�R�Q�V�������������W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �%�,�1�'�,�1�*�� �$�*�5�(�(�0�(�1�7�� �7�2�� �0�2�'�,�)�<�� �2�5�� �5�(�/�(�$�6�(������

�5�(�6�7�5�,�&�7�,�2�1�6���������� �� �,�I�� �D�� �J�L�I�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �O�L�P�L�W�V�� �W�K�H�� �X�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �J�L�I�W�� �W�R������

�R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�U�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �V�D�W�L�V�I�L�H�G���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �J�L�I�W������

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���P�D�\���E�H���P�R�G�L�I�L�H�G���E�\���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O�����D�Q�G���D�O�O���R�W�K�H�U���L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G���S�D�U�W�L�H�V������

������ �� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�� ���L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �S�D�U�W�\���� �G�R�H�V�� �Q�R�W������

�L�Q�F�O�X�G�H������

���D�����7�K�H���G�R�Q�R�U�����R�U����

���E���� �$�Q�\�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �D�Q�\�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�O�D�V�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �J�L�I�W�� �Z�R�X�O�G������

�E�H�Q�H�I�L�W���� �H�L�W�K�H�U�� �E�H�I�R�U�H�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �E�H�� �P�D�G�H�� �E�\�� �W�K�H������

�D�J�U�H�H�P�H�Q�W������

������ �� �$�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �D�� �J�L�I�W�
�V�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �R�U�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W������

�P�D�\�� �E�H�� �P�R�G�L�I�L�H�G�� �E�\�� �D�Q�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q���L�I������

���D���� �%�H�F�D�X�V�H�� �R�I�� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V�� �Q�R�W�� �D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �G�R�Q�R�U��������

�P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���Z�L�O�O���I�X�U�W�K�H�U���W�K�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I���W�K�H���J�L�I�W������

���E���� �(�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�F�R�P�H�� �L�P�S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H�� �R�U������

�Z�D�V�W�H�I�X�O�����R�U����

���F���� �(�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�P�S�D�L�U�V�� �W�K�H�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �R�U������

�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���J�L�I�W������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �$�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �R�Q�� �W�K�H�� �X�V�H�� �R�I�� �D�� �J�L�I�W�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �J�L�I�W�
�V����

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H���� �U�D�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �L�W�V�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �R�U�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���� �P�D�\�� �E�H����

�P�R�G�L�I�L�H�G�� �E�\�� �D�Q�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�L�I�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �E�H�F�R�P�H�V�� �X�Q�O�D�Z�I�X�O���� �L�P�S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H���� �L�P�S�R�V�V�L�E�O�H�� �W�R����

�D�F�K�L�H�Y�H�����R�U���Z�D�V�W�H�I�X�O����

������ �� �$�Q�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�P�X�V�W����

���D�����%�H���L�Q���Z�U�L�W�L�Q�J���D�Q�G���H�[�H�F�X�W�H�G���E�\���D�O�O���R�I���W�K�H���S�D�U�W�L�H�V����

���E���� �%�H�� �E�L�Q�G�L�Q�J�� �D�Q�G�� �F�R�Q�F�O�X�V�L�Y�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G����

�D�O�O���R�W�K�H�U���S�D�U�W�L�H�V���Z�L�W�K���D���E�H�Q�H�I�L�F�L�D�O���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���W�K�H���J�L�I�W������

���F���� �,�G�H�Q�W�L�I�\�� �W�K�H�� �J�L�I�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �W�H�U�P�� �R�U�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �W�K�H������

�J�L�I�W���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���W�K�D�W���L�W���P�R�G�L�I�L�H�V������

���G�����'�H�V�F�U�L�E�H���F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���W�K�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���W�K�D�W���L�W���Z�R�X�O�G���P�D�N�H������

���H���� �6�H�W���I�R�U�W�K���W�K�H���U�H�D�V�R�Q�V���Z�K�\���W�K�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���Z�R�X�O�G���F�R�P�S�O�\���Z�L�W�K������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�U�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���I�� �� �6�W�D�W�H�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �W�R�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �X�V�H�� �R�I������

�W�K�H���J�L�I�W���L�V���O�L�P�L�W�H�G�����L�I���D�Q�\�����U�H�V�X�O�W�L�Q�J���I�U�R�P���W�K�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V������

������ �� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�W�V�� �O�H�J�D�O�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�� �P�D�\������

�I�L�O�H�� �W�K�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�L�U�W�\�� �G�D�\�V�� �R�I�� �W�K�H������

�D�J�U�H�H�P�H�Q�W�
�V�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q�� �E�\�� �D�O�O�� �S�D�U�W�L�H�V���� �8�S�R�Q�� �I�L�O�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G������

�D�J�U�H�H�P�H�Q�W���Z�L�W�K���W�K�H���F�R�X�U�W������

���D���� �7�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �E�H�F�R�P�H�V�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �D�Q�G�� �H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�� �W�R�� �D�� �I�L�Q�D�O������

�F�R�X�U�W�� �R�U�G�H�U�� �E�L�Q�G�L�Q�J�� �R�Q�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�O�O�� �R�W�K�H�U������

�S�D�U�W�L�H�V���Z�L�W�K���D���E�H�Q�H�I�L�F�L�D�O���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���W�K�H���X�V�H���R�I���W�K�H���J�L�I�W�����D�Q�G����

���E���� �7�K�H�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �D�U�H�� �G�H�H�P�H�G�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W���� �D�Q�G�� �K�D�Y�H������

�W�K�H���V�D�P�H���H�I�I�H�F�W���D�V���L�I���W�K�H���F�R�X�U�W���R�U�G�H�U�H�G���W�K�H�P���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���V�H�F�W�L�R�Q����������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �7�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���L�W�V���O�H�J�D�O���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H���P�D�\�����D�V������

�D�Q�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�� �W�R�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q���� �S�H�W�L�W�L�R�Q�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �I�R�U�� �D�� �K�H�D�U�L�Q�J�� �I�R�U�� �S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q������

�D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �H�Q�W�H�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�Z�H�Q�W�\���R�Q�H������

�G�D�\�V�� �R�I�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�
�V�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q�� �E�\�� �D�O�O�� �S�D�U�W�L�H�V���� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�����D���� �S�U�R�Y�L�G�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �D�Q�G�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H������

�K�H�D�U�L�Q�J�� �W�R�� �H�D�F�K�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�D�W�� �S�D�U�W�\�� �K�D�V�� �Z�D�L�Y�H�G������

�Q�R�W�L�F�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G���� �D�Q�G�����E���� �I�L�O�H�� �S�U�R�R�I�� �R�I�� �P�D�L�O�L�Q�J�� �R�U������

�G�H�O�L�Y�H�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�U�� �Z�D�L�Y�H�U�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W���� �$�W�� �W�K�H�� �K�H�D�U�L�Q�J���� �W�K�H������

�F�R�X�U�W�� �V�K�D�O�O�� �U�H�Y�L�H�Z�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �D�O�O�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�H�V���� �7�K�H������

�F�R�X�U�W���V�K�D�O�O���G�H�W�H�U�P�L�Q�H���Z�K�H�W�K�H�U���W�K�H���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���D�G�H�T�X�D�W�H�O�\���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V���D�Q�G������

�S�U�R�W�H�F�W�V�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�H�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �S�X�E�O�L�F�� �L�Q�W�H�U�H�V�W���� �D�Q�G������

�H�Q�W�H�U�� �D�Q�� �R�U�G�H�U�� �G�H�F�O�D�U�L�Q�J�� �L�W�V�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�G�H�T�X�D�W�H�O�\�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�� �D�Q�G�� �S�U�R�W�H�F�W�� �W�K�R�V�H����

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V�����W�K�H�Q���W�K�H���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���L�V���Y�R�L�G����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �-�8�'�,�&�,�$�/�� �0�2�'�,�)�,�&�$�7�,�2�1�� �2�5�� �5�(�/�(�$�6�(�� �2�)����

�5�(�6�7�5�,�&�7�,�2�1�6���������� �� �8�S�R�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �E�\�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �D����

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���U�H�O�D�W�H�G���W�R���D���J�L�I�W�
�V���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���R�U���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�����U�D�W�K�H�U���W�K�D�Q����

�W�R���L�W�V���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�����W�K�H���F�R�X�U�W���P�D�\���P�R�G�L�I�\���W�K�H���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���L�I����

���D���� �%�H�F�D�X�V�H�� �R�I�� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V�� �Q�R�W�� �D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �G�R�Q�R�U������

�P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���Z�L�O�O���I�X�U�W�K�H�U���W�K�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I���W�K�H���J�L�I�W����

���E���� �(�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�F�R�P�H�� �L�P�S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H�� �R�U����

�Z�D�V�W�H�I�X�O�����R�U����

���F���� �(�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�P�S�D�L�U�V�� �W�K�H�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �R�U������

�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���J�L�I�W������

������ �� �8�S�R�Q���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���E�\���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�X�E�M�H�F�W���W�R���D���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���R�Q������

�W�K�H�� �X�V�H�� �R�I�� �D�� �J�L�I�W�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �J�L�I�W��������

�U�D�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �L�W�V�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �R�U�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �P�R�G�L�I�\�� �W�K�H������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �E�H�F�R�P�H�V�� �X�Q�O�D�Z�I�X�O���� �L�P�S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H��������

�L�P�S�R�V�V�L�E�O�H���W�R���D�F�K�L�H�Y�H�����R�U���Z�D�V�W�H�I�X�O������

������ �� �,�I���W�K�H���J�L�I�W���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���S�U�R�Y�L�G�H�V���I�R�U���D���I�R�U�I�H�L�W�X�U�H���R�U���J�L�I�W���R�Y�H�U������

�W�R�� �D�Q�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �P�R�G�L�I�\�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �V�H�W�� �R�X�W�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q�� �L�I�� �D�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �R�U�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �I�D�L�O�V���� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\������

�Q�R�W���� �K�R�Z�H�Y�H�U���� �P�R�G�L�I�\�� �D�Q�\�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �V�H�W�� �R�X�W�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���W�R���G�H�I�H�D�W���W�K�H���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�I���D�Q���D�O�W�H�U�Q�D�W�H������

�E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\�� �Z�R�X�O�G�� �D�O�V�R�� �E�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R���� �D�Q�G������

�X�Q�D�E�O�H�� �W�R�� �S�H�U�I�R�U�P���� �W�K�H�� �W�H�U�P�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���� �7�K�H�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H������

�E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Q�R�W�L�F�H�� �D�Q�G�� �P�D�\�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �L�Q�� �W�K�H������

�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���Z�K�H�W�K�H�U���W�R���J�U�D�Q�W���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q������

������ �� �$�Q�\�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �P�D�G�H�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�X�V�W���� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W������

�S�R�V�V�L�E�O�H�����E�H���P�D�G�H���L�Q���D���P�D�Q�Q�H�U���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���W�K�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

�D�V���H�[�S�U�H�V�V�H�G���L�Q���W�K�H���J�L�I�W���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W������

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�L�I�\�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O������

�Z�K�H�Q�H�Y�H�U�� �L�W�� �V�H�H�N�V�� �W�R�� �P�R�G�L�I�\�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �J�L�I�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H���F�R�X�U�W���V�K�D�O�O���R�I�I�H�U���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���D�Q���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\������

�W�R���E�H���K�H�D�U�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�+�$�5�,�7�$�%�/�(�� �3�8�5�3�2�6�(�� �6�8�5�9�,�9�(�6��������

�0�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �U�H�O�H�D�V�H�� �R�I�� �D�� �J�L�I�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �D�O�O�R�Z�� �D�� �J�L�I�W������

�W�R���E�H���X�V�H�G���I�R�U���D���S�X�U�S�R�V�H���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���D���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�$�5�7�,�&�/�(������

�%�2�2�.�6���$�1�'���5�(�&�2�5�'�6��

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�2�5�3�2�5�$�7�(�� �5�(�&�2�5�'�6���������� �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���N�H�H�S���S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�O�\���D���F�R�S�\���R�I���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���U�H�F�R�U�G�V����

���D���� �0�L�Q�X�W�H�V�� �R�I�� �D�O�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�Q�G�� �R�I�� �L�W�V�� �E�R�D�U�G�� �R�I����

�G�L�U�H�F�W�R�U�V����

���E���� �$�� �U�H�F�R�U�G�� �R�I�� �D�O�O�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �W�D�N�H�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�Q�G�� �E�R�D�U�G�� �R�I����

�G�L�U�H�F�W�R�U�V���E�\���X�Q�D�Q�L�P�R�X�V���Z�U�L�W�W�H�Q���F�R�Q�V�H�Q�W�����D�Q�G��

���F���� �$���U�H�F�R�U�G���R�I���D�O�O���D�F�W�L�R�Q�V���W�D�N�H�Q���R�Q���E�H�K�D�O�I���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���E�\����

�D���F�R�P�P�L�W�W�H�H���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G������

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �N�H�H�S�� �D�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H������

�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���U�H�F�R�U�G�V������

���D���� �,�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �U�H�V�W�D�W�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G���D�O�O���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V���W�R���W�K�H�P���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���L�Q���H�I�I�H�F�W������

���E���� �,�W�V�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�U�� �U�H�V�W�D�W�H�G�� �E�\�O�D�Z�V�� �D�Q�G�� �D�O�O�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �W�K�H�P������

�F�X�U�U�H�Q�W�O�\���L�Q���H�I�I�H�F�W������

���F���� �$�O�O�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �P�H�P�E�H�U�V������

�J�H�Q�H�U�D�O�O�\�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �S�D�V�W�� �V�L�[�� �\�H�D�U�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �W�K�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O������

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �I�X�U�Q�L�V�K�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�D�V�W�� �V�L�[�� �\�H�D�U�V�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W������

���G���� �$�� �O�L�V�W�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�V�� �D�Q�G�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �D�G�G�U�H�V�V�H�V�� �R�I�� �L�W�V�� �F�X�U�U�H�Q�W������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V���D�Q�G���R�I�I�L�F�H�U�V�����D�Q�G����

���H���� �,�W�V�� �P�R�V�W�� �U�H�F�H�Q�W�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I������

�V�W�D�W�H���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ ���$���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���P�D�L�Q�W�D�L�Q���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J������

�U�H�F�R�U�G�V������

������ �� �$���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���L�W�V���D�J�H�Q�W���V�K�D�O�O���P�D�L�Q�W�D�L�Q���D���U�H�F�R�U�G������

�R�I�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V���� �L�Q�� �D�� �I�R�U�P�� �W�K�D�W�� �S�H�U�P�L�W�V�� �S�U�H�S�D�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �O�L�V�W�� �R�I�� �W�K�H������

�Q�D�P�H�V�� �D�Q�G�� �D�G�G�U�H�V�V�H�V�� �R�I�� �D�O�O�� �P�H�P�E�H�U�V���� �L�Q�� �D�O�S�K�D�E�H�W�L�F�D�O�� �R�U�G�H�U�� �E�\�� �F�O�D�V�V��������

�V�K�R�Z�L�Q�J���W�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���Y�R�W�H�V���H�D�F�K���P�H�P�E�H�U���L�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���F�D�V�W������

������ �� �$���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���P�D�L�Q�W�D�L�Q���L�W�V���U�H�F�R�U�G�V���L�Q���Z�U�L�W�W�H�Q������

�I�R�U�P���R�U���L�Q���D�Q�\���R�W�K�H�U���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G������

������ �� �$�O�O�� �U�H�F�R�U�G�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �P�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G�� �D�W�� �D�Q�\�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�L�Q�� �R�U�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�L�V������

�V�W�D�W�H������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �,�1�6�3�(�&�7�,�2�1���%�<���0�(�0�%�(�5�6������������ �� �$���P�H�P�E�H�U���R�I������

�D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���L�Q�V�S�H�F�W���D�Q�G���F�R�S�\�����G�X�U�L�Q�J���U�H�J�X�O�D�U���E�X�V�L�Q�H�V�V������

�K�R�X�U�V�� �D�W�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�\�� �R�I������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�V�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �P�D�L�Q�W�D�L�Q�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�������� ������ �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �L�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �G�H�O�L�Y�H�U�V�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q����

�H�[�H�F�X�W�H�G�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �I�L�Y�H�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �G�D�\�V����

�E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �Z�L�V�K�H�V�� �W�R�� �L�Q�V�S�H�F�W�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�� �W�K�H����

�U�H�F�R�U�G�V����

������ �� �6�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�V�������� �� �D�Q�G����

������ �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �L�Q�V�S�H�F�W����

�D�Q�G�� �F�R�S�\���� �G�X�U�L�Q�J�� �U�H�J�X�O�D�U�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �K�R�X�U�V�� �D�W�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q����

�V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �U�H�F�R�U�G�V�� �R�I�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �G�H�O�L�Y�H�U�V�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�� �H�[�H�F�X�W�H�G������

�Q�R�W�L�F�H���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G���D�W���O�H�D�V�W���I�L�Y�H���E�X�V�L�Q�H�V�V���G�D�\�V���E�H�I�R�U�H���W�K�H������

�G�D�W�H���R�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H���P�H�P�E�H�U���Z�L�V�K�H�V���W�R���L�Q�V�S�H�F�W���D�Q�G���F�R�S�\���W�K�H���U�H�F�R�U�G�V������

���D���� �(�[�F�H�U�S�W�V�� �I�U�R�P�� �W�K�R�V�H�� �P�L�Q�X�W�H�V�� �D�Q�G�� �U�H�F�R�U�G�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H������

�P�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���E���� �$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J�� �U�H�F�R�U�G�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�������� ������ ���R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D�Q�G����

���F���� �6�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �O�L�V�W������

�G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Z�L�W�K�K�R�O�G�� �I�U�R�P�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U������

�W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

���D���� �7�K�R�V�H�� �S�R�U�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �U�H�F�R�U�G�V�� �W�K�D�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�W�H�F�W�H�G������

�E�\���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���F�O�L�H�Q�W���S�U�L�Y�L�O�H�J�H���R�U���U�H�O�D�W�H�G���Z�R�U�N���S�U�R�G�X�F�W������

���E���� �7�K�H�� �D�G�G�U�H�V�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �P�H�P�E�H�U�� �Z�K�R�� �L�V�� �N�Q�R�Z�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R������

�E�H�� �D�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�G�G�U�H�V�V�� �F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�\�� �S�U�R�J�U�D�P�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q������

�F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:���R�U���D�Q�\���V�L�P�L�O�D�U���S�U�R�J�U�D�P���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���E�\���O�D�Z������

���F���� �7�K�R�V�H�� �S�R�U�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �U�H�F�R�U�G�V���� �Z�K�L�F�K���� �L�I�� �G�L�V�F�O�R�V�H�G���� �Z�R�X�O�G�� �E�H������

�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �O�L�N�H�O�\�� �W�R�� �U�H�V�X�O�W�� �L�Q�� �K�D�U�P�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�� �W�K�L�U�G������

�S�D�U�W�\���� �V�X�F�K�� �D�V�� �G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�\�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J�� �Q�R�Q�G�L�U�H�F�W�R�U�� �P�H�P�E�H�U�V��������

�L�G�H�Q�W�L�W�L�H�V�� �R�I�� �M�R�E�� �D�S�S�O�L�F�D�Q�W�V���� �G�L�V�F�X�V�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �V�W�U�D�W�H�J�L�F�� �D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�V��������

�U�H�F�R�U�G�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �N�H�S�W�� �F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �X�Q�G�H�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V������

�W�R���D���W�K�L�U�G���S�D�U�W�\�����H�W�F�������R�U����

���G���� �$�Q�\�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R������

�N�H�H�S���F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O���X�Q�G�H�U���D�Q�\���R�W�K�H�U���O�D�Z������

������ �� �$�� �P�H�P�E�H�U�� �P�D�\�� �L�Q�V�S�H�F�W�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�V�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���R�Q�O�\���L�I���W�K�H������

���D���� �0�H�P�E�H�U�
�V�� �G�H�P�D�Q�G�� �L�V�� �P�D�G�H�� �L�Q�� �J�R�R�G�� �I�D�L�W�K�� �D�Q�G�� �I�R�U�� �D�� �S�U�R�S�H�U������

�S�X�U�S�R�V�H������

���E���� �0�H�P�E�H�U�� �G�H�V�F�U�L�E�H�V�� �Z�L�W�K�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�L�W�\�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H������

�D�Q�G���W�K�H���U�H�F�R�U�G�V���W�K�H���P�H�P�E�H�U���G�H�V�L�U�H�V���W�R���L�Q�V�S�H�F�W������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���F���� �0�H�P�E�H�U�� �D�J�U�H�H�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H����

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �X�V�H�� �R�U�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H����

�U�H�F�R�U�G�V�����D�Q�G��

���G�����5�H�F�R�U�G�V���D�U�H���G�L�U�H�F�W�O�\���F�R�Q�Q�H�F�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�L�V���S�X�U�S�R�V�H����

������ �� �7�K�H�� �U�L�J�K�W�� �R�I�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �J�U�D�Q�W�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H����

�D�E�R�O�L�V�K�H�G���R�U���O�L�P�L�W�H�G���E�\���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V����

������ ���7�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���G�R�H�V���Q�R�W���D�I�I�H�F�W���W�K�H����

���D���� �5�L�J�K�W�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �W�R�� �L�Q�V�S�H�F�W�� �U�H�F�R�U�G�V�� �D�V�� �S�D�U�W�� �R�I�� �G�L�V�F�R�Y�H�U�\�� �L�Q����

�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���O�L�W�L�J�D�W�L�R�Q�����R�U��

���E���� �3�R�Z�H�U�� �R�I�� �D�Q�\�� �F�R�X�U�W�� �R�I�� �F�R�P�S�H�W�H�Q�W�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���� �L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�O�\������

�R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�R�� �F�R�P�S�H�O�� �W�K�H�� �S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �U�H�F�R�U�G�V�� �I�R�U������

�H�[�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �6�&�2�3�(���2�)���0�(�0�%�(�5�
�6���,�1�6�3�(�&�7�,�2�1���5�,�*�+�7����������������

�$�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �D�J�H�Q�W�� �R�U�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �K�D�V�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�L�Q�J������

�U�L�J�K�W�V���D�V���W�K�H���P�H�P�E�H�U���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�H�G������

������ �� �7�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �F�R�S�\�� �U�H�F�R�U�G�V�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������

�L�Q�F�O�X�G�H�V���� �L�I�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �F�R�S�L�H�V���� �&�R�S�L�H�V�� �P�D�\�� �E�H������

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �U�H�T�X�H�V�W�V������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G������

������ �� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �D�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �G�H�P�D�Q�G������

�W�R�� �L�Q�V�S�H�F�W�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�� �W�K�H�� �O�L�V�W�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �����������������F�� �� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W���E�\���S�U�R�Y�L�G�L�Q�J���W�K�H���P�H�P�E�H�U���I�R�U���D���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���F�K�D�U�J�H���D�V���G�H�V�F�U�L�E�H�G������

�L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �D�� �O�L�V�W�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�D�W�� �Z�D�V������

�F�R�P�S�L�O�H�G���Q�R���H�D�U�O�L�H�U���W�K�D�Q���W�K�H���G�D�W�H���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�
�V���G�H�P�D�Q�G������

������ �� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �L�W�V������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�Q�G�� �E�\�O�D�Z�V�� �D�W�� �Q�R�� �F�R�V�W�� �W�R�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �R�Q�� �U�H�T�X�H�V�W���� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �L�P�S�R�V�H�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �F�K�D�U�J�H���� �F�R�Y�H�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �F�R�V�W�V�� �R�I������

�O�D�E�R�U���D�Q�G���P�D�W�H�U�L�D�O�����I�R�U���F�R�S�L�H�V���R�I���D�Q�\���R�W�K�H�U���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���W�R���W�K�H������

�P�H�P�E�H�U���� �7�K�H�� �F�K�D�U�J�H�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �H�[�F�H�H�G�� �W�K�H�� �H�V�W�L�P�D�W�H�G�� �F�R�V�W�� �R�I�� �S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q��������

�U�H�S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�����R�U���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���R�I���W�K�H���U�H�F�R�U�G�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �)�,�1�$�1�&�,�$�/�� �6�7�$�7�(�0�(�1�7�6�� �)�2�5�� �0�(�0�%�(�5�6����������������

�(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �H�Q�J�D�J�H�G�� �L�Q�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �D�F�W�L�Y�L�W�\���� �X�S�R�Q�� �D�� �G�H�P�D�Q�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P������

�R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �I�U�R�P�� �D�� �P�H�P�E�H�U���� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �I�X�U�Q�L�V�K�� �W�K�D�W�� �P�H�P�E�H�U������

�Z�L�W�K�� �L�W�V�� �O�D�W�H�V�W�� �D�Q�Q�X�D�O�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���� �Z�K�L�F�K�� �P�D�\�� �E�H������

�F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G�� �R�U�� �F�R�P�E�L�Q�H�G�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �R�Q�H�� �R�U������

�P�R�U�H�� �R�I�� �L�W�V�� �V�X�E�V�L�G�L�D�U�L�H�V���� �D�V�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���� �W�K�D�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �E�D�O�D�Q�F�H������

�V�K�H�H�W���D�V���R�I�� �W�K�H���H�Q�G���R�I�� �W�K�H���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���D�Q�G���D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�I�R�U�� �W�K�H�� �\�H�D�U���� �,�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �D�U�H�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�Q���W�K�H���E�D�V�L�V���R�I���J�H�Q�H�U�D�O�O�\���D�F�F�H�S�W�H�G���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V������

�W�K�H�Q�� �W�K�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �P�X�V�W�� �D�O�V�R�� �E�H�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �R�Q�� �W�K�D�W����

�E�D�V�L�V����

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �D�U�H�� �U�H�S�R�U�W�H�G�� �X�S�R�Q�� �E�\�� �D����

�F�H�U�W�L�I�L�H�G�� �S�X�E�O�L�F�� �D�F�F�R�X�Q�W�D�Q�W���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�D�Q�W�
�V�� �U�H�S�R�U�W�� �V�K�D�O�O����

�D�F�F�R�P�S�D�Q�\�� �W�K�H�P���� �,�I�� �Q�R�W���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G�� �E�\�� �D����

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�H�V�L�G�H�Q�W�� �R�U�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H�� �I�R�U�� �W�K�H����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���U�H�F�R�U�G�V����

���D���� �6�W�D�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �E�H�O�L�H�I�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�H�V�L�G�H�Q�W�� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�S�H�U�V�R�Q�� �D�V�� �W�R�� �Z�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �Z�H�U�H�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �E�D�V�L�V�� �R�I������

�J�H�Q�H�U�D�O�O�\�� �D�F�F�H�S�W�H�G�� �D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J�� �S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�� �D�Q�G���� �L�I�� �Q�R�W���� �G�H�V�F�U�L�E�L�Q�J�� �W�K�H������

�E�D�V�L�V���R�I���S�U�H�S�D�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���E���� �'�H�V�F�U�L�E�L�Q�J�� �D�Q�\�� �U�H�V�S�H�F�W�V�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� �Z�H�U�H�� �Q�R�W������

�S�U�H�S�D�U�H�G�� �R�Q�� �D�� �E�D�V�L�V�� �R�I�� �D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J�� �F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V������

�S�U�H�S�D�U�H�G���I�R�U���W�K�H���S�U�H�F�H�G�L�Q�J���\�H�D�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�2�8�5�7���2�5�'�(�5�(�'�� �,�1�6�3�(�&�7�,�2�1���������� �� �,�I�� �D������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�O�O�R�Z�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �Z�K�R�� �F�R�P�S�O�L�H�V�� �Z�L�W�K������

�V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �W�R�� �L�Q�V�S�H�F�W�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�� �D�Q�\�� �U�H�F�R�U�G�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G������

�E�\���W�K�D�W���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���W�R���E�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���I�R�U���L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�����W�K�H�Q���W�K�H���F�R�X�U�W���P�D�\������

�V�X�P�P�D�U�L�O�\���R�U�G�H�U���L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�S�\�L�Q�J���R�I���W�K�H���U�H�F�R�U�G�V���G�H�P�D�Q�G�H�G���D�W���W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���H�[�S�H�Q�V�H���X�S�R�Q���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U������

������ �� �,�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �Z�L�W�K�L�Q�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �W�L�P�H������

�D�O�O�R�Z�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �W�R�� �L�Q�V�S�H�F�W�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U���L�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q���������������� �� �R�I���W�K�L�V���D�F�W�����W�K�H�Q���W�K�H���P�H�P�E�H�U������

�Z�K�R�� �F�R�P�S�O�L�H�V�� �Z�L�W�K�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������������� �� �D�Q�G�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �P�D�\�� �D�S�S�O�\�� �W�R������

�W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �I�R�U�� �D�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R�� �S�H�U�P�L�W�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H������

�U�H�F�R�U�G�V�� �G�H�P�D�Q�G�H�G���� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �L�Q�V�S�H�F�W�� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�V�� �L�Q�� �T�X�H�V�W�L�R�Q���L�Q������

�F�D�P�H�U�D�� �D�Q�G�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �R�I�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���� �L�I�� �D�Q�\���� �L�Q������

�O�L�J�K�W�� �R�I�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �,�Q�� �P�D�N�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���� �W�K�H������

�F�R�X�U�W�� �V�K�D�O�O�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�E�D�E�L�O�L�W�\�� �D�Q�G�� �H�[�W�H�Q�W�� �R�I�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �K�D�U�P�� �W�R������

�W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�Q�\�� �W�K�L�U�G�� �S�D�U�W�\�� �W�K�D�W�� �P�D�\�� �U�H�V�X�O�W�� �I�U�R�P�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q��������

�D�Q�G�� �W�K�H�� �S�U�R�E�D�E�L�O�L�W�\�� �D�Q�G�� �H�[�W�H�Q�W�� �R�I�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �R�U�G�H�U�V�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�V������

�G�H�P�D�Q�G�H�G���� �W�K�H�Q�� �L�W�� �V�K�D�O�O�� �D�O�V�R�� �R�U�G�H�U�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �S�D�\������

�W�K�H���P�H�P�E�H�U�
�V���F�R�V�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���D�W�W�R�U�Q�H�\�V�
���I�H�H�V�����L�Q�F�X�U�U�H�G���W�R������

�R�E�W�D�L�Q�� �W�K�H�� �R�U�G�H�U���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�Y�H�V�� �W�K�D�W�� �L�W�� �U�H�I�X�V�H�G������

�L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �J�R�R�G�� �I�D�L�W�K�� �E�H�F�D�X�V�H�� �L�W�� �K�D�G�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �E�D�V�L�V�� �I�R�U�� �G�R�X�E�W������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�D�E�R�X�W���W�K�H���U�L�J�K�W���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U���W�R���L�Q�V�S�H�F�W���W�K�H���U�H�F�R�U�G�V���G�H�P�D�Q�G�H�G�����,�I���W�K�H����

�F�R�X�U�W�� �G�H�Q�L�H�V�� �W�K�H�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�T�X�H�V�W�� �I�R�U�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�L�Q�J������

�L�W�� �P�D�\�� �R�U�G�H�U�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �W�R�� �S�D�\�� �S�D�U�W�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���F�R�V�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���D�W�W�R�U�Q�H�\�V�
���I�H�H�V����

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �R�U�G�H�U�V�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�V����

�G�H�P�D�Q�G�H�G���� �W�K�H�Q�� �L�W�� �P�D�\�� �L�P�S�R�V�H�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �R�Q�� �W�K�H�� �X�V�H�� �R�U����

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���U�H�F�R�U�G�V���E�\���W�K�H���G�H�P�D�Q�G�L�Q�J���P�H�P�E�H�U����

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �,�1�6�3�(�&�7�,�2�1���%�<���'�,�5�(�&�7�2�5�6���������� ���$���G�L�U�H�F�W�R�U����

�R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �L�Q�V�S�H�F�W�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�� �W�K�H�� �E�R�R�N�V���� �U�H�F�R�U�G�V������

�D�Q�G���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�W���D�Q�\���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���W�L�P�H���W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W������

�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�
�V�� �G�X�W�L�H�V�� �D�V�� �D������

�G�L�U�H�F�W�R�U���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �G�X�W�L�H�V�� �D�V�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �D�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H���� �E�X�W�� �Q�R�W�� �I�R�U������

�D�Q�\���R�W�K�H�U���S�X�U�S�R�V�H���R�U���L�Q���D�Q�\���P�D�Q�Q�H�U���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���Y�L�R�O�D�W�H���D�Q�\���G�X�W�\���W�R���W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���O�D�Z���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �R�U�G�H�U�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�R�N�V��������

�U�H�F�R�U�G�V�����D�Q�G���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���D�W���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���H�[�S�H�Q�V�H�����X�S�R�Q���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q������

�R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �Z�K�R�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �U�H�I�X�V�H�G�� �W�K�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �U�L�J�K�W�V�� �V�H�W�� �R�X�W�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�V������

�W�K�D�W���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U���L�V���Q�R�W���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���W�K�R�V�H���L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q���U�L�J�K�W�V������

������ �� �,�I�� �D�Q�� �R�U�G�H�U�� �L�V�� �L�V�V�X�H�G���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V������

�S�U�R�W�H�F�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �X�Q�G�X�H�� �E�X�U�G�H�Q�� �R�U�� �H�[�S�H�Q�V�H��������

�D�Q�G�� �S�U�R�K�L�E�L�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �I�U�R�P�� �X�V�L�Q�J�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �R�E�W�D�L�Q�H�G�� �X�S�R�Q������

�H�[�H�U�F�L�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �U�L�J�K�W�V�� �L�Q�� �D�� �P�D�Q�Q�H�U�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �Y�L�R�O�D�W�H�� �D������

�G�X�W�\�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �P�D�\�� �D�O�V�R�� �R�U�G�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R������

�U�H�L�P�E�X�U�V�H���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U���I�R�U���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�
�V���F�R�V�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H������

�D�W�W�R�U�Q�H�\�V�
���I�H�H�V�����L�Q�F�X�U�U�H�G���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �8�6�(���2�)���0�(�0�%�(�5�6�+�,�3���/�,�6�7���������� �� �:�L�W�K�R�X�W���W�K�H������

�F�R�Q�V�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G���� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �O�L�V�W�� �R�U�� �D�Q�\�� �S�D�U�W�� �W�K�H�U�H�R�I�� �P�D�\�� �Q�R�W������

�E�H�� �R�E�W�D�L�Q�H�G�� �R�U�� �X�V�H�G�� �E�\�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �S�X�U�S�R�V�H�� �X�Q�U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �D������

�P�H�P�E�H�U�
�V���L�Q�W�H�U�H�V�W���D�V���D���P�H�P�E�H�U�����:�L�W�K�R�X�W���O�L�P�L�W�L�Q�J���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O�L�W�\���R�I���W�K�H������

�I�R�U�H�J�R�L�Q�J�����Z�L�W�K�R�X�W���W�K�H���F�R�Q�V�H�Q�W���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G�����D���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���O�L�V�W���R�U���D�Q�\������

�S�D�U�W���W�K�H�U�H�R�I���P�D�\���Q�R�W���E�H������

���D���� �8�V�H�G�� �W�R�� �V�R�O�L�F�L�W�� �F�D�V�K�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �F�D�V�K�� �R�U������

�R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �X�V�H�G�� �V�R�O�H�O�\�� �W�R�� �V�R�O�L�F�L�W�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�V�� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V���L�Q���D�Q���H�O�H�F�W�L�R�Q���W�R���E�H���K�H�O�G���E�\���W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���E�����8�V�H�G���I�R�U���D�Q�\���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���S�X�U�S�R�V�H�����R�U����

���F�����6�R�O�G���W�R���R�U���S�X�U�F�K�D�V�H�G���E�\���D�Q�\���S�H�U�V�R�Q������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �,�Q�V�W�H�D�G�� �R�I�� �P�D�N�L�Q�J�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �O�L�V�W�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �I�R�U�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q����

�D�Q�G���F�R�S�\�L�Q�J���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�V�������������W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �H�O�H�F�W�� �W�R�� �S�U�R�F�H�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�V�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q����

�V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W����

�$�5�7�,�&�/�(������

�3�8�%�/�,�&���%�(�1�(�)�,�7���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6��

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�8�%�/�,�&�� �%�(�1�(�)�,�7�� �'�(�6�,�*�1�$�7�,�2�1���������� �� �7�K�H�U�H����

�L�V�� �K�H�U�H�E�\�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �W�K�H�� �V�S�H�F�L�D�O�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� ���S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������ �$�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �D�V�� �D�� �S�X�E�O�L�F����

�E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�I���L�W���P�H�H�W�V���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V������

���D�����7�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���F�R�P�S�O�L�H�V���Z�L�W�K���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����D�Q�G����

���E���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �F�X�U�U�H�Q�W�O�\�� �U�H�F�R�J�Q�L�]�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�Q�D�O������

�U�H�Y�H�Q�X�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�V�� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������F�������� �� �R�I������

�W�K�H�� �,�Q�W�H�U�Q�D�O�� �5�H�Y�H�Q�X�H�� �&�R�G�H�� �R�U�� �L�V�� �H�[�H�P�S�W�� �I�U�R�P�� �D�S�S�O�\�L�Q�J�� �I�R�U�� �W�K�D�W������

�U�H�F�R�J�Q�L�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�����������F�����R�I���W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H������

������ �� �$�� �W�H�P�S�R�U�D�U�\�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�R�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �D�S�S�O�L�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �I�R�U�� �U�H�F�R�J�Q�L�W�L�R�Q�� �R�I�� �L�W�V�� �V�W�D�W�X�V�� �D�V�� �D�Q������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������F�������� �� �R�I�� �W�K�H�� �,�Q�W�H�U�Q�D�O�� �5�H�Y�H�Q�X�H������

�&�R�G�H���� �7�K�H�� �W�H�P�S�R�U�D�U�\�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �Y�D�O�L�G�� �I�R�U�� �X�S�� �W�R�� �R�Q�H�� �\�H�D�U�� �D�Q�G�� �P�D�\������

�E�H���U�H�Q�H�Z�H�G���D�W���W�K�H���G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H������

������ �� �'�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�O�W�H�U�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�E�L�O�L�W�\�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I������

�D�Q�\���R�W�K�H�U���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�3�3�/�,�&�$�7�,�2�1�� �$�1�'�� �5�(�1�(�:�$�/���������� �� �7�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �V�K�D�O�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�� �D�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�F�H�V�V�� �I�R�U�� �Q�H�Z�� �D�Q�G������

�H�[�L�V�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �I�R�U�� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�X�V������

������ �� �3�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�W�D�W�X�V�� �P�X�V�W�� �E�H�� �U�H�Q�H�Z�H�G������

�D�Q�Q�X�D�O�O�\�����7�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���P�D�\���V�F�K�H�G�X�O�H���U�H�Q�H�Z�D�O�V���L�Q���F�R�Q�M�X�Q�F�W�L�R�Q������

�Z�L�W�K���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���D�Q�Q�X�D�O���U�H�S�R�U�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�0�2�9�$�/�� �2�)�� �6�7�$�7�8�6���� �7�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I������

�V�W�D�W�H���P�D�\���U�H�P�R�Y�H���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���S�X�E�O�L�F���E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�U������

�W�K�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���U�H�Y�H�Q�X�H���V�H�U�Y�L�F�H���U�H�Y�R�N�H�V���U�H�F�R�J�Q�L�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�V�W�D�W�X�V�� �D�V�� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������F�������� �� �R�I�� �W�K�H����

�,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H����

�$�5�7�,�&�/�(������

�)�2�5�(�,�*�1���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6��

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�� �7�2�� �'�2�� �%�8�6�,�1�(�6�6���� �$�� �I�R�U�H�L�J�Q����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �G�R�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �X�Q�W�L�O�� �L�W����

�U�H�J�L�V�W�H�U�V���Z�L�W�K���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�� �2�)�� �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1���������� �� �$�� �I�R�U�H�L�J�Q����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���D���Y�D�O�L�G���I�R�U�H�L�J�Q���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���K�D�V����

�W�K�H�� �V�D�P�H�� �E�X�W�� �Q�R�� �J�U�H�D�W�H�U�� �U�L�J�K�W�V�� �D�Q�G�� �K�D�V�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �E�X�W�� �Q�R�� �J�U�H�D�W�H�U������

�S�U�L�Y�L�O�H�J�H�V�� �D�V���� �D�Q�G�� �H�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R������

�W�K�H�� �V�D�P�H�� �G�X�W�L�H�V���� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���� �S�H�Q�D�O�W�L�H�V���� �D�Q�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �Q�R�Z�� �R�U������

�O�D�W�H�U���L�P�S�R�V�H�G���R�Q�����D���G�R�P�H�V�W�L�F���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�I���O�L�N�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U������

������ �� �7�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �W�R�� �U�H�J�X�O�D�W�H�� �W�K�H������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �D�I�I�D�L�U�V�� �R�I�� �D�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �)�R�U�� �W�K�R�V�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �K�D�Y�H�� �D�� �F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�� �R�I�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\��������

�D�U�H�� �D�S�S�O�\�L�Q�J�� �I�R�U���� �R�U�� �L�Q�W�H�Q�G�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �I�R�U�� �D�� �F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�� �R�I�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\������

�I�U�R�P���W�K�H���L�Q�V�X�U�D�Q�F�H���F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�H�U���D�V���D�Q���L�Q�V�X�U�D�Q�F�H���F�R�P�S�D�Q�\���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������

���������� �� �5�&�:�����Z�K�H�Q�H�Y�H�U���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���F�R�U�S�R�U�D�W�H���U�H�F�R�U�G�V���D�U�H���U�H�T�X�L�U�H�G������

�W�R�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J���� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�V������

�P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�H�U�� �U�D�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �1�$�0�(�� �2�)�� �)�2�5�(�,�*�1�� �&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���������� �� �7�K�H������

�Q�D�P�H���R�I���D���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�\���Q�D�P�H���U�H�V�H�U�Y�H�G������

�E�\�� �D�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �D�Q�\�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�H�� �Q�D�P�H������

�D�G�R�S�W�H�G���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ���L�V���J�R�Y�H�U�Q�H�G���E�\���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:������

������ �� �$���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Q�R�W���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���W�R���G�R���E�X�V�L�Q�H�V�V������

�L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\�� �U�H�J�L�V�W�H�U�� �L�W�V�� �Q�D�P�H���� �R�U�� �D�Q�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�H�� �Q�D�P�H�� �D�G�R�S�W�H�G������

�S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���5�&�:�������������������� �����X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�*�,�6�7�(�5�(�'�� �$�*�(�1�7�� �2�)�� �)�2�5�(�,�*�1������

�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���������� �� �(�D�F�K�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q������

�W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �V�K�D�O�O�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�� �D�Q�G�� �P�D�L�Q�W�D�L�Q�� �D�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�L�V������

�V�W�D�W�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �7�K�H�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�� �R�I�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W���D�U�H���J�R�Y�H�U�Q�H�G���E�\���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �6�(�5�9�,�&�(�� �2�1�� �)�2�5�(�,�*�1�� �&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���������� �� �$����

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �V�H�U�Y�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�Q�\����

�S�U�R�F�H�V�V���� �Q�R�W�L�F�H���� �R�U�� �G�H�P�D�Q�G�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �R�U�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �E�\�� �O�D�Z�� �E�\�� �V�H�U�Y�L�Q�J����

�L�W�V���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W����

������ �� �6�H�U�Y�L�F�H�� �X�S�R�Q�� �D�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�G�H����

�E�\���V�H�U�Y�L�Q�J���L�W�V���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W�����R�U���V�H�U�Y�L�F�H���R�Q���W�K�H���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���I�R�U�H�L�J�Q����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�E�V�H�Q�F�H�� �R�I�� �D�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W���� �L�V����

�J�R�Y�H�U�Q�H�G���E�\���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �:�,�7�+�'�5�$�:�$�/�� �2�)�� �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1���� �$������

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Z�L�W�K�G�U�D�Z�� �L�W�V������

�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���E�\���G�H�O�L�Y�H�U�L�Q�J���D���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���Z�L�W�K�G�U�D�Z�D�O���W�R���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\������

�R�I���V�W�D�W�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �:�,�7�+�'�5�$�:�$�/�� �8�3�2�1�� �&�2�1�9�(�5�6�,�2�1�� �2�5������

�'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1���������� �� �$�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W������

�F�R�Q�Y�H�U�W�V�� �W�R�� �D�Q�\�� �W�\�S�H�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�O�O�\�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R������

�K�D�Y�H�� �Z�L�W�K�G�U�D�Z�Q�� �L�W�V�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �R�Q�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

������ �� �$���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���K�D�V���G�L�V�V�R�O�Y�H�G������

�D�Q�G�� �F�R�P�S�O�H�W�H�G�� �Z�L�Q�G�L�Q�J�� �X�S�� �R�U�� �K�D�V�� �F�R�Q�Y�H�U�W�H�G�� �W�R�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�H�Q�W�L�W�\�� �Q�R�W�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �U�H�J�L�V�W�H�U�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �O�D�Z������

�R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �Z�L�W�K�G�U�D�Z�D�O�� �W�R�� �W�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ������

������ �� �$�I�W�H�U���W�K�H���Z�L�W�K�G�U�D�Z�D�O���R�I���D���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U������

�W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H���� �V�H�U�Y�L�F�H�� �R�I�� �S�U�R�F�H�V�V�� �L�Q�� �D�Q�\�� �D�F�W�L�R�Q�� �R�U������

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �D�� �F�D�X�V�H�� �R�I�� �D�F�W�L�R�Q�� �D�U�L�V�L�Q�J�� �G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �W�K�H������

�I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �W�R�� �G�R�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �L�Q�� �W�K�L�V������

�V�W�D�W�H���P�D�\���E�H���P�D�G�H���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���5�&�:�������������������� ������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�0�(�1�'�0�(�1�7�� �7�2�� �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1�� �8�3�2�1������

�&�2�1�9�(�5�6�,�2�1���� �$�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �F�R�Q�Y�H�U�W�V������

�W�R�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �W�R�� �D�Q�\�� �I�R�U�P�� �R�I�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\���W�K�D�W���L�V���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���U�H�J�L�V�W�H�U���Z�L�W�K���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\������

�R�I�� �V�W�D�W�H�� �W�R�� �G�R�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\������

�R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �L�W�V�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q������

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �7�5�$�1�6�)�(�5�� �2�)�� �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1���������� �� �,�I�� �D����

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�H�U�J�H�V�� �L�Q�W�R�� �D�� �Q�R�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G����

�I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�U�W�V�� �W�R�� �D�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �W�\�S�H�� �R�I�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\����

�U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���U�H�J�L�V�W�H�U���W�R���G�R���E�X�V�L�Q�H�V�V���L�Q���W�K�L�V���V�W�D�W�H�����W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q���H�Q�W�L�W�\����

�V�K�D�O�O���G�H�O�L�Y�H�U���W�R���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J���D�Q���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���I�R�U����

�W�U�D�Q�V�I�H�U���R�I���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ����

������ �� �,�I���D���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���D���S�D�U�W�\���W�R���D����

�V�W�D�W�X�W�R�U�\�� �P�H�U�J�H�U�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �Z�K�H�U�H�� �L�W����

�L�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�����D�Q�G���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���W�K�H���V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����L�W����

�L�V���Q�R�W���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���I�R�U���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�R���U�H�J�L�V�W�H�U���W�R���G�R���E�X�V�L�Q�H�V�V���R�U���W�R������

�D�P�H�Q�G���L�W�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���Q�D�P�H���L�V���F�K�D�Q�J�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �7�(�5�0�,�1�$�7�,�2�1�� �2�)�� �5�(�*�,�6�7�5�$�7�,�2�1���� �� �7�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�H�� �W�K�H�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G������

�I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ������

������ ���)�R�U���D�Q�\���U�H�D�V�R�Q���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���5�&�:�������������������������� ������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�V�� �D�� �G�X�O�\�� �D�X�W�K�H�Q�W�L�F�D�W�H�G������

�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �R�I�I�L�F�L�D�O�� �K�D�Y�L�Q�J������

�F�X�V�W�R�G�\�� �R�I�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �U�H�F�R�U�G�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �F�R�X�Q�W�U�\�� �X�Q�G�H�U�� �Z�K�R�V�H�� �O�D�Z������

�W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �V�W�D�W�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �L�W�� �K�D�V�� �E�H�H�Q������

�G�L�V�V�R�O�Y�H�G���R�U���G�L�G���Q�R�W���V�X�U�Y�L�Y�H���D���P�H�U�J�H�U�����R�U����

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�G�� �W�R�� �H�[�F�H�H�G�� �R�U�� �D�E�X�V�H�� �W�K�H������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\���F�R�Q�I�H�U�U�H�G���X�S�R�Q���L�W���E�\���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �-�8�'�,�&�,�$�/�� �5�(�9�,�(�:�� �2�)�� �7�(�5�0�,�1�$�7�,�2�1���������� �� �$������

�I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�S�S�H�D�O�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�
�V������

�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �L�W�V�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �V�X�S�H�U�L�R�U�� �F�R�X�U�W�� �R�I�� �7�K�X�U�V�W�R�Q������

�F�R�X�Q�W�\�� �Z�L�W�K�L�Q�� �Q�L�Q�H�W�\�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �R�I������

�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �S�H�U�I�H�F�W�H�G���� �7�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O������

�D�S�S�H�D�O�� �E�\�� �S�H�W�L�W�L�R�Q�L�Q�J�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �W�R�� �V�H�W�� �D�V�L�G�H�� �W�K�H�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G������

�D�W�W�D�F�K�L�Q�J���W�R���W�K�H���S�H�W�L�W�L�R�Q���F�R�S�L�H�V���R�I���L�W�V���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G������

�W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H�
�V���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �V�X�P�P�D�U�L�O�\�� �R�U�G�H�U�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �W�R������

�U�H�L�Q�V�W�D�W�H�� �W�K�H�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �P�D�\�� �W�D�N�H�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W������

�F�R�Q�V�L�G�H�U�V���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H������

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�
�V�� �I�L�Q�D�O�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �D�S�S�H�D�O�H�G�� �D�V�� �L�Q�� �R�W�K�H�U�� �F�L�Y�L�O������

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�V������

�3�$�5�7���,�,����

�*�2�9�(�5�1�$�1�&�(����

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�$�5�7�,�&�/�(������

�0�(�0�%�(�5�6���$�1�'���0�(�0�%�(�5�6�+�,�3�6��

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �0�(�0�%�(�5�6���� �������� �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�P�D�\���K�D�Y�H���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���F�O�D�V�V�H�V���R�I���P�H�P�E�H�U�V���R�U���P�D�\���K�D�Y�H���Q�R���P�H�P�E�H�U�V����

������ �� �)�R�U�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�P�H�G�� �R�Q�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ��������������

�Q�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J�� �D�Q�\�W�K�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�U�D�U�\�� �L�Q�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V���� �Z�K�H�U�H�� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�R�� �Q�R�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �L�W�� �K�D�V����

�P�H�P�E�H�U�V�����W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���G�R�H�V���Q�R�W���K�D�Y�H���P�H�P�E�H�U�V����

������ �� �)�R�U�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�P�H�G�� �E�H�I�R�U�H�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �Z�K�H�U�H�� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�R�� �Q�R�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �L�W�� �K�D�V������

�P�H�P�E�H�U�V�����W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���K�D�V���P�H�P�E�H�U�V���R�Q�O�\���L�I���W�K�H���E�\�O�D�Z�V������

���D�����3�U�R�Y�L�G�H���W�K�D�W���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���K�D�V���P�H�P�E�H�U�V�����D�Q�G����

���E���� �3�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �R�Q�H�� �F�O�D�V�V�� �K�D�Y�H�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R������

�V�H�O�H�F�W�� �R�U�� �Y�R�W�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �G�H�O�H�J�D�W�H�V�� �R�U�� �W�R�� �Y�R�W�H������

�R�Q���D�W���O�H�D�V�W���R�Q�H���W�\�S�H���R�I���I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q������

������ �� �:�K�H�U�H�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �K�D�Y�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �X�Q�G�H�U������

�W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �R�U�� �Z�K�H�U�H�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H������

�R�Q�� �D�� �J�L�Y�H�Q�� �P�D�W�W�H�U���� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �O�D�Z�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �Q�R�W�L�F�H�� �W�R���� �W�K�H�� �S�U�H�V�H�Q�F�H�� �R�I���� �R�U�� �W�K�H�� �Y�R�W�H��������

�F�R�Q�V�H�Q�W�����R�U���R�W�K�H�U���D�F�W�L�R�Q���E�\���P�H�P�E�H�U�V���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�D�W���P�D�W�W�H�U���L�V������

�V�D�W�L�V�I�L�H�G�� �E�\�� �Q�R�W�L�F�H�� �W�R���� �W�K�H�� �S�U�H�V�H�Q�F�H�� �R�I���� �R�U�� �W�K�H�� �Y�R�W�H���� �F�R�Q�V�H�Q�W���� �R�U������

�R�W�K�H�U���D�F�W�L�R�Q���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �6�&�2�3�(�� �2�)�� �0�(�0�%�(�5�6�+�,�3���� �$�� �S�H�U�V�R�Q���L�V�� �Q�R�W���D������

�P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I������

�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �P�H�H�W�V�� �W�K�H�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�� �R�I�� ���P�H�P�E�H�U���� �L�Q������

�V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �U�H�J�D�U�G�O�H�V�V�� �R�I�� �Z�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�U�H�I�H�U�V���W�R���R�U���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�V���W�K�H���S�H�U�V�R�Q���D�V���D���P�H�P�E�H�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�'�0�,�6�6�,�2�1�� �2�)�� �0�(�0�%�(�5�6���������� �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �F�U�L�W�H�U�L�D�� �R�U������

�S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���I�R�U���D�G�P�L�V�V�L�R�Q���R�I���P�H�P�E�H�U�V������

������ �� �$���S�H�U�V�R�Q���P�D�\���Q�R�W���E�H���D�G�P�L�W�W�H�G���D�V���D���P�H�P�E�H�U���Z�L�W�K�R�X�W���W�K�H���S�H�U�V�R�Q�
�V������

�F�R�Q�V�H�Q�W���� �&�R�Q�V�H�Q�W�� �P�D�\�� �E�H�� �H�[�S�U�H�V�V�� �R�U�� �L�P�S�O�L�H�G�� �D�Q�G�� �Q�H�H�G�� �Q�R�W�� �E�H�� �L�Q�� �W�K�H������

�I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G������

������ �� �,�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�V�� �R�I������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�V�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �E�H������

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �R�U�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�D�E�O�H�� �H�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V���R�U���E�\���U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�2�1�6�,�'�(�5�$�7�,�2�1�� �)�2�5�� �$�'�0�,�6�6�,�2�1���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V����

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\����

�D�G�P�L�W���P�H�P�E�H�U�V���I�R�U���Q�R���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���R�U���I�R�U���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���E�\����

�W�K�H�� �E�R�D�U�G���� �Z�K�L�F�K�� �P�D�\�� �W�D�N�H�� �D�Q�\�� �I�R�U�P���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �S�U�R�P�L�V�V�R�U�\�� �Q�R�W�H�V������

�L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �R�U�� �S�D�V�W�� �R�U�� �I�X�W�X�U�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �3�D�\�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H����

�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H�� �D�W�� �W�K�R�V�H�� �W�L�P�H�V�� �D�Q�G�� �X�S�R�Q�� �W�K�R�V�H�� �W�H�U�P�V�� �D�V�� �D�U�H����

�V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �R�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �D�� �U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q����

�R�I���W�K�H���E�R�D�U�G����

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �&�$�3�,�7�$�/���&�2�1�7�5�,�%�8�7�,�2�1�6���������� ���$���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �L�Q�� �L�W�V������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �W�K�D�W�� �P�H�P�E�H�U�V���� �X�S�R�Q�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �D�G�P�L�V�V�L�R�Q���� �V�K�D�O�O�� �P�D�N�H������

�F�D�S�L�W�D�O�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V��������

�W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �I�L�[�� �W�K�H�� �D�P�R�X�Q�W���� �7�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �F�D�S�L�W�D�O������

�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �D�O�O�� �P�H�P�E�H�U�V���� �R�U�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �D�� �V�L�Q�J�O�H������

�F�O�D�V�V���� �R�U�� �W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �F�O�D�V�V�H�V�� �L�Q�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �D�P�R�X�Q�W�V�� �R�U������

�S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�V������

������ �� �7�K�H�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �F�D�S�L�W�D�O�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q������

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\������

�W�R�����R�U���E�H���D�Q���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�I�����D���P�H�P�E�H�U���Z�K�R���G�L�G���Q�R�W���Y�R�W�H���L�Q���I�D�Y�R�U���R�I���W�K�H������

�D�G�R�S�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �X�Q�W�L�O�� �W�K�L�U�W�\�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �K�D�V�� �E�H�H�Q������

�J�L�Y�H�Q���Q�R�W�L�F�H���R�I���W�K�H���D�G�R�S�W�L�R�Q���R�U���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �5�,�*�+�7�6���$�1�'���2�%�/�,�*�$�7�,�2�1�6���������� ���7�K�H���P�H�P�E�H�U�V������

�R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�Y�H�� �R�Q�O�\�� �W�K�R�V�H�� �U�L�J�K�W�V���� �S�U�L�Y�L�O�H�J�H�V��������

�S�R�Z�H�U�V���� �R�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�� �J�L�Y�H�Q�� �R�U�� �D�V�V�L�J�Q�H�G�� �W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�Q������

�W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V�����W�K�H���E�\�O�D�Z�V�����R�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �$�� �P�H�P�E�H�U�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �K�D�Y�H�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �D�Q�\�� �P�D�W�W�H�U������

�X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������

�S�U�R�Y�L�G�H�V�� �H�[�S�U�H�V�V�O�\�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�D�W�� �P�H�P�E�H�U������

�E�H�O�R�Q�J�V���K�D�V���W�K�H���U�L�J�K�W���W�R���Y�R�W�H���R�Q���W�K�D�W���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���P�D�W�W�H�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�,�)�)�(�5�(�1�&�(�6�� �,�1�� �5�,�*�+�7�6�� �$�1�'�� �2�%�/�,�*�$�7�,�2�1�6��������

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �H�D�F�K�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �D������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �U�L�J�K�W�V�� �D�Q�G�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �D�V�� �H�Y�H�U�\������

�R�W�K�H�U�� �P�H�P�E�H�U�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �Y�R�W�L�Q�J���� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S������

�W�U�D�Q�V�I�H�U�����D�Q�G���R�W�K�H�U���P�D�W�W�H�U�V������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �F�O�D�V�V�H�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V���� �W�K�H�Q������

�W�K�H�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�O�D�V�V�� �R�U�� �F�O�D�V�V�H�V���� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�V�K�D�O�O�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �R�I�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �W�K�H����

�T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���U�L�J�K�W�V���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���R�I���H�D�F�K���F�O�D�V�V����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �7�5�$�1�6�)�(�5�6�� �2�)�� �0�(�0�%�(�5�6�+�,�3���������� �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V����

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�U�� �E�\�� �U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G���� �D����

�P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �R�U����

�D�Q�\���U�L�J�K�W���D�U�L�V�L�Q�J���W�K�H�U�H�I�U�R�P����

������ �� �:�K�H�U�H���W�K�H���U�L�J�K�W���W�R���W�U�D�Q�V�I�H�U���D���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���K�D�V���E�H�H�Q���S�U�R�Y�L�G�H�G�����D����

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �R�Q�� �W�K�D�W�� �U�L�J�K�W�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �E�H�� �E�L�Q�G�L�Q�J�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D����

�P�H�P�E�H�U�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �L�V�V�X�H�G�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H����

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���X�Q�O�H�V�V���W�K�H���D�I�I�H�F�W�H�G���P�H�P�E�H�U���F�R�Q�V�H�Q�W�V���W�R���W�K�H���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���L�Q������

�W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �0�(�0�%�(�5�
�6�� �/�,�$�%�,�/�,�7�<�� �)�2�5�� �&�2�5�3�2�5�$�7�(������

�2�%�/�,�*�$�7�,�2�1�6���� �$�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �Q�R�W�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�O�\������

�O�L�D�E�O�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�F�W�V���� �G�H�E�W�V���� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���� �R�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �0�(�0�%�(�5�
�6�� �/�,�$�%�,�/�,�7�<�� �)�2�5�� �'�8�(�6���� �)�(�(�6���� �$�1�'������

�$�6�6�(�6�6�0�(�1�7�6���������� �� �$���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���O�H�Y�\���G�X�H�V�����D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V��������

�D�Q�G�� �I�H�H�V�� �R�Q�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V���� �3�D�U�W�L�F�X�O�D�U�� �G�X�H�V���� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V���� �D�Q�G�� �I�H�H�V�� �P�D�\�� �E�H�� �L�P�S�R�V�H�G�� �L�Q�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�U�� �E�\�� �U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�\������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�Q������

�P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �F�O�D�V�V�� �H�L�W�K�H�U�� �D�O�L�N�H�� �R�U�� �L�Q�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �D�P�R�X�Q�W�V�� �R�U������

�S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�V���� �D�Q�G�� �P�D�\�� �E�H�� �L�P�S�R�V�H�G�� �R�Q�� �D�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �E�D�V�L�V�� �R�Q�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W������

�F�O�D�V�V�H�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V���� �0�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �D�� �F�O�D�V�V�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H�� �H�[�H�P�S�W�� �I�U�R�P�� �G�X�H�V��������

�D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V���� �D�Q�G�� �I�H�H�V�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V���R�U���E�\���U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G������

������ �� �7�K�H���D�P�R�X�Q�W���D�Q�G���P�H�W�K�R�G���R�I���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���R�I���G�X�H�V�����D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�����D�Q�G������

�I�H�H�V�� �P�D�\�� �E�H�� �I�L�[�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�R�� �I�L�[�� �W�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �D�Q�G������

�P�H�W�K�R�G�� �R�I�� �F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���� �Z�L�W�K�� �R�U�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�O�D�V�V�� �R�U������

�F�O�D�V�V�H�V���R�I���P�H�P�E�H�U�V���D�I�I�H�F�W�H�G������

������ �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �P�H�D�Q�V���� �V�X�F�K�� �D�V������

�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �U�H�L�Q�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���� �W�R�� �H�Q�I�R�U�F�H�� �W�K�H������

�F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���R�I���G�X�H�V�����D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�����D�Q�G���I�H�H�V������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �&�5�(�'�,�7�2�5�
�6���$�&�7�,�2�1���$�*�$�,�1�6�7���0�(�0�%�(�5���������� �� �$������

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �E�U�R�X�J�K�W�� �E�\�� �D�� �F�U�H�G�L�W�R�U�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �U�H�D�F�K�� �W�K�H�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\���� �L�I�� �D�Q�\���� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �W�R�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�O�H�V�V�� �I�L�Q�D�O�� �M�X�G�J�P�H�Q�W�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �U�H�Q�G�H�U�H�G�� �L�Q�� �I�D�Y�R�U�� �R�I�� �W�K�H����

�F�U�H�G�L�W�R�U�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �U�H�W�X�U�Q�H�G����

�X�Q�V�D�W�L�V�I�L�H�G���L�Q���Z�K�R�O�H���R�U���L�Q���S�D�U�W����

������ �� �$�O�O�� �F�U�H�G�L�W�R�U�V�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �Z�L�W�K�� �R�U�� �Z�L�W�K�R�X�W����

�U�H�G�X�F�L�Q�J�� �W�K�H�L�U�� �F�O�D�L�P�V�� �W�R�� �M�X�G�J�P�H�Q�W���� �P�D�\�� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�H�� �L�Q�� �D�Q�\�� �F�U�H�G�L�W�R�U�
�V����

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �E�U�R�X�J�K�W�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �W�R�� �U�H�D�F�K�� �D�Q�G����

�D�S�S�O�\�� �X�Q�S�D�L�G�� �D�P�R�X�Q�W�V�� �G�X�H�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �$�Q�\�� �R�U�� �D�O�O�� �P�H�P�E�H�U�V�� �Z�K�R�� �R�Z�H����

�D�P�R�X�Q�W�V���W�R���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���E�H���M�R�L�Q�H�G���L�Q���W�K�H���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J����

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �5�(�6�,�*�1�$�7�,�2�1���2�)���0�(�0�%�(�5������������ �� �$���P�H�P�E�H�U���R�I������

�D���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���U�H�V�L�J�Q���D�W���D�Q�\���W�L�P�H������

������ �� �7�K�H�� �U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �U�H�O�L�H�Y�H�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �I�U�R�P������

�D�Q�\���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���L�Q�F�X�U�U�H�G���R�U���F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V���P�D�G�H���E�H�I�R�U�H���U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �7�(�5�0�,�1�$�7�,�2�1�� �$�1�'�� �6�8�6�3�(�1�6�,�2�1�� �2�)�� �0�(�0�%�(�5��������

������ �� �$�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �L�Q�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�H�G�� �R�U������

�V�X�V�S�H�Q�G�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �U�H�D�V�R�Q�V�� �D�Q�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�U���E�\�O�D�Z�V������

������ �� �$�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �L�Q�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�O�V�R�� �E�H������

�W�H�U�P�L�Q�D�W�H�G���� �U�H�J�D�U�G�O�H�V�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V�����L�I������

���D���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �K�D�G�� �Q�R�� �F�R�Q�W�D�F�W�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �I�R�U�� �D�W������

�O�H�D�V�W���W�K�U�H�H���\�H�D�U�V�����D�Q�G����

���E�����(�L�W�K�H�U������

���L���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �I�D�L�O�V�� �W�R�� �U�H�V�S�R�Q�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �Q�L�Q�H�W�\�� �G�D�\�V�� �W�R�� �D�� �U�H�T�X�H�V�W������

�I�U�R�P�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �X�S�G�D�W�H�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �F�R�Q�W�D�F�W�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W������

�L�Q�F�O�X�G�H�V�� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �I�D�L�O�X�U�H�� �W�R�� �U�H�V�S�R�Q�G�� �F�R�X�O�G�� �U�H�V�X�O�W�� �L�Q������

�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�D�W�� �P�H�P�E�H�U�� �E�\�� �P�H�D�Q�V������

�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���O�L�N�H�O�\���W�R���U�H�D�F�K���W�K�D�W���P�H�P�E�H�U�����R�U����

���L�L���� �$�� �U�H�T�X�H�V�W�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �X�S�G�D�W�H�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V������

�F�R�Q�W�D�F�W���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���L�Q�F�O�X�G�H�V���D���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�K�D�W���I�D�L�O�X�U�H���W�R���U�H�V�S�R�Q�G������

�F�R�X�O�G�� �U�H�V�X�O�W�� �L�Q�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���� �V�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�D�W�� �P�H�P�E�H�U�� �E�\������

�I�L�U�V�W���F�O�D�V�V�� �I�R�U�Z�D�U�G�D�E�O�H�� �P�D�L�O���� �Z�L�W�K�� �S�R�V�W�D�J�H�� �S�U�H�S�D�L�G���� �L�V�� �U�H�W�X�U�Q�H�G�� �D�V������

�X�Q�G�H�O�L�Y�H�U�D�E�O�H�����R�U����

���L�L�L���� �,�I�� �P�H�P�E�H�U�V���� �R�U�� �D�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V���� �D�U�H�� �Q�R�W�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G������

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�O�\�� �R�Q�� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�� �U�H�T�X�H�V�W�� �I�U�R�P�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�R�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �F�R�Q�W�D�F�W�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�V������

�D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �I�D�L�O�X�U�H�� �W�R�� �U�H�V�S�R�Q�G�� �F�R�X�O�G�� �U�H�V�X�O�W�� �L�Q�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �L�V�� �S�X�E�O�L�V�K�H�G�� �R�Q�F�H�� �D�� �Z�H�H�N�� �I�R�U�� �V�L�[�� �F�R�Q�V�H�F�X�W�L�Y�H�� �Z�H�H�N�V�� �L�Q�� �D������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�Q�H�Z�V�S�D�S�H�U�� �R�I�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �F�L�U�F�X�O�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�I�I�L�F�H���L�V���O�R�F�D�W�H�G����

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �L�I�� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �D�O�O�R�Z�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �E�R�G�\�� �W�R�� �D�G�P�L�W����

�P�H�P�E�H�U�V���� �W�K�H�� �D�I�I�L�U�P�D�W�L�Y�H�� �Y�R�W�H�� �R�I�� �W�Z�R���W�K�L�U�G�V�� �R�I�� �W�K�D�W�� �E�R�G�\�� �P�D�\����

�W�H�U�P�L�Q�D�W�H���D���P�H�P�E�H�U����

������ �� �,�U�U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�� �R�I�� �D�Q�\�W�K�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�U�D�U�\�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U����

�E�\�O�D�Z�V�����L�Q���D�Q�\���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���X�S�R�Q���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q����

�I�U�R�P�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �R�U�G�H�U�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I����

�W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���E�H�V�W���L�Q�W�H�U�H�V�W�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �$�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �F�K�D�O�O�H�Q�J�L�Q�J�� �D�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �V�X�V�S�H�Q�V�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�\������

�U�H�D�V�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �R�Q�H�� �\�H�D�U�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I������

�W�K�H���W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�U���V�X�V�S�H�Q�V�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �V�X�V�S�H�Q�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �U�H�O�L�H�Y�H������

�W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �I�U�R�P�� �D�Q�\�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �L�Q�F�X�U�U�H�G�� �R�U�� �F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�V�� �P�D�G�H�� �E�H�I�R�U�H������

�W�K�H���W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�U���V�X�V�S�H�Q�V�L�R�Q������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �5�(�3�8�5�&�+�$�6�(���2�)���0�(�0�%�(�5�6�+�,�3�6�����$���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �U�H�S�X�U�F�K�D�V�H�� �D�Q�\������

�R�I�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �R�U�� �D�Q�\�� �U�L�J�K�W�� �D�U�L�V�L�Q�J�� �W�K�H�U�H�I�U�R�P�� �R�Q�O�\�� �L�I�� �L�W�� �L�V�� �V�R������

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �$�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V������

�D���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���Q�R�W���U�H�S�X�U�F�K�D�V�H���D�Q�\���R�I���L�W�V���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���R�U������

�D�Q�\���U�L�J�K�W���D�U�L�V�L�Q�J���W�K�H�U�H�I�U�R�P������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�'�(�/�(�*�$�7�(�6����

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �'�(�/�(�*�$�7�(�6���������� �� �$���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�P�D�\���S�U�R�Y�L�G�H���L�Q���L�W�V���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���I�R�U���G�H�O�H�J�D�W�H�V������

������ ���7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���P�D�\���V�H�W���I�R�U�W�K���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R������

���D���� �7�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V���� �T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V���� �O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���� �D�Q�G������

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���R�I���G�H�O�H�J�D�W�H�V���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H�L�U���V�H�O�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G���U�H�P�R�Y�D�O������

���E���� �&�D�O�O�L�Q�J���� �Q�R�W�L�F�L�Q�J���� �K�R�O�G�L�Q�J���� �D�Q�G�� �F�R�Q�G�X�F�W�L�Q�J�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I������

�G�H�O�H�J�D�W�H�V�����D�Q�G����

���F���� �&�D�U�U�\�L�Q�J�� �R�Q�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �G�X�U�L�Q�J�� �D�Q�G�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I������

�G�H�O�H�J�D�W�H�V������

������ �� �,�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���S�U�R�Y�L�G�H���I�R�U���G�H�O�H�J�D�W�H�V�����W�K�H�Q�����X�Q�O�H�V�V������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���D���� �7�K�H�� �S�R�Z�H�U�� �W�R�� �D�S�S�R�L�Q�W���� �U�H�P�R�Y�H���� �R�U�� �P�R�G�L�I�\�� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�U�� �U�H�P�R�Y�D�O�� �R�I�� �G�H�O�H�J�D�W�H�V����

�L�V���U�H�V�H�U�Y�H�G���W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V����

���E���� �$�O�O�� �R�W�K�H�U�� �S�R�Z�H�U�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R������

�W�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �R�W�K�H�U�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �P�D�\�� �E�H����

�H�[�H�U�F�L�V�H�G���E�\���G�H�O�H�J�D�W�H�V����

�$�5�7�,�&�/�(������

�0�(�0�%�(�5�6�+�,�3���0�(�(�7�,�1�*�6���$�1�'���9�2�7�,�1�*��

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�1�1�8�$�/�� �$�1�'�� �5�(�*�8�/�$�5�� �0�(�(�7�,�1�*�6���������� �� �$����

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �K�R�O�G�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�Q�F�H������

�G�X�U�L�Q�J�� �H�D�F�K�� �I�L�V�F�D�O�� �\�H�D�U�� �D�W�� �D�� �W�L�P�H�� �V�W�D�W�H�G�� �L�Q�� �R�U�� �I�L�[�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H������

�Z�L�W�K���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

������ �� �$�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �K�R�O�G�� �U�H�J�X�O�D�U�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�Q�� �D������

�U�H�J�L�R�Q�D�O�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �E�D�V�L�V�� �D�W�� �W�L�P�H�V�� �V�W�D�W�H�G�� �L�Q�� �R�U�� �I�L�[�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H������

�Z�L�W�K���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�Q�X�D�O������

�D�Q�G�� �U�H�J�X�O�D�U�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �P�D�\�� �E�H�� �K�H�O�G�� �L�Q�� �R�U�� �R�X�W�� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�W�D�W�H���D�W���W�K�H���S�O�D�F�H���V�W�D�W�H�G���L�Q���R�U���I�L�[�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �,�I�� �Q�R�� �S�O�D�F�H�� �L�V�� �V�W�D�W�H�G�� �L�Q�� �R�U�� �I�L�[�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V�����W�K�H�Q���D�Q�Q�X�D�O���D�Q�G���U�H�J�X�O�D�U���P�H�H�W�L�Q�J�V���V�K�D�O�O���E�H���K�H�O�G���D�W������

�W�K�H���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�I�I�L�F�H������

������ �� �7�K�H�� �I�D�L�O�X�U�H�� �W�R�� �K�R�O�G�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �R�U�� �U�H�J�X�O�D�U�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �W�K�H�� �W�L�P�H������

�V�W�D�W�H�G���L�Q���R�U���I�L�[�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���G�R�H�V���Q�R�W������

�D�I�I�H�F�W���W�K�H���Y�D�O�L�G�L�W�\���R�I���D�Q�\���F�R�U�S�R�U�D�W�H���D�F�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �R�U�� �U�H�J�X�O�D�U������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �P�D�\�� �E�H�� �K�H�O�G�� �L�Q�� �D�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G���� �L�I�� �V�R������

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�K�U�R�X�J�K�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �P�H�D�Q�V�� �R�I������

�U�H�P�R�W�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���W�K�U�R�X�J�K���Z�K�L�F�K���P�H�P�E�H�U�V���Q�R�W���S�K�\�V�L�F�D�O�O�\���S�U�H�V�H�Q�W���P�D�\������

�S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\�� �F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�W�O�\���� �Y�R�W�H�� �R�Q������

�P�D�W�W�H�U�V�� �V�X�E�P�L�W�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �S�R�V�H�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�V���� �D�Q�G�� �P�D�N�H�� �F�R�P�P�H�Q�W�V��������

�)�R�U���D�Q�\���P�H�H�W�L�Q�J���D�W���Z�K�L�F�K���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���P�H�P�E�H�U�V���P�D�\���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H���E�\���P�H�D�Q�V������

�R�I�� �U�H�P�R�W�H�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J���W�R���H�D�F�K���P�H�P�E�H�U���E�\���D���P�H�D�Q�V���Z�K�L�F�K���W�K�H���P�H�P�E�H�U���K�D�V���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���D�Q�G������

�S�U�R�Y�L�G�H�� �F�R�P�S�O�H�W�H�� �L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �E�\������

�U�H�P�R�W�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �6�3�(�&�,�$�/�� �0�(�(�7�,�1�*�6���������� �� �$�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���K�R�O�G���D���V�S�H�F�L�D�O���P�H�H�W�L�Q�J���R�I���P�H�P�E�H�U�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���D���� �$�W�� �W�K�H�� �F�D�O�O�� �R�I�� �L�W�V�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �W�K�H�� �S�U�H�V�L�G�H�Q�W���� �R�U�� �W�K�H����

�S�H�U�V�R�Q�V���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���W�R���G�R���V�R���E�\���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V�����R�U��

���E���� �8�S�R�Q�� �W�K�H�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �R�Q�H�� �R�U����

�P�R�U�H�� �G�H�P�D�Q�G�V�� �I�R�U�� �D�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G������

�G�H�V�F�U�L�E�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �K�H�O�G���� �E�\����

�H�L�W�K�H�U����

���L���� �7�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�U�� �S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �W�R�� �F�D�O�O�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�Q�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �P�D�W�W�H�U�� �S�U�R�S�R�V�H�G����

�W�R�� �E�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �D�W�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �Z�K�L�F�K�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W����

�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �W�Z�H�Q�W�\���I�L�Y�H�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�I�� �D�O�O�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R������

�E�H���F�D�V�W���R�Q���W�K�D�W���V�X�E�M�H�F�W���P�D�W�W�H�U�����R�U����

���L�L���� �,�Q�� �W�K�H�� �D�E�V�H�Q�F�H�� �R�I�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �I�L�[�L�Q�J�� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�U������

�S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �F�D�O�O�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�U������

�S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J�� �I�L�Y�H�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�I�� �D�O�O�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�V������

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �E�H�� �F�D�V�W�� �R�Q�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �P�D�W�W�H�U�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �W�R�� �E�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G������

�D�W���W�K�H���S�U�R�S�R�V�H�G���V�S�H�F�L�D�O���P�H�H�W�L�Q�J������

������ �� �8�Q�O�H�V�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V�����D���G�H�P�D�Q�G������

�I�R�U�� �D�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�Y�R�N�H�G�� �E�\�� �Q�R�W�L�F�H�� �W�R�� �W�K�D�W�� �H�I�I�H�F�W������

�U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �F�D�O�O�L�Q�J�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �U�H�F�H�L�S�W�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�H�P�D�Q�G�V�� �V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W������

�L�Q���Q�X�P�E�H�U���W�R���U�H�T�X�L�U�H���W�K�H���K�R�O�G�L�Q�J���R�I���D���V�S�H�F�L�D�O���P�H�H�W�L�Q�J������

������ �� �,�I�� �Q�R�W�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �I�L�[�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�U�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W���� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H�� �I�R�U�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �G�H�P�D�Q�G�� �D������

�V�S�H�F�L�D�O���P�H�H�W�L�Q�J���L�V���W�K�H���G�D�W�H���W�K�H���I�L�U�V�W���P�H�P�E�H�U���H�[�H�F�X�W�H�V���D���G�H�P�D�Q�G������

������ �� �2�Q�O�\���E�X�V�L�Q�H�V�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�U���S�X�U�S�R�V�H�V���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �Q�R�W�L�F�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �P�D�\�� �E�H������

�F�R�Q�G�X�F�W�H�G���D�W���D���V�S�H�F�L�D�O���P�H�H�W�L�Q�J���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V������

������ ���(�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����V�S�H�F�L�D�O������

�P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �P�D�\�� �E�H�� �K�H�O�G�� �L�Q�� �R�U�� �R�X�W�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �D�W�� �W�K�H������

�S�O�D�F�H�� �V�W�D�W�H�G�� �L�Q�� �R�U�� �I�L�[�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V��������

�,�I�� �Q�R�� �S�O�D�F�H�� �L�V�� �V�W�D�W�H�G�� �R�U�� �I�L�[�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V���� �W�K�H�Q�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �K�H�O�G�� �D�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V������

�S�U�L�Q�F�L�S�D�O���R�I�I�L�F�H������

������ �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �D�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I������

�P�H�P�E�H�U�V�� �E�H�� �K�H�O�G�� �D�W�� �D�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G���� �X�Q�O�H�V�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H������

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�K�U�R�X�J�K�� �P�H�D�Q�V�� �R�I�� �U�H�P�R�W�H������

�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�� �W�K�U�R�X�J�K�� �Z�K�L�F�K�� �P�H�P�E�H�U�V�� �Q�R�W�� �S�K�\�V�L�F�D�O�O�\�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �P�D�\������

�S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\�� �F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�W�O�\���� �Y�R�W�H�� �R�Q������

�P�D�W�W�H�U�V�� �V�X�E�P�L�W�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �S�R�V�H�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�V���� �D�Q�G�� �P�D�N�H�� �F�R�P�P�H�Q�W�V��������

�1�R�W�L�F�H�� �R�I�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �P�D�\�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �E�\������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�P�H�D�Q�V�� �R�I�� �U�H�P�R�W�H�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �E�\�� �D�� �P�H�D�Q�V�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H����

�P�H�P�E�H�U�� �K�D�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �F�R�P�S�O�H�W�H�� �L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�V�� �I�R�U����

�S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J���L�Q���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���I�U�R�P���D���U�H�P�R�W�H���O�R�F�D�W�L�R�Q����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�2�8�5�7���2�5�'�(�5�(�'�� �0�(�(�7�,�1�*���������� �� �7�K�H�� �F�R�X�U�W����

�P�D�\���V�X�P�P�D�U�L�O�\���R�U�G�H�U���D���P�H�H�W�L�Q�J���W�R���E�H���K�H�O�G����

���D���� �2�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\�� �P�H�P�E�H�U�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �L�Q�� �D�Q����

�D�Q�Q�X�D�O�� �R�U�� �U�H�J�X�O�D�U�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�I�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �Z�D�V�� �Q�R�W�� �K�H�O�G�� �Z�L�W�K�L�Q����

�H�L�J�K�W�H�H�Q���P�R�Q�W�K�V���D�I�W�H�U���W�K�H���O�D�V�W���D�Q�Q�X�D�O���P�H�H�W�L�Q�J�����R�U��

���E���� �2�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �Z�K�R�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �D�� �G�H�P�D�Q�G�� �I�R�U�� �D����

�V�S�H�F�L�D�O���P�H�H�W�L�Q�J���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���W�K�D�W���Z�D�V���H�[�H�F�X�W�H�G���E�\���D������

�V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���Q�X�P�E�H�U���R�I���P�H�P�E�H�U�V���W�R���F�D�O�O���D���P�H�H�W�L�Q�J�����L�I������

���L���� �1�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �Z�D�V�� �Q�R�W�� �J�L�Y�H�Q�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�L�U�W�\������

�G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �W�K�H�� �G�H�P�D�Q�G�� �Z�D�V�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�����R�U����

���L�L���� �7�K�H�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �Z�D�V�� �Q�R�W�� �K�H�O�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H������

�Q�R�W�L�F�H������

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �I�L�[�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �D�Q�G�� �S�O�D�F�H�� �R�I�� �D�� �F�R�X�U�W���R�U�G�H�U�H�G������

�P�H�H�W�L�Q�J���� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �L�Q�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J���� �V�S�H�F�L�I�\�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H�� �I�R�U�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R������

�Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �D�Q�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �S�U�H�V�F�U�L�E�H�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �D�Q�G�� �F�R�Q�W�H�Q�W������

�R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �Q�R�W�L�F�H���� �I�L�[�� �W�K�H�� �T�X�R�U�X�P�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �I�R�U�� �V�S�H�F�L�I�L�F�� �P�D�W�W�H�U�V������

�W�R�� �E�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�U�� �G�L�U�H�F�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�V�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�H�G������

�D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �I�R�U�� �D�F�W�L�R�Q�� �R�Q�� �W�K�R�V�H�� �P�D�W�W�H�U�V���� �D�Q�G������

�H�Q�W�H�U���R�W�K�H�U���R�U�G�H�U�V���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�R���D�F�F�R�P�S�O�L�V�K���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�U���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I������

�W�K�H���F�R�X�U�W���R�U�G�H�U�H�G���P�H�H�W�L�Q�J������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �/�,�6�7�� �2�)�� �0�(�0�%�(�5�6�� �)�2�5�� �0�(�(�7�,�1�*���������� �� �$�I�W�H�U������

�I�L�[�L�Q�J�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H�� �I�R�U�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O������

�S�U�H�S�D�U�H�� �D�Q�� �D�O�S�K�D�E�H�W�L�F�D�O�� �O�L�V�W�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�V�� �R�I�� �D�O�O�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �Z�K�R�� �D�U�H������

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�D�W�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �7�K�H�� �O�L�V�W�� �R�I������

�P�H�P�E�H�U�V�� �V�K�D�O�O�� �V�K�R�Z�� �W�K�H�� �D�G�G�U�H�V�V�� �R�I�� �D�Q�G�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �Y�R�W�H�V�� �H�D�F�K�� �P�H�P�E�H�U�� �L�V������

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �F�D�V�W�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�G�G�U�H�V�V�� �R�I�� �D�Q�\������

�P�H�P�E�H�U�� �Z�K�R�� �L�V�� �N�Q�R�Z�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �E�H�� �D�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�� �L�Q�� �W�K�H������

�D�G�G�U�H�V�V���F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�\���S�U�R�J�U�D�P���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:���R�U���D�Q�\������

�V�L�P�L�O�D�U���O�D�Z���P�D�\���E�H���R�P�L�W�W�H�G������

������ �� �7�K�H�� �O�L�V�W�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �I�R�U�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �D�Q�\������

�P�H�P�E�H�U���� �E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J�� �W�Z�R�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V������

�J�L�Y�H�Q�� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �O�L�V�W�� �Z�D�V�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �D�Q�G�� �F�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J���� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �R�I�I�L�F�H�� �R�U�� �D�W�� �D������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�S�O�D�F�H�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�L�W�\�� �Z�K�H�U�H�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J����

�Z�L�O�O�� �E�H�� �K�H�O�G���� �$�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �D�J�H�Q�W���� �R�Q�� �G�H�P�D�Q�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P����

�R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G���� �P�D�\�� �L�Q�V�S�H�F�W�� �D�Q�G���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�������� ������ �� �R�I���W�K�L�V���D�F�W�����F�R�S�\���W�K�H���O�L�V�W�����G�X�U�L�Q�J���U�H�J�X�O�D�U���E�X�V�L�Q�H�V�V���K�R�X�U�V���D�Q�G����

�D�W�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �H�[�S�H�Q�V�H���� �G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�H�U�L�R�G�� �L�W�� �L�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �I�R�U����

�L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q����

������ �� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �P�D�N�H�� �W�K�H�� �O�L�V�W�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V����

�D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �D�Q�G�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �D�J�H�Q�W�� �P�D�\����

�L�Q�V�S�H�F�W���W�K�H���O�L�V�W���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���R�U���D�Q�\���D�G�M�R�X�U�Q�P�H�Q�W����

������ �� �,�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�I�X�V�H�V�� �W�R�� �D�O�O�R�Z�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�
�V�� �D�J�H�Q�W�� �W�R�� �L�Q�V�S�H�F�W�� �W�K�H�� �O�L�V�W�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �E�H�I�R�U�H�� �R�U�� �D�W�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �R�U�� �F�R�S�\�� �W�K�H�� �O�L�V�W�� �D�V�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �E�\�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q�����W�K�H�Q���W�K�H���F�R�X�U�W�����R�Q���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�����P�D�\������

���D���� �6�X�P�P�D�U�L�O�\�� �R�U�G�H�U�� �W�K�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �F�R�S�\�L�Q�J�� �D�W�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���H�[�S�H�Q�V�H������

���E���� �3�R�V�W�S�R�Q�H�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �O�L�V�W�� �Z�D�V�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �X�Q�W�L�O������

�W�K�H���L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q���R�U���F�R�S�\�L�Q�J���L�V���F�R�P�S�O�H�W�H������

���F���� �2�U�G�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �S�D�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �F�R�V�W�V�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J������

�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���D�W�W�R�U�Q�H�\�V�
���I�H�H�V���L�Q�F�X�U�U�H�G���W�R���R�E�W�D�L�Q���W�K�H���R�U�G�H�U�����D�Q�G����

���G�����2�U�G�H�U���R�W�K�H�U���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���U�H�O�L�H�I������

������ �� �5�H�I�X�V�D�O�� �R�U�� �I�D�L�O�X�U�H�� �W�R�� �S�U�H�S�D�U�H�� �R�U�� �P�D�N�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�K�H�� �O�L�V�W�� �R�I������

�P�H�P�E�H�U�V���G�R�H�V���Q�R�W���D�I�I�H�F�W���W�K�H���Y�D�O�L�G�L�W�\���R�I���D�F�W�L�R�Q���W�D�N�H�Q���D�W���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J������

������ �� �,�Q�V�W�H�D�G�� �R�I�� �P�D�N�L�Q�J�� �W�K�H�� �O�L�V�W�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G������

�L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����D���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���V�W�D�W�H������

�L�Q�� �D�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �H�O�H�F�W�H�G�� �W�R�� �S�U�R�F�H�H�G������

�X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �$�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �H�O�H�F�W�H�G�� �W�R������

�S�U�R�F�H�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �V�W�D�W�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �G�H�P�D�Q�G�� �I�R�U������

�L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�� �S�U�R�S�H�U�� �S�X�U�S�R�V�H�� �I�R�U�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q���� �:�L�W�K�L�Q�� �W�H�Q�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �G�D�\�V������

�D�I�W�H�U���U�H�F�H�L�Y�L�Q�J���D���G�H�P�D�Q�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O������

�G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �P�D�N�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�H�P�D�Q�G�� �D�Q�� �R�I�I�H�U�� �R�I�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H������

�D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�� �P�H�W�K�R�G�� �R�I�� �D�F�K�L�H�Y�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �G�H�P�D�Q�G������

�Z�L�W�K�R�X�W�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �D�F�F�H�V�V�� �W�R�� �R�U�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �O�L�V�W�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V���� �$�Q������

�D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�� �P�H�W�K�R�G�� �W�K�D�W�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �D�Q�G�� �L�Q�� �D�� �W�L�P�H�O�\�� �P�D�Q�Q�H�U������

�D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�H�V�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�� �S�X�U�S�R�V�H�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �W�K�H�� �G�H�P�D�Q�G�� �U�H�O�L�H�Y�H�V�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �P�D�N�L�Q�J�� �W�K�H�� �O�L�V�W�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �X�Q�G�H�U������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������E�� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �X�Q�O�H�V�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �W�L�P�H������

�D�I�W�H�U�� �D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �R�I�I�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�D�L�O�V�� �W�R�� �G�R�� �W�K�H�� �W�K�L�Q�J�V������

�L�W���R�I�I�H�U�H�G���W�R���G�R�����$�Q�\���U�H�M�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���R�I�I�H�U���P�X�V�W���E�H���L�Q������

�W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �D�Q�G�� �L�Q�G�L�F�D�W�H�� �W�K�H�� �U�H�D�V�R�Q�V�� �W�K�H�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�S�U�R�S�R�V�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �P�H�H�W�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �W�K�H����

�G�H�P�D�Q�G����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �1�2�7�,�&�(�� �2�)�� �0�(�0�%�(�5�6�+�,�3�� �0�(�(�7�,�1�*���������� �� �$����

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �J�L�Y�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �G�D�W�H������

�W�L�P�H���� �D�Q�G�� �S�O�D�F�H�� �R�I�� �H�D�F�K�� �D�Q�Q�X�D�O���� �U�H�J�X�O�D�U���� �R�U�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H����

�P�H�P�E�H�U�V�����(�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���X�Q�G�H�U���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����W�K�H����

�Q�R�W�L�F�H�� �P�X�V�W�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �Q�R�� �I�H�Z�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�H�Q�� �Q�R�U����

�P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �V�L�[�W�\�� �G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �G�D�W�H���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q����

�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �R�Q�O�\����

�U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���J�L�Y�H���Q�R�W�L�F�H���W�R���P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���D�W���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J������

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V�� �U�H�T�X�L�U�H������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �R�U�� �U�H�J�X�O�D�U�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �Q�H�H�G�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D������

�G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���I�R�U���Z�K�L�F�K���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���L�V���F�D�O�O�H�G������

������ �� �1�R�W�L�F�H�� �R�I�� �D�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �V�K�D�O�O�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�� �R�I������

�W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���I�R�U���Z�K�L�F�K���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���L�V���F�D�O�O�H�G������

������ �� �,�I�� �Q�R�W�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �I�L�[�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�U�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W���� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H�� �I�R�U�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I������

�D�Q�G���W�R���Y�R�W�H���D�W���D�Q���D�Q�Q�X�D�O���R�U���V�S�H�F�L�D�O���P�H�H�W�L�Q�J���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���L�V���W�K�H���G�D�\������

�E�H�I�R�U�H���W�K�H���I�L�U�V�W���Q�R�W�L�F�H���L�V���J�L�Y�H�Q���W�R���P�H�P�E�H�U�V������

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �U�H�T�X�L�U�H�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �L�I�� �D�Q������

�D�Q�Q�X�D�O���� �U�H�J�X�O�D�U���� �R�U�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �D�G�M�R�X�U�Q�H�G�� �W�R�� �D������

�G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �G�D�W�H���� �W�L�P�H���� �R�U�� �S�O�D�F�H���� �Q�R�W�L�F�H�� �Q�H�H�G�� �Q�R�W�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�H�Z������

�G�D�W�H���� �W�L�P�H���� �R�U���S�O�D�F�H���L�I�� �W�K�H���Q�H�Z�� �G�D�W�H���� �W�L�P�H���� �R�U���S�O�D�F�H���L�V�� �D�Q�Q�R�X�Q�F�H�G���D�W������

�W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �E�H�I�R�U�H�� �D�G�M�R�X�U�Q�P�H�Q�W���� �,�I�� �D�� �Q�H�Z�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H�� �I�R�U�� �W�K�H������

�D�G�M�R�X�U�Q�H�G���P�H�H�W�L�Q�J���L�V���R�U���L�V���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���E�H���I�L�[�H�G���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I������

�W�K�L�V�� �D�F�W���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �J�L�Y�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �D�G�M�R�X�U�Q�H�G������

�P�H�H�W�L�Q�J���W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q���W�K�H���Q�H�Z���U�H�F�R�U�G���G�D�W�H������

������ �� �1�R�W�L�F�H�� �R�I�� �U�H�J�X�O�D�U�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �P�D�\������

�E�H���P�D�G�H���E�\���S�U�R�Y�L�G�L�Q�J���H�D�F�K���P�H�P�E�H�U���Z�L�W�K���W�K�H���D�G�R�S�W�H�G���V�F�K�H�G�X�O�H���R�I���U�H�J�X�O�D�U������

�P�H�H�W�L�Q�J�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �H�Q�V�X�L�Q�J�� �\�H�D�U�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �D�W�� �D�Q�\�� �W�L�P�H������

�D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�Q�G�� �W�H�Q�� �G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �Q�H�[�W�� �V�X�F�F�H�H�G�L�Q�J������

�U�H�J�X�O�D�U���P�H�H�W�L�Q�J���D�Q�G���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���U�H�T�X�H�V�W�H�G���E�\���D���P�H�P�E�H�U���R�U���E�\���D�Q�\���R�W�K�H�U������

�Q�R�W�L�F�H���S�U�H�V�F�U�L�E�H�G���E�\���W�K�H���E�\�O�D�Z�V������

������ �� �:�K�H�Q�H�Y�H�U���Q�R�W�L�F�H���Z�R�X�O�G���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���E�H���J�L�Y�H�Q���X�Q�G�H�U������

�D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �W�R�� �D�� �P�H�P�E�H�U���� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �Q�H�H�G�� �Q�R�W�� �E�H������

�J�L�Y�H�Q�� �L�I�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�Z�R�� �F�R�Q�V�H�F�X�W�L�Y�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�V���� �D�Q�G�� �D�O�O�� �Q�R�W�L�F�H�V������

�R�I�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�H�U�L�R�G�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �W�K�R�V�H�� �W�Z�R�� �F�R�Q�V�H�F�X�W�L�Y�H�� �D�Q�Q�X�D�O������

�P�H�H�W�L�Q�J�V�����K�D�Y�H���E�H�H�Q���U�H�W�X�U�Q�H�G���X�Q�G�H�O�L�Y�H�U�D�E�O�H���R�U���F�R�X�O�G���Q�R�W���E�H���G�H�O�L�Y�H�U�H�G��������

�,�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �G�H�O�L�Y�H�U�V�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�H�W�W�L�Q�J������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�I�R�U�W�K�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �W�K�H�Q�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �D�G�G�U�H�V�V���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W����

�Q�R�W�L�F�H���E�H���J�L�Y�H�Q���W�R���W�K�D�W���P�H�P�E�H�U���L�V���U�H�L�Q�V�W�D�W�H�G����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �:�$�,�9�(�5�� �2�)�� �1�2�7�,�&�(���������� �� �$�� �P�H�P�E�H�U�� �P�D�\����

�Z�D�L�Y�H�� �D�Q�\�� �Q�R�W�L�F�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �R�U�� �W�K�H����

�E�\�O�D�Z�V�� �Q�R�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �V�L�[�W�\�� �G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H�� �R�U�� �V�L�[�W�\�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�D�W�H����

�D�Q�G���W�L�P�H���V�W�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���Q�R�W�L�F�H���R�U���R�I���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���R�U���D�F�W�L�R�Q�����7�K�H���Z�D�L�Y�H�U����

�P�X�V�W�� �E�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G���� �E�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �H�Q�W�L�W�O�H�G����

�W�R�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H���� �D�Q�G�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U����

�L�Q�F�O�X�V�L�R�Q���L�Q���W�K�H���P�L�Q�X�W�H�V���R�U���I�L�O�L�Q�J���Z�L�W�K���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�H���U�H�F�R�U�G�V����

������ ���7�K�H���D�W�W�H�Q�G�D�Q�F�H���R�I���D���P�H�P�E�H�U���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J������

���D���� �:�D�L�Y�H�V���R�E�M�H�F�W�L�R�Q���W�R���O�D�F�N���R�I���Q�R�W�L�F�H���R�U���G�H�I�H�F�W�L�Y�H���Q�R�W�L�F�H���R�I���W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �D�W�� �W�K�H�� �E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�U������

�L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �X�S�R�Q�� �D�U�U�L�Y�D�O�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�E�M�H�F�W�V�� �W�R�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J���R�U���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�Q�J���E�X�V�L�Q�H�V�V���D�W���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J�����D�Q�G����

���E���� �:�D�L�Y�H�V�� �R�E�M�H�F�W�L�R�Q�� �W�R�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�� �P�D�W�W�H�U�� �D�W������

�W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J������

�Q�R�W�L�F�H���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �R�E�M�H�F�W�V�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �W�R�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�L�Q�J�� �W�K�H������

�P�D�W�W�H�U������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �5�(�&�2�5�'���'�$�7�(���������� �� �7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

�P�D�\�� �I�L�[�� �R�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �R�I�� �I�L�[�L�Q�J�� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H�� �W�R�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H������

�W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Q�R�W�L�F�H���R�I���D���P�H�H�W�L�Q�J���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V�����W�R���G�H�P�D�Q�G������

�D�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �W�R�� �Y�R�W�H���� �R�U�� �W�R�� �W�D�N�H�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �D�F�W�L�R�Q���� �,�I�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �G�R�� �Q�R�W�� �I�L�[�� �R�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �I�R�U�� �I�L�[�L�Q�J�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H��������

�W�K�H�Q���W�K�H���E�R�D�U�G���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���I�L�[���D���I�X�W�X�U�H���G�D�W�H���D�V������

�W�K�H���U�H�F�R�U�G���G�D�W�H������

������ �� �$�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H�� �I�L�[�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q������

�V�H�Y�H�Q�W�\�� �G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�U�� �D�F�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �D�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q������

�R�I���P�H�P�E�H�U�V������

������ �� �$�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �R�U�� �W�R�� �Y�R�W�H������

�D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �D�G�M�R�X�U�Q�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �I�L�[�H�V�� �D�� �Q�H�Z�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H���� �Z�K�L�F�K�� �L�W�� �V�K�D�O�O�� �G�R������

�L�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V�� �D�G�M�R�X�U�Q�H�G�� �W�R�� �D�� �G�D�W�H�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �R�Q�H�� �K�X�Q�G�U�H�G�� �W�Z�H�Q�W�\������

�G�D�\�V���D�I�W�H�U���W�K�H���G�D�W�H���I�L�[�H�G���I�R�U���W�K�H���R�U�L�J�L�Q�D�O���P�H�H�W�L�Q�J������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �R�U�G�H�U�V�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�G�M�R�X�U�Q�H�G�� �W�R�� �D�� �G�D�W�H�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q������

�R�Q�H�� �K�X�Q�G�U�H�G�� �W�Z�H�Q�W�\�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �I�L�[�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �R�U�L�J�L�Q�D�O������

�P�H�H�W�L�Q�J���� �W�K�H�Q�� �L�W�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �R�U�L�J�L�Q�D�O�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�V������

�L�Q���H�I�I�H�F�W���R�U���L�W���P�D�\���I�L�[���D���Q�H�Z���U�H�F�R�U�G���G�D�W�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �&�2�1�'�8�&�7���2�)���0�(�(�7�,�1�*���������� �� �$�W���H�D�F�K���P�H�H�W�L�Q�J����

�R�I�� �P�H�P�E�H�U�V���� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �V�K�D�O�O�� �S�U�H�V�L�G�H�� �D�V�� �F�K�D�L�U���� �7�K�H�� �F�K�D�L�U�� �L�V����

�D�S�S�R�L�Q�W�H�G���D�Q�G���P�D�\���E�H���U�H�P�R�Y�H�G����

���D�����$�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V����

���E���� �,�Q�� �W�K�H�� �D�E�V�H�Q�F�H�� �R�I�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �E�\����

�W�K�H���E�R�D�U�G�����R�U��

���F���� �,�Q�� �W�K�H�� �D�E�V�H�Q�F�H�� �R�I�� �E�R�W�K�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V����

�D�Q�G���D�Q���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G�����E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���D�W���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J����

������ �� �(�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���R�U���E�\���U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q����

�R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G���� �W�K�H�� �F�K�D�L�U�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�H�� �R�U�G�H�U�� �R�I�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �D�Q�G�� �K�D�V�� �W�K�H������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�R�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �U�X�O�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �R�U�G�H�U�� �D�Q�G�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J������

������ �� �$�Q�\�� �U�X�O�H�V�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �R�U�G�H�U�� �D�Q�G�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �I�D�L�U�� �W�R������

�W�K�H���P�H�P�E�H�U�V������

������ �� �(�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���R�U���E�\���U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q������

�R�I���W�K�H���E�R�D�U�G������

���D���� �7�K�H�� �F�K�D�L�U�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �V�K�D�O�O�� �D�Q�Q�R�X�Q�F�H�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �Z�K�H�Q������

�W�K�H���S�R�O�O�V���F�O�R�V�H���I�R�U���H�D�F�K���P�D�W�W�H�U���Y�R�W�H�G���X�S�R�Q������

���E���� �,�I���Q�R���D�Q�Q�R�X�Q�F�H�P�H�Q�W���L�V���P�D�G�H�����W�K�H�Q���W�K�H���S�R�O�O�V���D�U�H���G�H�H�P�H�G���W�R���K�D�Y�H������

�F�O�R�V�H�G���X�S�R�Q���W�K�H���I�L�Q�D�O���D�G�M�R�X�U�Q�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J������

���F���� �$�I�W�H�U���W�K�H���S�R�O�O�V���F�O�R�V�H�����Q�R���E�D�O�O�R�W�V�����S�U�R�[�L�H�V�����R�U���Y�R�W�H�V�����Q�R�U���D�Q�\������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�H�U�P�L�V�V�L�E�O�H���U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�V���R�U���F�K�D�Q�J�H�V���W�K�H�U�H�W�R���P�D�\���E�H���D�F�F�H�S�W�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�;�,�(�6���������� �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V�����D���P�H�P�E�H�U���P�D�\���Q�R�W���Y�R�W�H���E�\���S�U�R�[�\������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �D�O�O�R�Z�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �E�\�� �S�U�R�[�\��������

�W�K�H�Q�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �D�S�S�O�L�H�V�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V������

�S�U�R�Y�L�G�H���R�W�K�H�U�Z�L�V�H������

���D���� �$�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �D�J�H�Q�W�� �R�U�� �D�W�W�R�U�Q�H�\���L�Q���I�D�F�W�� �P�D�\������

�D�S�S�R�L�Q�W�� �D�� �S�U�R�[�\�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �D�F�W�� �I�R�U�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �E�\�� �H�[�H�F�X�W�L�Q�J������

�D�Q���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���I�R�U�P���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G�����$�Q���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���I�R�U�P���P�X�V�W������

�F�R�Q�W�D�L�Q�� �R�U�� �E�H�� �D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G�� �E�\�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �Z�K�L�F�K�� �L�W�� �F�D�Q�� �E�H������

�G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �D�J�H�Q�W�� �R�U�� �D�W�W�R�U�Q�H�\���L�Q���I�D�F�W������

�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���W�K�H���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���S�U�R�[�\������

���E���� �$�Q�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �S�U�R�[�\�� �L�V�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �Z�K�H�Q�� �D�Q�� �H�[�H�F�X�W�H�G������

�D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �L�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�R�U�V�� �R�I������

�H�O�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�U�� �D�J�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �W�R�� �W�D�E�X�O�D�W�H�� �Y�R�W�H�V���� �R�U�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\���� �$�Q�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �L�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�Y�D�O�L�G�� �I�R�U�� �H�O�H�Y�H�Q�� �P�R�Q�W�K�V�� �X�Q�O�H�V�V�� �D�� �V�K�R�U�W�H�U�� �R�U�� �O�R�Q�J�H�U�� �S�H�U�L�R�G�� �L�V����

�H�[�S�U�H�V�V�O�\���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���I�R�U�P����

���F���� �7�K�H���G�H�D�W�K���R�U���L�Q�F�D�S�D�F�L�W�\���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U���D�S�S�R�L�Q�W�L�Q�J���D���S�U�R�[�\���G�R�H�V����

�Q�R�W�� �D�I�I�H�F�W�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�F�F�H�S�W�� �W�K�H����

�S�U�R�[�\�
�V�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �X�Q�O�H�V�V�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�D�W�K�� �R�U�� �L�Q�F�D�S�D�F�L�W�\�� �L�V����

�U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �H�O�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�U�� �D�J�H�Q�W����

�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �W�R�� �W�D�E�X�O�D�W�H�� �Y�R�W�H�V���� �R�U�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �S�U�R�[�\����

�H�[�H�U�F�L�V�H�V���K�L�V���R�U���K�H�U���D�X�W�K�R�U�L�W�\���X�Q�G�H�U���W�K�H���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W����

���G���� �$���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���D�F�F�H�S�W���W�K�H���S�U�R�[�\�
�V���Y�R�W�H���R�U���R�W�K�H�U����

�D�F�W�L�R�Q�� �D�V�� �W�K�D�W�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �P�D�N�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R������

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���D�Q�G���W�R���D�Q�\���H�[�S�U�H�V�V���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q���R�Q���W�K�H���S�U�R�[�\�
�V������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\���V�W�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���I�R�U�P������

���H���� �$�� �S�U�R�[�\�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�Y�R�N�H�G�� �E�\�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �E�\�� �G�H�O�L�Y�H�U�L�Q�J�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�Q������

�W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V������

�U�H�O�L�H�G���X�S�R�Q���W�K�H���S�U�R�[�\������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �9�2�7�,�1�*�� �(�1�7�,�7�/�(�0�(�1�7�� �2�)�� �0�(�0�%�(�5�6���� �(�[�F�H�S�W������

�D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V�����H�D�F�K���P�H�P�E�H�U���L�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���R�Q�H������

�Y�R�W�H�� �R�Q�� �H�D�F�K�� �P�D�W�W�H�U�� �R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V���R�I���W�K�H���F�O�D�V�V���R�I���P�H�P�E�H�U�V���W�R���Z�K�L�F�K���W�K�H���P�H�P�E�H�U���E�H�O�R�Q�J�V���W�R���Y�R�W�H������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �0�(�0�%�(�5�6�+�,�3�� �4�8�2�5�8�0�� �$�1�'�� �9�2�7�,�1�*������

�5�(�4�8�,�5�(�0�(�1�7�6���������� �� �0�H�P�E�H�U�V�� �P�D�\�� �W�D�N�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�Q�� �P�D�W�W�H�U�V������

�Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���Z�K�L�F�K���D�O�O���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���D�U�H���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q�O�\���L�I������

�D�� �T�X�R�U�X�P�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�H�Q�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �E�H�� �F�D�V�W������

�D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R������

�W�K�R�V�H���P�D�W�W�H�U�V������

������ �� �0�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �P�D�\�� �W�D�N�H������

�D�F�W�L�R�Q���R�Q���D���P�D�W�W�H�U���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J���R�Q�O�\�� �L�I�� �D���T�X�R�U�X�P���R�I�� �W�K�R�V�H���P�H�P�E�H�U�V���L�V������

�S�U�H�V�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�D�W�� �P�D�W�W�H�U���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�H�Q�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �E�H�� �F�D�V�W�� �R�Q������

�W�K�H�� �P�D�W�W�H�U�� �E�\�� �W�K�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �R�I�� �W�K�D�W�� �Y�R�W�L�Q�J������

�J�U�R�X�S���I�R�U���D�F�W�L�R�Q���R�Q���W�K�D�W���P�D�W�W�H�U������

������ �� �2�Q�F�H�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �L�V�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�H�G�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �S�X�U�S�R�V�H�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J��������

�W�K�H���P�H�P�E�H�U���L�V���G�H�H�P�H�G���S�U�H�V�H�Q�W���I�R�U���T�X�R�U�X�P���S�X�U�S�R�V�H�V���I�R�U���W�K�H���U�H�P�D�L�Q�G�H�U���R�I������

�W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�Q�G�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �D�G�M�R�X�U�Q�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�D�W�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �X�Q�O�H�V�V�� �D�� �Q�H�Z������

�U�H�F�R�U�G���G�D�W�H���L�V���R�U���L�V���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���E�H���V�H�W���I�R�U���W�K�D�W���D�G�M�R�X�U�Q�H�G���P�H�H�W�L�Q�J������

������ �� �,�I�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �W�K�H�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �R�Q�� �D�� �P�D�W�W�H�U�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q������

�W�K�H�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �E�\�� �D�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �L�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �L�I�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�F�D�V�W�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �I�D�Y�R�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �H�[�F�H�H�G�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�V����

�F�D�V�W�� �R�S�S�R�V�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H����

�O�D�Z���U�H�T�X�L�U�H���D���J�U�H�D�W�H�U���Q�X�P�E�H�U���R�I���D�I�I�L�U�P�D�W�L�Y�H���Y�R�W�H�V����

������ �� �$�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �D�G�G�L�Q�J���� �F�K�D�Q�J�L�Q�J���� �R�U����

�G�H�O�H�W�L�Q�J�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �R�U�� �Y�R�W�L�Q�J�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �I�R�U�� �D�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �J�U�H�D�W�H�U����

�W�K�D�Q�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�U�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G����

�E�\���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �,�I�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �F�D�Q�Q�R�W�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �E�H�F�D�X�V�H�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V����

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �L�V�� �Q�R�W�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �W�K�H�Q�� �W�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �P�D�\����

�D�G�M�R�X�U�Q�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �W�R�� �V�X�F�K�� �D�� �W�L�P�H�� �D�Q�G�� �S�O�D�F�H�� �D�V�� �W�K�H�\�� �P�D�\�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H��������

�:�K�H�Q�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�G�M�R�X�U�Q�H�G�� �I�R�U�� �O�D�F�N�� �R�I�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �L�V������

�U�H�F�R�Q�Y�H�Q�H�G���� �W�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �D�O�W�K�R�X�J�K�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �D�V������

�I�L�[�H�G�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V���� �Q�R�Q�H�W�K�H�O�H�V�V������

�F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�� �D�� �T�X�R�U�X�P���� �L�I�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �D�Q�G�� �S�O�D�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�U�H�F�R�Q�Y�H�Q�H�G�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�U�� �L�Q������

�S�H�U�V�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �W�Z�H�Q�W�\���I�R�X�U�� �K�R�X�U�V������

�E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �U�H�F�R�Q�Y�H�Q�H�G�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �R�U�� �E�\�� �R�W�K�H�U�� �P�H�W�K�R�G�V�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H������

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �D�Q�G�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�V�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W��������

�7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\���� �K�R�Z�H�Y�H�U���� �S�H�U�P�L�W�� �W�K�H�� �U�H�F�R�Q�Y�H�Q�L�Q�J�� �R�I�� �D������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �Q�R�W�L�F�H���� �E�\�� �P�H�D�Q�V�� �R�I�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �P�D�N�H�V�� �H�[�S�O�L�F�L�W������

�U�H�I�H�U�H�Q�F�H�� �W�R�� �H�O�L�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���D�S�S�O�\���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H���H�O�H�F�W�L�R�Q���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���L�V���J�R�Y�H�U�Q�H�G���E�\���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V������

�D�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�,�)�)�(�5�,�1�*�� �4�8�2�5�8�0�� �$�1�'�� �9�2�7�,�1�*������

�5�(�4�8�,�5�(�0�(�1�7�6���������� �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �I�R�U�� �D�� �K�L�J�K�H�U�� �R�U������

�O�R�Z�H�U�� �T�X�R�U�X�P�� �R�U�� �K�L�J�K�H�U�� �Y�R�W�L�Q�J�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �I�R�U�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �Y�R�W�L�Q�J������

�J�U�R�X�S�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�D�Q�� �L�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �I�R�U�� �E�\�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �H�L�W�K�H�U������

�J�H�Q�H�U�D�O�O�\���R�U���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���V�S�H�F�L�I�L�F���P�D�W�W�H�U�V������

������ �� �$�Q���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���W�K�D�W���D�G�G�V�����F�K�D�Q�J�H�V�����R�U������

�G�H�O�H�W�H�V�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U�� �T�X�R�U�X�P�� �R�U�� �Y�R�W�L�Q�J�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �P�X�V�W�� �P�H�H�W�� �W�K�H�� �V�D�P�H������

�T�X�R�U�X�P�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �E�H�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �Y�R�W�H�� �D�Q�G�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�V������

�U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���W�D�N�H���D�F�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���W�K�H���T�X�R�U�X�P���D�Q�G���Y�R�W�L�Q�J���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���W�K�H�Q������

�L�Q���H�I�I�H�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �9�2�7�,�1�*�� �)�2�5�� �'�,�5�(�&�7�2�5�6���������� �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V������

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �H�O�H�F�W�H�G�� �E�\�� �D�� �S�O�X�U�D�O�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�V�� �F�D�V�W�� �E�\�� �W�K�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �D����

�T�X�R�U�X�P���L�V���S�U�H�V�H�Q�W����

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �X�Q�G�H�U����

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �P�H�P�E�H�U�V�� �G�R�� �Q�R�W�� �K�D�Y�H�� �D�� �U�L�J�K�W�� �W�R����

�F�X�P�X�O�D�W�H���W�K�H�L�U���Y�R�W�H�V���I�R�U���G�L�U�H�F�W�R�U�V����

������ �� �0�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�K�R�� �Z�H�U�H�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R����

�F�X�P�X�O�D�W�H�� �W�K�H�L�U�� �Y�R�W�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�Q�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H����

�G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�� �W�R�� �E�H�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �F�X�P�X�O�D�W�H�� �W�K�H�L�U�� �Y�R�W�H�V����

�I�R�U�� �W�K�H�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �X�Q�W�L�O�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�&�&�(�3�7�$�1�&�(�� �2�)�� �%�$�/�/�2�7�6���� �&�2�1�6�(�1�7�6��������

�:�$�,�9�(�5�6���� �2�5�� �3�5�2�;�,�(�6���������� �� �,�I�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �V�L�J�Q�H�G�� �R�Q�� �D�� �E�D�O�O�R�W���� �F�R�Q�V�H�Q�W��������

�Z�D�L�Y�H�U���� �R�U�� �S�U�R�[�\�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�V�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U��������

�W�K�H�Q�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�I�� �D�F�W�L�Q�J�� �L�Q�� �J�R�R�G�� �I�D�L�W�K�� �P�D�\�� �D�F�F�H�S�W������

�W�K�H�� �E�D�O�O�R�W���� �F�R�Q�V�H�Q�W���� �Z�D�L�Y�H�U���� �R�U�� �S�U�R�[�\�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �J�L�Y�H�� �L�W�� �H�I�I�H�F�W������

�D�V���W�K�H���D�F�W���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �V�L�J�Q�H�G�� �R�Q�� �D�� �E�D�O�O�R�W���� �F�R�Q�V�H�Q�W���� �Z�D�L�Y�H�U���� �R�U�� �S�U�R�[�\������

�D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U���� �W�K�H�Q�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�I�� �D�F�W�L�Q�J�� �L�Q�� �J�R�R�G�� �I�D�L�W�K�� �L�V�� �Q�H�Y�H�U�W�K�H�O�H�V�V������

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �D�F�F�H�S�W�� �W�K�H�� �E�D�O�O�R�W���� �F�R�Q�V�H�Q�W���� �Z�D�L�Y�H�U���� �R�U�� �S�U�R�[�\�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W������

�D�Q�G���J�L�Y�H���L�W���H�I�I�H�F�W���D�V���W�K�H���D�F�W���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U���L�I������

���D���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �L�V�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �V�L�J�Q�H�G�� �S�X�U�S�R�U�W�V�� �W�R�� �E�H������

�W�K�D�W���R�I���D�Q���R�I�I�L�F�H�U���R�U���D�J�H�Q�W���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\������

���E���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �V�L�J�Q�H�G�� �S�X�U�S�R�U�W�V�� �W�R�� �E�H�� �W�K�D�W�� �R�I�� �D�Q�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U��������

�H�[�H�F�X�W�R�U���� �J�X�D�U�G�L�D�Q���� �R�U�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�R�U�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �D�Q�G���� �L�I������

�W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�H�V�W�V���� �H�Y�L�G�H�Q�F�H�� �R�I�� �I�L�G�X�F�L�D�U�\�� �V�W�D�W�X�V�� �D�F�F�H�S�W�D�E�O�H�� �W�R������

�W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �S�U�H�V�H�Q�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �E�D�O�O�R�W��������

�F�R�Q�V�H�Q�W�����Z�D�L�Y�H�U�����R�U���S�U�R�[�\���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W������

���F���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �V�L�J�Q�H�G�� �S�X�U�S�R�U�W�V�� �W�R�� �E�H�� �W�K�D�W�� �R�I�� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �R�U�� �W�U�X�V�W�H�H������

�L�Q�� �E�D�Q�N�U�X�S�W�F�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �D�Q�G���� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�H�V�W�V��������

�H�Y�L�G�H�Q�F�H�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�X�V�� �D�F�F�H�S�W�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q������

�S�U�H�V�H�Q�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �E�D�O�O�R�W���� �F�R�Q�V�H�Q�W���� �Z�D�L�Y�H�U���� �R�U�� �S�U�R�[�\������

�D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W������

���G���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �V�L�J�Q�H�G�� �S�X�U�S�R�U�W�V�� �W�R�� �E�H�� �W�K�D�W�� �R�I�� �D�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�D�O�� �R�Z�Q�H�U�� �R�U������

�D�W�W�R�U�Q�H�\���L�Q���I�D�F�W�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �D�Q�G���� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�H�V�W�V��������

�H�Y�L�G�H�Q�F�H�� �D�F�F�H�S�W�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �V�L�J�Q�D�W�R�U�\�
�V�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\������

�W�R���V�L�J�Q���I�R�U���W�K�H���P�H�P�E�H�U���K�D�V���E�H�H�Q���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���E�D�O�O�R�W��������

�F�R�Q�V�H�Q�W�����Z�D�L�Y�H�U�����R�U���S�U�R�[�\���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�����D�Q�G����

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���H���� �7�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �D�U�H�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �D�V�� �F�R�W�H�Q�D�Q�W�V�� �R�U����

�I�L�G�X�F�L�D�U�L�H�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �V�L�J�Q�H�G�� �S�X�U�S�R�U�W�V�� �W�R�� �E�H�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D�W�� �O�H�D�V�W����

�R�Q�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R���R�Z�Q�H�U�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �V�L�J�Q�L�Q�J�� �D�S�S�H�D�U�V�� �W�R�� �E�H�� �D�F�W�L�Q�J�� �R�Q����

�E�H�K�D�O�I���R�I���D�O�O���W�K�H���F�R���R�Z�Q�H�U�V����

������ �� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �U�H�M�H�F�W�� �D�� �E�D�O�O�R�W���� �F�R�Q�V�H�Q�W������

�Z�D�L�Y�H�U���� �R�U�� �S�U�R�[�\�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �L�I�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�U����

�D�J�H�Q�W�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �W�R�� �W�D�E�X�O�D�W�H�� �Y�R�W�H�V���� �D�F�W�L�Q�J�� �L�Q�� �J�R�R�G�� �I�D�L�W�K���� �K�D�V����

�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �E�D�V�L�V�� �I�R�U�� �G�R�X�E�W�� �D�E�R�X�W�� �W�K�H�� �Y�D�O�L�G�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �V�L�J�Q�D�W�X�U�H�� �R�Q�� �L�W����

�R�U���D�E�R�X�W���W�K�H���V�L�J�Q�D�W�R�U�\�
�V���D�X�W�K�R�U�L�W�\���W�R���V�L�J�Q���I�R�U���W�K�H���P�H�P�E�H�U����

������ �� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �L�W�V�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�U�� �D�J�H�Q�W�� �Z�K�R������

�D�F�F�H�S�W�V���R�U���U�H�M�H�F�W�V���D���E�D�O�O�R�W�����F�R�Q�V�H�Q�W�����Z�D�L�Y�H�U�����R�U���S�U�R�[�\���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���L�Q������

�J�R�R�G�� �I�D�L�W�K�� �D�Q�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �R�U������

�V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �D�U�H�� �Q�R�W�� �O�L�D�E�O�H�� �L�Q�� �G�D�P�D�J�H�V�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U������

�I�R�U���W�K�H���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�V���R�I���W�K�H���D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H���R�U���U�H�M�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �&�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H�� �R�U�� �U�H�M�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �D������

�E�D�O�O�R�W���� �F�R�Q�V�H�Q�W���� �Z�D�L�Y�H�U���� �R�U�� �S�U�R�[�\�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �L�V������

�Y�D�O�L�G���X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�X�U�W���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �,�1�6�3�(�&�7�2�5�6�� �2�)�� �(�/�(�&�7�,�2�1���������� �� �$������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���D�S�S�R�L�Q�W���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���L�Q�V�S�H�F�W�R�U�V���W�R���D�F�W���D�W���D������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�Q�G�� �P�D�N�H�� �D�� �U�H�S�R�U�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �R�I�� �W�K�H������

�L�Q�V�S�H�F�W�R�U�V�
�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�V���� �(�D�F�K�� �L�Q�V�S�H�F�W�R�U�� �V�K�D�O�O�� �H�[�H�F�X�W�H�� �W�K�H�� �G�X�W�L�H�V������

�R�I���L�Q�V�S�H�F�W�R�U���L�P�S�D�U�W�L�D�O�O�\���D�Q�G���D�F�F�R�U�G�L�Q�J���W�R���W�K�H���E�H�V�W���R�I���W�K�H���L�Q�V�S�H�F�W�R�U�
�V������

�D�E�L�O�L�W�\������

������ ���7�K�H���L�Q�V�S�H�F�W�R�U�V���P�X�V�W������

���D���� �$�V�F�H�U�W�D�L�Q�� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�Q�G�� �G�H�O�H�J�D�W�H�V���� �D�Q�G�� �W�K�H�L�U������

�Y�R�W�L�Q�J���S�R�Z�H�U������

���E�����'�H�W�H�U�P�L�Q�H���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���D�Q�G���G�H�O�H�J�D�W�H�V���S�U�H�V�H�Q�W���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J������

���F�����'�H�W�H�U�P�L�Q�H���W�K�H���Y�D�O�L�G�L�W�\���R�I���S�U�R�[�L�H�V���D�Q�G���E�D�O�O�R�W�V������

���G�����&�R�X�Q�W���D�O�O���Y�R�W�H�V�����D�Q�G����

���H�����'�H�W�H�U�P�L�Q�H���W�K�H���U�H�V�X�O�W������

������ �� �$�Q�� �L�Q�V�S�H�F�W�R�U�� �P�D�\���� �E�X�W�� �Q�H�H�G�� �Q�R�W���� �E�H�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �P�H�P�E�H�U��������

�R�I�I�L�F�H�U�����R�U���H�P�S�O�R�\�H�H���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����$���S�H�U�V�R�Q���Z�K�R���L�V���D������

�F�D�Q�G�L�G�D�W�H�� �I�R�U�� �R�I�I�L�F�H�� �W�R�� �E�H�� �I�L�O�O�H�G�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �D�Q������

�L�Q�V�S�H�F�W�R�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�&�7�,�2�1�� �%�<�� �9�2�7�,�1�*�� �*�5�2�8�3�6���������� �� �,�I�� �W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �I�R�U�� �Y�R�W�L�Q�J�� �E�\�� �D�� �V�L�Q�J�O�H������

�Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �R�Q�� �D�� �P�D�W�W�H�U���� �W�K�H�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �R�Q�� �W�K�D�W�� �P�D�W�W�H�U�� �L�V�� �W�D�N�H�Q�� �Z�K�H�Q������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�Y�R�W�H�G�� �X�S�R�Q�� �E�\�� �W�K�D�W�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�U�� ������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �,�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �I�R�U����

�Y�R�W�L�Q�J�� �E�\�� �W�Z�R���R�U���P�R�U�H���Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�V���R�Q���D�� �P�D�W�W�H�U���� �W�K�H�Q���D�F�W�L�R�Q���R�Q���W�K�D�W����

�P�D�W�W�H�U�� �L�V�� �W�D�N�H�Q�� �R�Q�O�\�� �Z�K�H�Q�� �Y�R�W�H�G�� �X�S�R�Q�� �E�\�� �H�D�F�K�� �R�I�� �W�K�R�V�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�V����

�F�R�X�Q�W�H�G���V�H�S�D�U�D�W�H�O�\���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�U�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �9�2�7�,�1�*�� �$�*�5�(�(�0�(�1�7�6���������� �� �,�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V����

�R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �D�O�O�R�Z�� �Y�R�W�L�Q�J�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V���� �W�K�H�Q�� �W�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �P�D�\����

�S�U�R�Y�L�G�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�\�� �Z�L�O�O�� �Y�R�W�H�� �E�\�� �H�[�H�F�X�W�L�Q�J�� �D�Q����

�D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �I�R�U�� �W�K�D�W�� �S�X�U�S�R�V�H���� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W������

�D�O�O�R�Z�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

������ ���$���Y�R�W�L�Q�J���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���L�V���V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\���H�Q�I�R�U�F�H�D�E�O�H���L�I������

���D���� �7�K�H���Y�R�W�L�Q�J���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���L�V���D�O�O�R�Z�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V��������

�R�U����

���E���� �7�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �L�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H������

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �Q�R�� �Y�R�W�L�Q�J������

�D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �L�V�� �H�Q�I�R�U�F�H�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �H�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H������

�D�J�U�H�H�P�H�Q�W���Z�R�X�O�G���Y�L�R�O�D�W�H���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�&�7�,�2�1�� �:�,�7�+�2�8�7�� �0�(�(�7�,�1�*�� �%�<�� �8�1�$�1�,�0�2�8�6������

�:�5�,�7�7�(�1�� �&�2�1�6�(�1�7���������� �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V��������

�D�F�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���R�U���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���W�R���E�H���W�D�N�H�Q���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J������

�R�I�� �W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���P�D�\�� �E�H���W�D�N�H�Q���Z�L�W�K�R�X�W���D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�I�� �W�K�H���D�F�W�L�R�Q���L�V�� �W�D�N�H�Q������

�E�\���D�O�O���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q���W�K�H���D�F�W�L�R�Q�����7�K�H���D�F�W�L�R�Q���P�X�V�W���E�H������

�H�Y�L�G�H�Q�F�H�G���E�\���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���F�R�Q�V�H�Q�W�V���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G���E�H�D�U�L�Q�J���W�K�H������

�G�D�W�H�� �R�I�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �G�H�V�F�U�L�E�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�Q���� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �D�O�O������

�W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �L�Q�F�O�X�V�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�L�Q�X�W�H�V�� �R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �Z�L�W�K������

�W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�H���U�H�F�R�U�G�V������

������ �� �,�I�� �Q�R�W�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �I�L�[�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�U�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W���� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�� �G�D�W�H�� �I�R�U�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �W�D�N�H�� �D�F�W�L�R�Q������

�Z�L�W�K�R�X�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �W�K�H�� �I�L�U�V�W�� �P�H�P�E�H�U�� �H�[�H�F�X�W�H�V�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�H�Q�W������

�X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �$�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �E�H������

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�R�� �W�D�N�H�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �U�H�I�H�U�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�U�H�L�Q�� �X�Q�O�H�V�V��������

�Z�L�W�K�L�Q�� �V�L�[�W�\�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�D�U�O�L�H�V�W�� �G�D�W�H�� �D�S�S�H�D�U�L�Q�J�� �R�Q�� �D�� �F�R�Q�V�H�Q�W������

�G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\������

�W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �F�R�Q�V�H�Q�W�V�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �D�O�O�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q������

�W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �$�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�Y�R�N�H�G������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�E�\���D�Q���H�[�H�F�X�W�H�G���Q�R�W�L�F�H���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G���W�R���W�K�D�W���H�I�I�H�F�W���U�H�F�H�L�Y�H�G����

�E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�H�I�R�U�H�� �U�H�F�H�L�S�W�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �X�Q�U�H�Y�R�N�H�G����

�F�R�Q�V�H�Q�W�V���V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���L�Q���Q�X�P�E�H�U���W�R���W�D�N�H���F�R�U�S�R�U�D�W�H���D�F�W�L�R�Q����

������ �� �$�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �I�R�U�F�H�� �D�Q�G����

�H�I�I�H�F�W���D�V���D���X�Q�D�Q�L�P�R�X�V���Y�R�W�H���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J���G�X�O�\���F�D�O�O�H�G���D�Q�G���K�H�O�G�����D�Q�G���P�D�\����

�E�H���G�H�V�F�U�L�E�H�G���D�V���V�X�F�K����

������ �� �,�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V�� �U�H�T�X�L�U�H�� �W�K�D�W����

�S�U�L�R�U�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q�� �W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �Q�R�W�� �H�Q�W�L�W�O�H�G����

�W�R���Y�R�W�H���R�Q���W�K�H���D�F�W�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H���D�F�W�L�R�Q���L�V���W�R���E�H���W�D�N�H�Q���E�\���F�R�Q�V�H�Q�W���R�I���W�K�H����

�P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O������

�G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �Q�R�W�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G������

�D�F�W�L�R�Q�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �W�H�Q�� �G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�D�N�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �F�R�Q�V�H�Q�W���� �7�K�H������

�Q�R�W�L�F�H���P�X�V�W���F�R�Q�W�D�L�Q���R�U���E�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G���E�\���W�K�H���V�D�P�H���P�D�W�H�U�L�D�O���W�K�D�W���Z�R�X�O�G������

�K�D�Y�H���E�H�H�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���E�H���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���W�R���P�H�P�E�H�U�V���Q�R�W���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���L�Q������

�D�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �D�F�W�L�R�Q�� �Z�R�X�O�G�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q������

�V�X�E�P�L�W�W�H�G���W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���I�R�U���D�F�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�&�7�,�2�1�� �:�,�7�+�2�8�7�� �0�(�(�7�,�1�*�� �%�<�� �%�$�/�/�2�7����������������

�(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �D�Q�\�� �D�F�W�L�R�Q������

�W�K�D�W�� �P�D�\�� �E�H�� �W�D�N�H�Q�� �D�W�� �D�Q�\�� �D�Q�Q�X�D�O���� �U�H�J�X�O�D�U���� �R�U�� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I������

�P�H�P�E�H�U�V�� �P�D�\�� �E�H�� �W�D�N�H�Q�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�G�H�O�L�Y�H�U�V���D���E�D�O�O�R�W���W�R���H�Y�H�U�\���P�H�P�E�H�U���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q���W�K�H���P�D�W�W�H�U������

������ ���$���E�D�O�O�R�W���P�X�V�W������

���D�����%�H���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G������

���E�����6�H�W���I�R�U�W�K���H�D�F�K���S�U�R�S�R�V�H�G���D�F�W�L�R�Q������

���F���� �3�U�R�Y�L�G�H�� �D�Q�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� �W�R�� �Y�R�W�H���� �R�U�� �Z�L�W�K�K�R�O�G�� �D�� �Y�R�W�H��������

�V�H�S�D�U�D�W�H�O�\���I�R�U���H�D�F�K���F�D�Q�G�L�G�D�W�H���I�R�U���D���G�L�U�H�F�W�R�U���S�R�V�L�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���G���� �3�U�R�Y�L�G�H�� �D�Q�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �I�R�U�� �R�U�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �H�D�F�K�� �R�W�K�H�U������

�S�U�R�S�R�V�H�G���D�F�W�L�R�Q������

������ �� �$�S�S�U�R�Y�D�O�� �E�\�� �E�D�O�O�R�W�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�F�W�L�R�Q�� �R�W�K�H�U������

�W�K�D�Q�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �L�V�� �Y�D�O�L�G�� �R�Q�O�\�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �E�D�O�O�R�W�V������

�U�H�W�X�U�Q�H�G�� �H�T�X�D�O�V�� �R�U�� �H�[�F�H�H�G�V�� �W�K�H�� �T�X�R�U�X�P�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�W�� �D������

�P�H�H�W�L�Q�J���D�X�W�K�R�U�L�]�L�Q�J���W�K�H���D�F�W�L�R�Q�����D�Q�G���W�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���D�S�S�U�R�Y�D�O�V���H�T�X�D�O�V���R�U������

�H�[�F�H�H�G�V�� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �Y�R�W�H�V�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �W�K�H������

�P�D�W�W�H�U�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �W�R�W�D�O�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �Y�R�W�H�V�� �F�D�V�W�� �Z�D�V�� �W�K�H������

�V�D�P�H���D�V���W�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���Y�R�W�H�V���F�D�V�W���E�\���E�D�O�O�R�W������

������ ���$�O�O���U�H�T�X�H�V�W�V���I�R�U���Y�R�W�H�V���E�\���E�D�O�O�R�W���P�X�V�W������

���D���� �,�Q�G�L�F�D�W�H�� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �U�H�V�S�R�Q�V�H�V�� �Q�H�H�G�H�G�� �W�R�� �P�H�H�W�� �W�K�H�� �T�X�R�U�X�P������

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���E���� �6�W�D�W�H�� �W�K�H�� �S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�� �R�I�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �H�D�F�K����

�P�D�W�W�H�U���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���H�O�H�F�W�L�R�Q���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����D�Q�G��

���F���� �6�S�H�F�L�I�\�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �E�\�� �Z�K�L�F�K�� �D�� �E�D�O�O�R�W�� �P�X�V�W�� �E�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H����

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �E�H�� �F�R�X�Q�W�H�G���� �Z�K�L�F�K�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �E�H�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q����

�W�H�Q���G�D�\�V���D�I�W�H�U���W�K�H���E�D�O�O�R�W���L�V���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U����

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �D�� �E�D�O�O�R�W�� �P�D�\����

�Q�R�W���E�H���U�H�Y�R�N�H�G����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�&�(�'�8�5�(�� �)�2�5�� �5�(�0�2�7�(�� �0�(�(�7�,�1�*�6���� �:�K�H�Q����

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �I�R�U�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �K�H�O�G����

�E�\�� �U�H�P�R�W�H�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �I�R�O�O�R�Z�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ��������������

�W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���W�R���W�K�H���J�U�H�D�W�H�V�W���S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H���H�[�W�H�Q�W������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�%�2�$�5�'���2�)���'�,�5�(�&�7�2�5�6����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �%�2�$�5�'�� �2�)�� �'�,�5�(�&�7�2�5�6�² �$�8�7�+�2�5�,�7�<���������� �� �$������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���D���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

������ �� �$�O�O�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �S�R�Z�H�U�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �H�[�H�U�F�L�V�H�G�� �E�\�� �R�U�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �D�Q�G�� �D�I�I�D�L�U�V������

�R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �P�D�Q�D�J�H�G�� �E�\�� �R�U�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�G������

�V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �R�Y�H�U�V�L�J�K�W���� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �V�X�E�M�H�F�W�� �R�Q�O�\�� �W�R������

�D�Q�\�� �S�R�Z�H�U�V�� �H�[�S�U�H�V�V�O�\�� �U�H�V�H�U�Y�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �R�U������

�R�W�K�H�U���S�H�U�V�R�Q�V���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �6�7�$�1�'�$�5�'�6���2�)���&�2�1�'�8�&�7���)�2�5���'�,�5�(�&�7�2�5�6����������������

�(�D�F�K���G�L�U�H�F�W�R�U�����Z�K�H�Q���G�L�V�F�K�D�U�J�L�Q�J���W�K�H���G�X�W�L�H�V���R�I���D���G�L�U�H�F�W�R�U�����V�K�D�O�O���D�F�W������

���D�����,�Q���J�R�R�G���I�D�L�W�K������

���E���� �:�L�W�K���W�K�H���F�D�U�H���D�Q���R�U�G�L�Q�D�U�L�O�\���S�U�X�G�H�Q�W���S�H�U�V�R�Q���L�Q���D���O�L�N�H���S�R�V�L�W�L�R�Q������

�Z�R�X�O�G���H�[�H�U�F�L�V�H���X�Q�G�H�U���V�L�P�L�O�D�U���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V�����D�Q�G����

���F���� �,�Q�� �D�� �P�D�Q�Q�H�U�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �E�H�O�L�H�Y�H�V�� �W�R�� �E�H�� �L�Q�� �W�K�H������

�E�H�V�W���L�Q�W�H�U�H�V�W�V���R�I���W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �,�Q�� �G�L�V�F�K�D�U�J�L�Q�J�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�� �G�X�W�L�H�V�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �V�K�D�O�O������

�G�L�V�F�O�R�V�H���� �R�U�� �F�D�X�V�H�� �W�R�� �E�H�� �G�L�V�F�O�R�V�H�G���� �W�R�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H������

�P�H�P�E�H�U�V�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �Q�R�W�� �D�O�U�H�D�G�\�� �N�Q�R�Z�Q�� �E�\�� �W�K�H�P�� �E�X�W�� �N�Q�R�Z�Q�� �E�\�� �W�K�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U�� �W�R�� �E�H�� �P�D�W�H�U�L�D�O�� �W�R�� �W�K�H�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �R�I�� �W�K�H�L�U�� �G�H�F�L�V�L�R�Q���P�D�N�L�Q�J�� �R�U������

�R�Y�H�U�V�L�J�K�W�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�V���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�� �L�V�� �Q�R�W�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�H�[�W�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �E�H�O�L�H�Y�H�V�� �W�K�D�W�� �G�R�L�Q�J�� �V�R�� �Z�R�X�O�G������

�Y�L�R�O�D�W�H�� �D�� �G�X�W�\�� �L�P�S�R�V�H�G�� �E�\�� �O�D�Z���� �D�� �O�H�J�D�O�O�\�� �H�Q�I�R�U�F�H�D�E�O�H�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �R�I������

�F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�\�����R�U���D���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���H�W�K�L�F�V���U�X�O�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �,�Q�� �G�L�V�F�K�D�U�J�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�X�W�L�H�V�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �P�D�\�� �U�H�O�\����

�R�Q���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����R�S�L�Q�L�R�Q�V�����U�H�S�R�U�W�V�����R�U���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O����

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�U���R�W�K�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���G�D�W�D�����L�I���S�U�H�S�D�U�H�G���R�U���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���E�\����

���D���� �2�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �R�I�I�L�F�H�U�V���� �H�P�S�O�R�\�H�H�V���� �R�U�� �Y�R�O�X�Q�W�H�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�K�R�P�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �E�H�O�L�H�Y�H�V�� �W�R�� �E�H����

�U�H�O�L�D�E�O�H�� �D�Q�G�� �F�R�P�S�H�W�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�V�� �S�H�U�I�R�U�P�H�G�� �R�U�� �W�K�H�� �P�D�W�W�H�U�V����

�S�U�H�V�H�Q�W�H�G����

���E���� �/�H�J�D�O�� �F�R�X�Q�V�H�O���� �S�X�E�O�L�F�� �D�F�F�R�X�Q�W�D�Q�W�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �U�H�W�D�L�Q�H�G����

�E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �W�R�� �P�D�W�W�H�U�V�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J�� �V�N�L�O�O�V�� �R�U�� �H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �W�K�H����

�G�L�U�H�F�W�R�U���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���E�H�O�L�H�Y�H�V���D�U�H���P�D�W�W�H�U�V������

���L���� �:�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�� �S�H�U�V�R�Q�
�V�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �R�U�� �H�[�S�H�U�W������

�F�R�P�S�H�W�H�Q�F�H�����R�U����

���L�L�����$�V���W�R���Z�K�L�F�K���W�K�H���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���S�H�U�V�R�Q���P�H�U�L�W�V���F�R�Q�I�L�G�H�Q�F�H�����R�U����

���F���� �$�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �L�V�� �Q�R�W�� �D������

�P�H�P�E�H�U���� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V���� �D�V�� �W�R�� �P�D�W�W�H�U�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �L�W�V�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\���� �L�I�� �W�K�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���E�H�O�L�H�Y�H�V���W�K�H���F�R�P�P�L�W�W�H�H���P�H�U�L�W�V���F�R�Q�I�L�G�H�Q�F�H������

������ �� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�� �W�U�X�V�W�H�H�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �R�U�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�H�G�� �E�\������

�W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�K�D�W�� �P�D�\�� �E�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���L�P�S�R�V�H�G���E�\���W�K�H���G�R�Q�R�U���R�U���W�U�D�Q�V�I�H�U�R�U���R�I���W�K�H���S�U�R�S�H�U�W�\������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �4�8�$�/�,�)�,�&�$�7�,�2�1�� �2�)�� �'�,�5�(�&�7�2�5�6���� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U������

�R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �S�U�H�V�F�U�L�E�H�� �R�W�K�H�U�� �T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U������

�Q�H�H�G�� �Q�R�W�� �E�H�� �D�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�X�Q�O�H�V�V���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���V�R���S�U�H�V�F�U�L�E�H������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �1�8�0�%�(�5�� �2�)�� �'�,�5�(�&�7�2�5�6���������� �� �$�� �E�R�D�U�G�� �R�I������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �V�K�D�O�O�� �F�R�Q�V�L�V�W�� �R�I�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U������

�V�S�H�F�L�I�L�H�G���L�Q���R�U���I�L�[�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �F�R�Q�V�L�V�W�� �R�I������

�W�K�U�H�H���R�U���P�R�U�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���L�I������

���D���� �7�K�H�� �L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �K�D�V�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�W�R�� �E�H�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �F�K�D�U�L�W�\�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������D�������� �� �W�K�U�R�X�J�K�������� �� �R�I������

�W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H������

���E���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �D�S�S�O�L�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �V�H�U�Y�L�F�H������

�I�R�U�� �D�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �H�[�H�P�S�W�� �V�W�D�W�X�V�� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q������

�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������D��������������

�W�K�U�R�X�J�K�������� ���R�I���W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H�����R�U����

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���F���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �D�S�S�O�L�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �V�H�U�Y�L�F�H����

�I�R�U�� �F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������D������������

�W�K�U�R�X�J�K�������� ���R�I���W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H����

������ �� �7�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�Q���D���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���Z�K�R���D�U�H���X�Q�G�H�U����

�������\�H�D�U�V���R�I���D�J�H���P�D�\���Q�R�W���H�[�F�H�H�G���W�K�U�H�H���R�U���R�Q�H���W�K�L�U�G���R�I���W�K�H���W�R�W�D�O���Q�X�P�E�H�U����

�R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���W�K�H�Q���L�Q���R�I�I�L�F�H�����Z�K�L�F�K�H�Y�H�U���L�V���I�H�Z�H�U����

������ �� �$���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���P�D�\����

�K�D�Y�H�� �I�H�Z�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�U�H�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �L�I�� �W�K�H�� �G�H�D�W�K���� �L�Q�F�D�S�D�F�L�W�\������

�U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �U�H�P�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �F�D�X�V�H�V�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �K�D�Y�H����

�I�H�Z�H�U���W�K�D�Q���W�K�U�H�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����S�U�R�Y�L�G�H�G���W�K�D�W���W�K�H���H�Q�W�L�W�\�����E�R�G�\�����R�U���S�H�U�V�R�Q������

�Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�R�Z�H�U�� �W�R�� �H�O�H�F�W�� �R�U�� �D�S�S�R�L�Q�W�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �P�D�N�H�V�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �D�Q�G������

�S�U�R�P�S�W���H�I�I�R�U�W�V���W�R���H�O�H�F�W���R�U���D�S�S�R�L�Q�W���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

������ �� �7�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �P�D�\�� �E�H�� �L�Q�F�U�H�D�V�H�G�� �R�U�� �G�H�F�U�H�D�V�H�G�� �E�X�W�� �W�R������

�Q�R���I�H�Z�H�U���W�K�D�Q���R�Q�H���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H���E�\���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R�����R�U���L�Q���W�K�H���P�D�Q�Q�H�U������

�S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q�����W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

������ �� �$�� �G�H�F�U�H�D�V�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �V�K�R�U�W�H�Q�� �D�Q������

�L�Q�F�X�P�E�H�Q�W���G�L�U�H�F�W�R�U�
�V���W�H�U�P������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �6�(�/�(�&�7�,�2�1���2�)���'�,�5�(�&�7�2�5�6���������� ���7�K�H���P�H�P�E�H�U�V������

�R�I���D���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���H�O�H�F�W���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�H������

�L�Q�L�W�L�D�O�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �Q�D�P�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �D�W�� �W�K�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I������

�P�H�P�E�H�U�V���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �V�R�P�H�� �R�W�K�H�U�� �W�L�P�H�� �R�U������

�P�H�W�K�R�G�� �R�I�� �H�O�H�F�W�L�R�Q���� �R�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �V�R�P�H�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V������

�V�K�D�O�O�� �D�S�S�R�L�Q�W�� �V�R�P�H�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�U�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�� �V�R�P�H�� �R�W�K�H�U������

�P�D�Q�Q�H�U���R�I���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�����I�R�U���H�[�D�P�S�O�H�����H�[���R�I�I�L�F�L�R���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

������ �� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �H�O�H�F�W�� �W�K�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�H���L�Q�L�W�L�D�O���G�L�U�H�F�W�R�U�V���Q�D�P�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V�����D�W������

�W�K�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V������

�S�U�R�Y�L�G�H�� �V�R�P�H�� �R�W�K�H�U�� �W�L�P�H�� �R�U�� �P�H�W�K�R�G�� �R�I�� �H�O�H�F�W�L�R�Q���� �R�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �V�R�P�H������

�R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �V�K�D�O�O�� �D�S�S�R�L�Q�W�� �V�R�P�H�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V��������

�R�U�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�� �V�R�P�H�� �R�W�K�H�U�� �P�D�Q�Q�H�U�� �R�I�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���� �I�R�U�� �H�[�D�P�S�O�H���� �H�[������

�R�I�I�L�F�L�R���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �7�(�5�0�6�� �2�)�� �'�,�5�(�&�7�2�5�6���� �*�(�1�(�5�$�/�/�<���������� �� �7�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �V�S�H�F�L�I�\�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �,�I�� �D�� �W�H�U�P�� �L�V������

�Q�R�W�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �W�H�U�P�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U������

�L�V�� �R�Q�H�� �\�H�D�U���� �(�D�F�K�� �W�H�U�P�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �H�O�H�F�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�U�� �E�\�� �V�R�P�H�� �R�W�K�H�U�� �P�H�W�K�R�G�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V���� �P�D�\�� �Q�R�W�� �H�[�F�H�H�G�� �I�L�Y�H�� �\�H�D�U�V�� �H�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �7�H�U�P�V�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �E�\�� �V�R�P�H�� �R�W�K�H�U������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V���� �R�U�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�R�P�H�� �R�W�K�H�U�� �P�D�Q�Q�H�U���� �P�D�\�� �E�H�� �R�I�� �D�Q�\����

�O�H�Q�J�W�K����

������ �� �)�R�U�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�P�H�G�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�L�V����

�V�H�F�W�L�R�Q���� �L�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �D�V�� �R�I�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H����

�R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �I�R�U�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �H�O�H�F�W�H�G�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �O�R�Q�J�H�U�� �W�K�D�Q����

�I�L�Y�H�� �\�H�D�U�V���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V�� �I�R�U�� �H�O�H�F�W�H�G�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�R�V�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�� �L�Q�� �H�I�I�H�F�W�� �X�Q�W�L�O�� �D�Q�G�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���D�U�H���D�P�H�Q�G�H�G���W�R���V�K�R�U�W�H�Q���W�K�R�V�H���W�H�U�P�V����

������ �� �7�K�H���L�Q�L�W�L�D�O���G�L�U�H�F�W�R�U�V���Q�D�P�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���K�R�O�G���R�I�I�L�F�H���X�Q�W�L�O����

�W�K�H�� �I�L�U�V�W�� �D�Q�Q�X�D�O�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�L�R�G������

�V�S�H�F�L�I�L�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

������ �� �$���U�H�G�X�F�W�L�R�Q���L�Q���G�L�U�H�F�W�R�U�V�
���W�H�U�P�V���R�I���R�I�I�L�F�H���G�R�H�V���Q�R�W���V�K�R�U�W�H�Q���D�Q������

�L�Q�F�X�P�E�H�Q�W���G�L�U�H�F�W�R�U�
�V���W�H�U�P������

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�K�H�� �W�H�U�P�� �R�I�� �D������

�G�L�U�H�F�W�R�U�� �H�O�H�F�W�H�G�� �W�R�� �I�L�O�O�� �D�� �Y�D�F�D�Q�F�\�� �H�[�S�L�U�H�V�� �D�W�� �W�K�H�� �H�Q�G�� �R�I�� �W�K�H������

�X�Q�H�[�S�L�U�H�G���W�H�U�P���W�K�D�W���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U���L�V���I�L�O�O�L�Q�J������

������ �� �'�H�V�S�L�W�H�� �W�K�H�� �H�[�S�L�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�
�V�� �W�H�U�P���� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U������

�F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �W�R�� �V�H�U�Y�H�� �X�Q�W�L�O�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�
�V�� �V�X�F�F�H�V�V�R�U�� �L�V�� �H�O�H�F�W�H�G��������

�D�S�S�R�L�Q�W�H�G���� �R�U�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �D�Q�G�� �X�Q�W�L�O�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�
�V�� �V�X�F�F�H�V�V�R�U�� �W�D�N�H�V������

�R�I�I�L�F�H�����X�Q�O�H�V�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �6�7�$�*�*�(�5�(�'�� �7�(�5�0�6�� �)�2�5�� �'�,�5�(�&�7�2�5�6���� �7�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �I�R�U�� �V�W�D�J�J�H�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V������

�E�\�� �G�L�Y�L�G�L�Q�J�� �W�K�H�� �W�R�W�D�O�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �L�Q�W�R�� �J�U�R�X�S�V�� �R�I�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �7�K�H�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �R�I�I�L�F�H�� �D�Q�G�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �L�Q�� �H�D�F�K�� �J�U�R�X�S������

�G�R���Q�R�W���Q�H�H�G���W�R���E�H���X�Q�L�I�R�U�P������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �5�(�6�,�*�1�$�7�,�2�1���2�)���'�,�5�(�&�7�2�5���������� ���$���G�L�U�H�F�W�R�U������

�P�D�\�� �U�H�V�L�J�Q�� �D�W�� �D�Q�\�� �W�L�P�H�� �E�\�� �G�H�O�L�Y�H�U�L�Q�J�� �D�Q�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P������

�R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �W�K�H�� �S�U�H�V�L�G�H�Q�W���� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U������

�D�Q�R�W�K�H�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �I�R�U�� �W�K�D�W�� �S�X�U�S�R�V�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V�����$���G�L�U�H�F�W�R�U���P�D�\���D�O�V�R���U�H�V�L�J�Q���E�\���J�L�Y�L�Q�J���R�U�D�O���Q�R�W�L�F�H���W�R���W�K�H���E�R�D�U�G������

�D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G������

������ �� �$�� �U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�V�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G������

�X�Q�O�H�V�V���W�K�H���Q�R�W�L�F�H���V�S�H�F�L�I�L�H�V���D���O�D�W�H�U���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���W�L�P�H������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�U�H�V�X�O�W�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�Y�L�Q�J�� �Q�R�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �L�Q�� �R�I�I�L�F�H��������

�W�K�H�Q�� �W�K�H�� �U�H�V�L�J�Q�L�Q�J�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�L�I�\�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �W�K�D�W������

�W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �L�Q�� �R�I�I�L�F�H���� �6�X�F�K�� �Q�R�W�L�F�H������

�P�X�V�W�� �E�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�Z�L�W�K�L�Q�� �W�H�Q�� �F�D�O�H�Q�G�D�U�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�
�V����

�U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�0�2�9�$�/�� �2�)�� �'�,�5�(�&�7�2�5�6���������� �� �5�H�P�R�Y�D�O�� �R�I����

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J����

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V����

���D���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �P�D�\�� �U�H�P�R�Y�H���� �Z�L�W�K�� �R�U�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �F�D�X�V�H���� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H����

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �Z�K�R�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �H�O�H�F�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V����

�R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�P�R�Y�H�G�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �F�D�X�V�H���� �7�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���P�D�\���V�S�H�F�L�I�\���Z�K�D�W���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V���F�D�X�V�H���I�R�U���U�H�P�R�Y�D�O����

���E���� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �U�H�P�R�Y�H�� �D������

�G�L�U�H�F�W�R�U�� �Z�K�R�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �H�O�H�F�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���R�U���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

���F���� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �P�D�\�� �U�H�P�R�Y�H���� �Z�L�W�K�� �R�U�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �F�D�X�V�H���� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V���Z�K�R���K�D�Y�H���E�H�H�Q���H�O�H�F�W�H�G���E�\���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����X�Q�O�H�V�V���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�P�R�Y�H�G�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �F�D�X�V�H���� �7�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���P�D�\���V�S�H�F�L�I�\���Z�K�D�W���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V���F�D�X�V�H���I�R�U���U�H�P�R�Y�D�O������

���G���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �L�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U������

�L�V�� �H�O�H�F�W�H�G�� �E�\�� �D�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V���� �R�U�� �E�\�� �D�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�D�O�� �X�Q�L�W���� �R�U�� �E�\�� �D�� �U�H�J�L�R�Q�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �J�H�R�J�U�D�S�K�L�F�� �J�U�R�X�S�L�Q�J��������

�W�K�H�Q�� �R�Q�O�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�D�W�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �R�U�� �F�K�D�S�W�H�U���� �X�Q�L�W���� �U�H�J�L�R�Q��������

�R�U���J�U�R�X�S�L�Q�J���P�D�\���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H���L�Q���W�K�H���Y�R�W�H���W�R���U�H�P�R�Y�H���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U������

���H���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �U�H�P�R�Y�D�O�� �R�I�� �D������

�G�L�U�H�F�W�R�U�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �V�K�D�O�O�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H���� �R�U�� �R�Q�H�� �R�I������

�W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V�����R�I���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���L�V���U�H�P�R�Y�D�O���R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U������

������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �U�H�P�R�Y�H�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�K�R���Z�D�V���H�O�H�F�W�H�G���E�\���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

���D���� �:�L�W�K�� �R�U�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �F�D�X�V�H���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H������

�W�K�D�W�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�P�R�Y�H�G�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �F�D�X�V�H���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V������

�P�D�\���V�S�H�F�L�I�\���Z�K�D�W���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V���F�D�X�V�H���I�R�U���U�H�P�R�Y�D�O������

���E���� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �J�L�Y�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �U�H�P�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �L�Q������

�D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �Q�R�W�L�F�H�� �I�R�U�� �V�S�H�F�L�D�O������

�P�H�H�W�L�Q�J�V���� �E�X�W�� �L�Q�� �Q�R�� �H�Y�H�Q�W�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �I�R�U�W�\���H�L�J�K�W�� �K�R�X�U�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J���� �6�X�F�K�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H���� �R�U�� �R�Q�H�� �R�I�� �W�K�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V�����R�I���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���L�V���U�H�P�R�Y�D�O���R�I���D���G�L�U�H�F�W�R�U������

���F�����$�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �Z�K�R�� �L�V�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �E�\�� �Q�D�P�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�P�R�Y�H�G�� �E�\�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V������

�G�H�O�H�W�L�Q�J���R�U���F�K�D�Q�J�L�Q�J���W�K�H���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �Z�K�R����

�L�V�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �E�\�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �P�D�\����

�E�H���U�H�P�R�Y�H�G���Z�L�W�K���R�U���Z�L�W�K�R�X�W���F�D�X�V�H���R�Q�O�\���E�\���W�K�R�V�H���S�H�U�V�R�Q�V����

������ �� �1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�Q�\�W�K�L�Q�J���H�O�V�H���W�R���W�K�H���F�R�Q�W�U�D�U�\���L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q����

�R�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U����

�Q�R�Q�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���U�H�P�R�Y�H���D���G�L�U�H�F�W�R�U����

���D���� �:�K�R�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �D�� �J�X�D�U�G�L�D�Q�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:���������������������� �� �R�U����

�������������������� ����

���E�����:�K�R���K�D�V���E�H�H�Q���D�S�S�R�L�Q�W�H�G���D���F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�R�U���X�Q�G�H�U���5�&�:���������������������� ����

���F���� �:�K�R�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �D�� �Z�U�L�W�W�H�Q�� �F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �E�\�� �K�L�V�� �R�U�� �K�H�U������

�D�W�W�H�Q�G�L�Q�J�� �S�K�\�V�L�F�L�D�Q�� �W�K�D�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�K�\�V�L�F�L�D�Q�
�V�� �R�S�L�Q�L�R�Q�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �L�V������

�V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\�� �X�Q�D�E�O�H�� �W�R�� �P�D�Q�D�J�H�� �K�L�V�� �R�U�� �K�H�U�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �U�H�V�R�X�U�F�H�V�� �R�U������

�U�H�V�L�V�W���I�U�D�X�G���R�U���X�Q�G�X�H���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H������

���G�����:�K�R���K�D�V���E�H�H�Q���F�R�Q�Y�L�F�W�H�G���R�I���D���I�H�O�R�Q�\������

���H���� �:�K�R���K�D�V���E�H�H�Q���I�R�X�Q�G���E�\���D���I�L�Q�D�O���R�U�G�H�U���R�I���D�Q�\���F�R�X�U�W���R�I���F�R�P�S�H�W�H�Q�W������

�M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���W�R���K�D�Y�H���E�U�H�D�F�K�H�G���D���G�X�W�\���D�V���D���G�L�U�H�F�W�R�U���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q����������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���I�� �� �:�K�R�� �K�D�V�� �P�L�V�V�H�G�� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �E�R�D�U�G�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V�����L�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���D�W���W�K�H���E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J���R�I���W�K�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U�
�V�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �W�H�U�P�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�K�D�W�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�P�R�Y�H�G�� �I�R�U������

�P�L�V�V�L�Q�J���W�K�H���V�S�H�F�L�I�L�H�G���Q�X�P�E�H�U���R�I���E�R�D�U�G���P�H�H�W�L�Q�J�V�����R�U����

���J���� �:�K�R�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �V�D�W�L�V�I�\�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V������

�V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �D�W�� �W�K�H�� �E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U�
�V�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �W�H�U�P���� �L�I�� �W�K�H�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �I�D�L�O�V�� �W�R������

�V�D�W�L�V�I�\�� �D�� �T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �P�D�G�H�� �E�\�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V���Z�K�R���P�H�H�W���D�O�O���R�I���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�G���T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V������

������ �� �1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�Q�\�W�K�L�Q�J���H�O�V�H���W�R���W�K�H���F�R�Q�W�U�D�U�\���L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

�R�U���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V�����W�K�H���E�R�D�U�G���R�I���D���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W������

�L�V���D���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���D���Q�R�Q�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���U�H�P�R�Y�H������

�D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �L�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�
�V�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�G�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �Z�R�X�O�G�� �F�D�X�V�H�� �W�K�H������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �E�H�� �S�U�R�K�L�E�L�W�H�G�� �I�U�R�P�� �V�R�O�L�F�L�W�L�Q�J�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�I�X�Q�G�V���X�Q�G�H�U���5�&�:���������������������������� ������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �9�$�&�$�1�&�<�� �2�1�� �%�2�$�5�'�� �2�)�� �'�,�5�(�&�7�2�5�6����������������

�(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V��������

�R�U�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V���� �L�I�� �D�� �Y�D�F�D�Q�F�\�� �R�F�F�X�U�V�� �R�Q�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�� �Y�D�F�D�Q�F�\������

�U�H�V�X�O�W�L�Q�J�� �I�U�R�P�� �D�Q�� �L�Q�F�U�H�D�V�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �W�K�H�Q�� �W�K�H������

�Y�D�F�D�Q�F�\�� �P�D�\�� �E�H�� �I�L�O�O�H�G�� �E�\�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �U�H�P�D�L�Q�L�Q�J�� �L�Q������

�R�I�I�L�F�H�� �H�Y�H�Q�� �L�I�� �W�K�H�\�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �D�� �T�X�R�U�X�P���� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I������

�V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�Q�\�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �V�R�� �H�O�H�F�W�H�G�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �K�D�Y�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�E�H�H�Q���H�O�H�F�W�H�G���E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V�����Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S�����R�U���S�H�U�V�R�Q�V���Z�K�R���Z�R�X�O�G���H�O�H�F�W����

�W�K�D�W���G�L�U�H�F�W�R�U���D�W���D���U�H�J�X�O�D�U���H�O�H�F�W�L�R�Q����

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �D�� �Y�D�F�D�Q�F�\�� �L�Q����

�W�K�H���S�R�V�L�W�L�R�Q���R�I���D���G�L�U�H�F�W�R�U���Z�K�R���L�V����

���D���� �$�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �E�\�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �P�D�\�� �E�H�� �I�L�O�O�H�G����

�R�Q�O�\���E�\���W�K�R�V�H���S�H�U�V�R�Q�V�����R�U��

���E���� �'�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �E�\�� �Q�D�P�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H����

�I�L�O�O�H�G���E�\���D�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G����

������ �� �$���Y�D�F�D�Q�F�\���W�K�D�W���Z�L�O�O���R�F�F�X�U���D�W���D���V�S�H�F�L�I�L�F���O�D�W�H�U���W�L�P�H�����E�\���U�H�D�V�R�Q����

�R�I�� �D�� �U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �D�W�� �D�� �O�D�W�H�U�� �W�L�P�H�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I������

�W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �P�D�\�� �E�H�� �I�L�O�O�H�G�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �Y�D�F�D�Q�F�\�� �R�F�F�X�U�V�� �E�X�W������

�W�K�H���Q�H�Z���G�L�U�H�F�W�R�U���P�D�\���Q�R�W���W�D�N�H���R�I�I�L�F�H���X�Q�W�L�O���W�K�H���Y�D�F�D�Q�F�\���R�F�F�X�U�V������

������ �� �,�I�� �Q�R�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �U�H�P�D�L�Q�� �L�Q�� �R�I�I�L�F�H���� �D�Q�G�� �W�K�H�U�H�� �D�U�H�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V������

�Z�L�W�K�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �H�O�H�F�W�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �K�D�V�� �W�K�H������

�S�R�Z�H�U�� �W�R�� �D�S�S�R�L�Q�W�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �V�H�O�H�F�W�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�L�U�� �L�Q�W�H�U�H�V�W������

�D�Q�G�� �D�E�L�O�L�W�\�� �W�R�� �F�D�U�U�\�� �R�X�W�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �D�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �P�H�W�K�R�G�� �I�R�U�� �H�O�H�F�W�L�Q�J��������

�D�S�S�R�L�Q�W�L�Q�J�����R�U���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�Q�J���D�W���O�H�D�V�W���R�Q�H���G�L�U�H�F�W�R�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �/�,�$�%�,�/�,�7�<�� �2�)�� �'�,�5�(�&�7�2�5�6���������� �� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U������

�R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���Q�R�W���O�L�D�E�O�H���W�R���W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�I�R�U�� �D�Q�\�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�Q���� �R�U�� �D�Q�\�� �I�D�L�O�X�U�H�� �W�R�� �W�D�N�H�� �D�Q�\�� �D�F�W�L�R�Q���� �D�V�� �D������

�G�L�U�H�F�W�R�U�����H�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�U�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

�R�U���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

������ �� �1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�Q�\���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���W�R���W�K�H���F�R�Q�W�U�D�U�\���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�U���E�\�O�D�Z�V�����D���G�L�U�H�F�W�R�U���L�V���O�L�D�E�O�H���W�R���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���I�R�U������

���D���� �7�K�H���Y�D�O�X�H���R�I���D�Q�\���E�H�Q�H�I�L�W���L�Q���F�D�V�K�����R�W�K�H�U���S�U�R�S�H�U�W�\�����R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V������

�U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �L�V�� �Q�R�W�� �O�H�J�D�O�O�\������

�H�Q�W�L�W�O�H�G�����R�U����

���E���� �,�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�D�O�� �P�L�V�F�R�Q�G�X�F�W�� �R�U�� �D�� �N�Q�R�Z�L�Q�J�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �O�D�Z��������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R�� �F�U�L�P�L�Q�D�O�� �O�D�Z�� �R�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �E�\�� �W�K�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U������

������ �� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �L�V�� �O�L�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �R�I������

�D�Q�\�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�� �R�I�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�V�� �D�Q�� �H�[�F�H�S�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�� �R�Q������

�G�L�U�H�F�W�R�U�
�V���O�L�D�E�L�O�L�W�\������

������ �� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �Q�R�W�� �O�L�D�E�O�H�� �W�R�� �D�Q�\������

�P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�Q���� �R�U�� �D�Q�\������

�I�D�L�O�X�U�H�� �W�R�� �W�D�N�H�� �D�F�W�L�R�Q���� �D�V�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �H�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ ���$���G�L�U�H�F�W�R�U���L�V���O�L�D�E�O�H���W�R���D���P�H�P�E�H�U���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�Q�O�\���I�R�U����

���D�����$���N�Q�R�Z�L�Q�J���L�Q�I�O�L�F�W�L�R�Q���R�I���K�D�U�P���X�S�R�Q���W�K�H���P�H�P�E�H�U�����R�U��

���E���� �$�Q���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�D�O���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���R�I���F�U�L�P�L�Q�D�O���O�D�Z���R�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���W�K�D�W����

�U�H�V�X�O�W�V���L�Q���K�D�U�P���R�U���O�R�V�V���W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U����

������ �� �7�K�H�� �S�D�U�W�\�� �V�H�H�N�L�Q�J�� �W�R�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�
�V�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �W�R����

�W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���D�Q�\���P�H�P�E�H�U���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���D�����)�R�U���P�R�Q�H�\���G�D�P�D�J�H�V�����D�O�V�R���K�D�V���W�K�H���E�X�U�G�H�Q���R�I���H�V�W�D�E�O�L�V�K�L�Q�J���W�K�D�W����

���L���� �+�D�U�P�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �K�D�V�� �E�H�H�Q����

�V�X�I�I�H�U�H�G�����D�Q�G��

���L�L���� �7�K�H�� �K�D�U�P�� �V�X�I�I�H�U�H�G�� �Z�D�V�� �S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�� �F�D�X�V�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�
�V������

�F�K�D�O�O�H�Q�J�H�G���F�R�Q�G�X�F�W�����R�U����

���E���� �)�R�U�� �R�W�K�H�U�� �P�R�Q�H�\�� �S�D�\�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �D�� �O�H�J�D�O�� �U�H�P�H�G�\���� �V�X�F�K�� �D�V������

�F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �X�Q�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �X�V�H�� �R�I�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�V�V�H�W�V���� �D�O�V�R�� �K�D�V������

�Z�K�D�W�H�Y�H�U���E�X�U�G�H�Q���R�I���S�H�U�V�X�D�V�L�R�Q���P�D�\���E�H���F�D�O�O�H�G���I�R�U���W�R���H�V�W�D�E�O�L�V�K���W�K�D�W���W�K�H������

�S�D�\�P�H�Q�W���V�R�X�J�K�W���L�V���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���L�Q���W�K�H���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V�����R�U����

���F���� �)�R�U�� �R�W�K�H�U�� �P�R�Q�H�\�� �S�D�\�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �D�Q�� �H�T�X�L�W�D�E�O�H�� �U�H�P�H�G�\���� �V�X�F�K�� �D�V������

�S�U�R�I�L�W�� �U�H�F�R�Y�H�U�\�� �E�\�� �R�U�� �G�L�V�J�R�U�J�H�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�O�V�R�� �K�D�V������

�Z�K�D�W�H�Y�H�U���E�X�U�G�H�Q���R�I���S�H�U�V�X�D�V�L�R�Q���P�D�\���E�H���F�D�O�O�H�G���I�R�U���W�R���H�V�W�D�E�O�L�V�K���W�K�D�W���W�K�H������

�H�T�X�L�W�D�E�O�H���U�H�P�H�G�\���V�R�X�J�K�W���L�V���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���L�Q���W�K�H���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V������

������ ���1�R�W�K�L�Q�J���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

���D���� �,�Q�� �D�Q�\�� �L�Q�V�W�D�Q�F�H�� �Z�K�H�U�H�� �I�D�L�U�Q�H�V�V�� �L�V�� �D�W�� �L�V�V�X�H���� �V�X�F�K�� �D�V������

�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �I�D�L�U�Q�H�V�V�� �R�I�� �D�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �����������������F�� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�O�W�H�U�V�� �W�K�H�� �E�X�U�G�H�Q������

�R�I���S�U�R�Y�L�Q�J���W�K�H���I�D�F�W���R�U���O�D�F�N���R�I���I�D�L�U�Q�H�V�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H������

���E���� �$�O�W�H�U�V�� �W�K�H�� �I�D�F�W�� �R�U�� �O�D�F�N�� �R�I�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �W�R�� �W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �V�X�F�K�� �D�V������

�W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J���W�K�H���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�V���R�I���D�Q���X�Q�O�D�Z�I�X�O���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q������

�X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�� �F�R�Q�I�O�L�F�W�L�Q�J�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q������

�X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�U�� �W�D�N�L�Q�J�� �D�G�Y�D�Q�W�D�J�H�� �R�I�� �D�� �E�X�V�L�Q�H�V�V������

�R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���F���� �$�I�I�H�F�W�V�� �D�Q�\�� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U������

�P�H�P�E�H�U�� �P�D�\�� �E�H�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �V�W�D�W�X�W�H�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �W�K�H������

�8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V�����R�U����

���G���� �$�I�I�H�F�W�V�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �W�R�� �W�D�N�H�� �D�Q�\������

�D�F�W�L�R�Q�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���V�W�D�W�H���O�D�Z������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�2�0�3�(�1�6�$�7�,�2�1�� �2�)�� �'�,�5�(�&�7�2�5�6���� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �I�L�[�� �W�K�H������

�F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�$�5�7�,�&�/�(������

�0�(�(�7�,�1�*�6���$�1�'���$�&�7�,�2�1���2�)���7�+�(���%�2�$�5�'��

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �0�(�(�7�,�1�*�6�� �2�)�� �7�+�(�� �%�2�$�5�'���������� �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G����

�P�D�\���K�R�O�G���U�H�J�X�O�D�U���R�U���V�S�H�F�L�D�O���P�H�H�W�L�Q�J�V���L�Q���R�U���R�X�W���R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H����

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �W�K�H�� �E�R�D�U�G����

�P�D�\�� �S�H�U�P�L�W�� �D�Q�\�� �R�U�� �D�O�O�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �W�R�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �L�Q�� �D�� �U�H�J�X�O�D�U�� �R�U����

�V�S�H�F�L�D�O���P�H�H�W�L�Q�J���E�\�����R�U���F�R�Q�G�X�F�W���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���X�V�H���R�I�����R�Q�H���R�U����

�P�R�U�H���P�H�D�Q�V���R�I���U�H�P�R�W�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���W�K�U�R�X�J�K���Z�K�L�F�K���D�O�O���R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V����

�P�D�\�� �V�L�P�X�O�W�D�Q�H�R�X�V�O�\�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �Z�L�W�K�� �H�D�F�K�� �R�W�K�H�U�� �G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �$����

�G�L�U�H�F�W�R�U�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J�� �L�Q�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �E�\�� �W�K�L�V�� �P�H�D�Q�V�� �L�V�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G������

�S�U�H�V�H�Q�W�� �L�Q�� �S�H�U�V�R�Q�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �)�R�U�� �D�Q�\�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �R�Q�H�� �R�U������

�P�R�U�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �P�D�\�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �E�\�� �P�H�D�Q�V�� �R�I�� �U�H�P�R�W�H�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q��������

�Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �H�D�F�K�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �E�\�� �D�� �P�H�D�Q�V������

�Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �K�D�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �F�R�P�S�O�H�W�H�� �L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�V������

�I�R�U���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J���L�Q���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���E�\���U�H�P�R�W�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �1�2�7�,�&�(�� �2�)�� �%�2�$�5�'�� �0�(�(�7�,�1�*�6���������� �� �5�H�J�X�O�D�U������

�P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �E�H�� �K�H�O�G�� �Z�L�W�K�� �R�U�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �Q�R�W�L�F�H�� �D�V������

�S�U�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �X�Q�O�H�V�V�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\������

�V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W���R�U���R�W�K�H�U���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ �� �8�Q�O�H�V�V���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���S�U�R�Y�L�G�H���I�R�U���D���O�R�Q�J�H�U���R�U���V�K�R�U�W�H�U������

�S�H�U�L�R�G���� �V�S�H�F�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�X�V�W�� �E�H�� �S�U�H�F�H�G�H�G�� �E�\�� �D�W�� �O�H�D�V�W������

�I�R�U�W�\���H�L�J�K�W�� �K�R�X�U�V�
�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�D�W�H���� �W�L�P�H���� �D�Q�G�� �S�O�D�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �Q�H�H�G�� �Q�R�W�� �G�H�V�F�U�L�E�H�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�S�H�F�L�D�O������

�P�H�H�W�L�Q�J���� �H�[�F�H�S�W�� �D�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�W�K�H�U������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����R�U���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �W�K�H������

�S�U�H�V�L�G�H�Q�W���� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\���� �R�U�� �W�Z�H�Q�W�\�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �W�K�H�Q�� �L�Q������

�R�I�I�L�F�H�� �P�D�\�� �F�D�O�O�� �D�Q�G�� �J�L�Y�H���� �R�U�� �F�D�X�V�H�� �W�R�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q���� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J������

�R�I���W�K�H���E�R�D�U�G������

������ �� �2�U�D�O�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q���� �X�Q�O�H�V�V������

�R�U�D�O���Q�R�W�L�F�H���L�V���Q�R�W���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �:�$�,�9�(�5�� �2�)�� �1�2�7�,�&�(���������� �� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �P�D�\������

�Z�D�L�Y�H�� �D�Q�\�� �Q�R�W�L�F�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �R�U�� �W�K�H������

�E�\�O�D�Z�V���E�H�I�R�U�H���R�U���D�I�W�H�U���W�K�H���G�D�W�H���D�Q�G���W�L�P�H���V�W�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���Q�R�W�L�F�H�����(�[�F�H�S�W������

�D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �Z�D�L�Y�H�U�� �P�X�V�W�� �E�H�� �L�Q������

�W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G���� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�Q�R�W�L�F�H�����D�Q�G���I�L�O�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���P�L�Q�X�W�H�V���R�U���F�R�U�S�R�U�D�W�H���U�H�F�R�U�G�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U�
�V�� �D�W�W�H�Q�G�D�Q�F�H�� �D�W�� �R�U�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J����

�Z�D�L�Y�H�V���D�Q�\���U�H�T�X�L�U�H�G���Q�R�W�L�F�H���W�R���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U���R�I���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J�����X�Q�O�H�V�V���W�K�H����

�G�L�U�H�F�W�R�U�� �D�W�� �W�K�H�� �E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�U�� �S�U�R�P�S�W�O�\�� �X�S�R�Q�� �D�U�U�L�Y�D�O����

�R�E�M�H�F�W�V���W�R���K�R�O�G�L�Q�J���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���R�U���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�Q�J���E�X�V�L�Q�H�V�V���D�W���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J����

�D�Q�G�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �W�K�H�U�H�D�I�W�H�U�� �Y�R�W�H�� �I�R�U�� �R�U�� �D�V�V�H�Q�W�� �W�R�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�Q�� �D�W�� �W�K�H����

�P�H�H�W�L�Q�J����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �%�2�$�5�'�� �4�8�2�5�8�0�� �$�1�'�� �9�2�7�,�1�*�� �5�(�4�8�,�5�(�0�(�1�7�6������

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�U�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V�����R�U���W�K�H���E�\�O�D�Z�V�����D���T�X�R�U�X�P���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G���F�R�Q�V�L�V�W�V���R�I���D���P�D�M�R�U�L�W�\����

�R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���L�Q���R�I�I�L�F�H���E�H�I�R�U�H���D���P�H�H�W�L�Q�J���E�H�J�L�Q�V������

������ �� �7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���P�D�\���D�X�W�K�R�U�L�]�H���D���T�X�R�U�X�P���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G���W�R������

�F�R�Q�V�L�V�W�� �R�I�� �Q�R�� �I�H�Z�H�U�� �W�K�D�Q�� �R�Q�H���W�K�L�U�G�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �L�Q������

�R�I�I�L�F�H������

������ �� �$�� �T�X�R�U�X�P�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �E�H�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�W�� �D�Q�\�� �W�L�P�H�� �G�X�U�L�Q�J�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J������

�X�Q�O�H�V�V�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�U�H�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� ������ �\�H�D�U�V�� �R�I������

�D�J�H������

������ �� �,�I�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �Z�K�H�Q�� �D�� �Y�R�W�H�� �L�V�� �W�D�N�H�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H������

�D�I�I�L�U�P�D�W�L�Y�H���Y�R�W�H���R�I���D���P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���S�U�H�V�H�Q�W���L�V���W�K�H���D�F�W���R�I���W�K�H������

�E�R�D�U�G�� �X�Q�O�H�V�V�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U�� �Y�R�W�H�� �L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�U������

�W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ ���1�R���S�U�R�[�\���I�R�U���D���G�L�U�H�F�W�R�U�����K�R�Z�H�Y�H�U���D�S�S�R�L�Q�W�H�G�����P�D�\������

���D���� �3�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �L�Q�� �D�Q�\�� �Y�R�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �R�I�� �D�Q�\�� �E�R�D�U�G������

�F�R�P�P�L�W�W�H�H������

���E���� �%�H���F�R�X�Q�W�H�G���I�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I���G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J���Z�K�H�W�K�H�U���D���T�X�R�U�X�P���L�V������

�S�U�H�V�H�Q�W���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J�����R�U����

���F�����(�[�H�F�X�W�H���D�Q�\���Z�U�L�W�W�H�Q���F�R�Q�V�H�Q�W���R�Q���E�H�K�D�O�I���R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U������

������ �� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �Z�K�R�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �Z�K�H�Q������

�F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �W�D�N�H�Q�� �L�V�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �W�R�� �K�D�Y�H�� �D�V�V�H�Q�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�D�F�W�L�R�Q���W�D�N�H�Q���X�Q�O�H�V�V������

���D���� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�E�M�H�F�W�V�� �D�W�� �W�K�H�� �E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�U������

�S�U�R�P�S�W�O�\�� �X�S�R�Q�� �D�U�U�L�Y�D�O�� �W�R�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �L�W�� �R�U�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�Q�J�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �D�W�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J������

���E�����7�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U���G�L�V�V�H�Q�W�V���R�U���D�E�V�W�D�L�Q�V���I�U�R�P���W�K�H���D�F�W�L�R�Q�����R�U����

���F���� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �G�H�O�L�Y�H�U�V�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �R�I�� �W�K�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U�
�V���G�L�V�V�H�Q�W���R�U���D�E�V�W�H�Q�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���S�U�H�V�L�G�H�Q�W���R�U���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �L�Q�� �W�K�H������

�E�\�O�D�Z�V�� �E�H�I�R�U�H�� �R�U�� �G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�U�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H������

�P�L�Q�X�W�H�V���R�I���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �7�K�H�� �U�L�J�K�W�� �R�I�� �G�L�V�V�H�Q�W�� �R�U�� �D�E�V�W�H�Q�W�L�R�Q�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R�� �D����

�G�L�U�H�F�W�R�U���Z�K�R���Y�R�W�H�V���L�Q���I�D�Y�R�U���R�I���W�K�H���D�F�W�L�R�Q���W�D�N�H�Q����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�&�7�,�2�1�� �:�,�7�+�2�8�7�� �0�(�(�7�,�1�*�� �%�<�� �8�1�$�1�,�0�2�8�6����

�:�5�,�7�7�(�1�� �&�2�1�6�(�1�7���������� �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�K�L�E�L�W�� �D�F�W�L�R�Q����

�Z�L�W�K�R�X�W���D���P�H�H�W�L�Q�J�����D�F�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���R�U���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���W�R���E�H����

�W�D�N�H�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �E�H�� �W�D�N�H�Q�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�I�� �H�D�F�K�� �G�L�U�H�F�W�R�U����

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �P�D�W�W�H�U�� �W�K�H�U�H�R�I�� �H�[�H�F�X�W�H�V����

�D�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �G�H�V�F�U�L�E�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�R�� �E�H�� �W�D�N�H�Q����

�D�Q�G���G�H�O�L�Y�H�U�V���L�W���W�R���W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

������ �� �)�R�U���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���R�Q�O�\�������H�D�F�K���G�L�U�H�F�W�R�U���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R������

�Y�R�W�H���� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�Q�� ���L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �Z�K�R�� �D�E�V�W�D�L�Q�V�� �L�Q������

�Z�U�L�W�L�Q�J���I�U�R�P���S�U�R�Y�L�G�L�Q�J���F�R�Q�V�H�Q�W�����Z�K�H�U�H������

���D�����7�K�H���E�R�D�U�G���K�D�V���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���W�K�D�W������

���L���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �H�Q�W�H�U�L�Q�J�� �L�Q�W�R�� �W�K�H�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �L�W�V�� �R�Z�Q������

�E�H�Q�H�I�L�W�����D�Q�G����

���L�L���� �7�K�H�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �I�D�L�U�� �D�Q�G�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�Z�K�H�Q�� �L�W�� �H�Q�W�H�U�V�� �L�Q�W�R�� �W�K�H�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �W�K�H�� �Q�R�Q�L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V������

�G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �L�Q�� �J�R�R�G�� �I�D�L�W�K�� �D�I�W�H�U�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �F�D�Q�Q�R�W�� �R�E�W�D�L�Q�� �D�� �P�R�U�H�� �D�G�Y�D�Q�W�D�J�H�R�X�V�� �D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�� �Z�L�W�K������

�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �H�I�I�R�U�W�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���� �D�W�� �R�U�� �E�H�I�R�U�H�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q�� �R�I������

�W�K�H���Z�U�L�W�W�H�Q���F�R�Q�V�H�Q�W������

���E���� �7�K�D�W�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �L�V�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �Z�U�L�W�W�H�Q������

�F�R�Q�V�H�Q�W�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �Q�R�Q�L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �L�Q�� �R�W�K�H�U�� �U�H�F�R�U�G�V������

�R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���F�����$�O�O���R�I���W�K�H���Q�R�Q�L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G���G�L�U�H�F�W�R�U�V���D�S�S�U�R�Y�H���W�K�H���D�F�W�L�R�Q������

������ �� �$�F�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�Q�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �W�K�H�� �D�F�W�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �Z�K�H�Q������

�R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �F�R�Q�V�H�Q�W�V�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �D�O�O�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H������

�D�U�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �,�Q�� �Q�R�� �H�Y�H�Q�W�� �P�D�\�� �W�K�H������

�S�H�U�L�R�G�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �I�L�U�V�W�� �V�L�J�Q�D�W�X�U�H�� �E�\�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�Q�� �V�X�F�K������

�D�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �D�O�O�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �K�D�Y�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �W�K�H������

�F�R�Q�V�H�Q�W�� �E�H�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �V�L�[�W�\�� �G�D�\�V���� �7�K�H�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �P�D�\�� �V�S�H�F�L�I�\�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �D�W������

�Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H���� �$������

�G�L�U�H�F�W�R�U�
�V�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �P�D�\�� �E�H�� �Z�L�W�K�G�U�D�Z�Q�� �E�\�� �D�� �U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D������

�U�H�F�R�U�G�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �D�Q�G�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �S�U�H�V�L�G�H�Q�W��������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�����R�U���R�W�K�H�U���R�I�I�L�F�H�U���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�S�H�F�L�I�L�H�G���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G������

�I�R�U�� �W�K�D�W�� �S�X�U�S�R�V�H�� �E�H�I�R�U�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �X�Q�U�H�Y�R�N�H�G������

�F�R�Q�V�H�Q�W�V���H�[�H�F�X�W�H�G���E�\���D�O�O���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �$�� �Z�U�L�W�W�H�Q�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W����

�R�I�� �D�F�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�Q�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�Q�G�� �P�D�\�� �E�H�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �D�V����

�V�X�F�K���L�Q���D�Q�\���G�R�F�X�P�H�Q�W����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �%�2�$�5�'�� �$�1�'�� �$�'�9�,�6�2�5�<�� �&�2�0�0�,�7�7�(�(�6��������������

�8�Q�O�H�V�V���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V�����R�U���W�K�H���E�\�O�D�Z�V���S�U�R�Y�L�G�H���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����D����

�E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �F�U�H�D�W�H�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �W�K�D�W�� �F�R�Q�V�L�V�W�� �R�I����

�W�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �$�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�V����

�Y�R�W�L�Q�J���P�H�P�E�H�U�V���S�H�U�V�R�Q�V���Z�K�R���D�U�H���Q�R�W���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����H�[�F�H�S�W����

���D���� �$�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �7�L�W�O�H�� ������ �5�&�:�� �R�U�� �W�K�H�� �U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�� �S�U�R�P�X�O�J�D�W�H�G����

�W�K�H�U�H�X�Q�G�H�U������

���E���� �,�I�� �W�K�H�� �R�Q�O�\�� �S�R�Z�H�U�V�� �G�H�O�H�J�D�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�� �D�U�H�� �W�K�R�V�H������

�Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �I�R�U�� �W�K�H�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�� �W�R�� �V�H�U�Y�H�� �L�Q�� �D�Q�\�� �I�L�G�X�F�L�D�U�\�� �F�D�S�D�F�L�W�\�� �Z�L�W�K������

�U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �H�P�S�O�R�\�H�H�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �S�O�D�Q�V�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H������

�I�H�G�H�U�D�O�� �H�P�S�O�R�\�H�H�� �U�H�W�L�U�H�P�H�Q�W�� �L�Q�F�R�P�H�� �V�H�F�X�U�L�W�\�� �D�F�W�� �R�I�� ������������ �R�U�� �D�Q�\������

�V�X�F�F�H�V�V�R�U���V�W�D�W�X�W�H�����R�U����

���F���� �8�Q�O�H�V�V���Z�L�W�K�R�X�W���W�K�H���L�Q�F�O�X�V�L�R�Q���R�I���S�H�U�V�R�Q�V���Z�K�R���D�U�H���Q�R�W���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

�L�W�� �L�V�� �L�P�S�R�V�V�L�E�O�H�� �R�U�� �L�P�S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K������

�D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���O�D�Z���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�V���� �W�K�H�� �F�U�H�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D������

�F�R�P�P�L�W�W�H�H�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�Q�G�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �W�R�� �L�W�� �V�K�D�O�O�� �E�H������

�D�S�S�U�R�Y�H�G���E�\���W�K�H���J�U�H�D�W�H�U���R�I������

���D���� �$�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �D�O�O�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �L�Q�� �R�I�I�L�F�H�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �L�V������

�W�D�N�H�Q�����R�U����

���E���� �7�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���W�R������

�W�D�N�H���D�F�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �6�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �E�R�W�K������

�F�R�P�P�L�W�W�H�H�V���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G���D�Q�G���W�K�H�L�U���P�H�P�E�H�U�V���W�R���W�K�H���J�U�H�D�W�H�V�W���S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H������

�H�[�W�H�Q�W������

������ �� �7�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V���� �H�D�F�K�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �H�[�H�U�F�L�V�H�� �W�K�H�� �S�R�Z�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H������

�E�R�D�U�G�� �J�U�D�Q�W�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �H�[�F�H�S�W�� �D�V�� �O�L�P�L�W�H�G������

�E�\���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ ���$���F�R�P�P�L�W�W�H�H���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G���P�D�\���Q�R�W������

���D�����$�X�W�K�R�U�L�]�H���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V������

���E�����$�G�R�S�W�����D�P�H�Q�G�����D�O�W�H�U�����R�U���U�H�S�H�D�O���E�\�O�D�Z�V������

���F���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�S�S�U�R�Y�H�� �R�U�� �S�U�R�S�R�V�H������

�W�R���P�H�P�E�H�U�V���D�F�W�L�R�Q���W�K�D�W���P�X�V�W���E�H���D�S�S�U�R�Y�H�G���E�\���P�H�P�E�H�U�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�U���E�\�O�D�Z�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���G���� �(�O�H�F�W���� �D�S�S�R�L�Q�W�� �R�U�� �U�H�P�R�Y�H�� �D�Q�\�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �D�Q�\�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�� �R�I�� �W�K�H����

�E�R�D�U�G���R�U���D�Q�\���G�L�U�H�F�W�R�U���R�U���R�I�I�L�F�H�U���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���H�����$�P�H�Q�G���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V����

���I�� ���$�G�R�S�W���D���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U���Z�L�W�K���D�Q�R�W�K�H�U���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���J���� �$�G�R�S�W�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �R�U����

�H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q����

���K���� �$�X�W�K�R�U�L�]�H�� �W�K�H�� �V�D�O�H���� �O�H�D�V�H���� �R�U�� �H�[�F�K�D�Q�J�H�� �R�I�� �D�O�O�� �R�U����

�V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �D�Q�G�� �D�V�V�H�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Q�R�W����

�L�Q���W�K�H���R�U�G�L�Q�D�U�\���F�R�X�U�V�H���R�I���E�X�V�L�Q�H�V�V����

���L���� �$�X�W�K�R�U�L�]�H�� �W�K�H�� �Y�R�O�X�Q�W�D�U�\�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U������

�U�H�Y�R�N�H���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�V���W�K�H�U�H�I�R�U������

���M���� �$�G�R�S�W�� �D�� �S�O�D�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �D�V�V�H�W�V�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U����

���N���� �$�P�H�Q�G���� �D�O�W�H�U���� �R�U�� �U�H�S�H�D�O�� �D�Q�\�� �U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G���� �X�Q�O�H�V�V������

�W�K�H���U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q���S�U�R�Y�L�G�H�V���E�\���L�W�V���W�H�U�P�V���W�K�D�W���L�W���P�D�\���E�H���D�P�H�Q�G�H�G�����D�O�W�H�U�H�G��������

�R�U���U�H�S�H�D�O�H�G���E�\���D���F�R�P�P�L�W�W�H�H������

������ �� �7�K�H�� �F�U�H�D�W�L�R�Q�� �R�I���� �G�H�O�H�J�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�R���� �R�U�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �D������

�F�R�P�P�L�W�W�H�H�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�O�R�Q�H�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�� �F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H�� �E�\�� �D������

�G�L�U�H�F�W�R�U�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�V�� �R�I�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �F�U�H�D�W�H�� �R�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�� �W�K�H�� �F�U�H�D�W�L�R�Q������

�R�I�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �D�G�Y�L�V�R�U�\�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�V�� �Z�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �Q�H�H�G�� �Q�R�W�� �E�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �P�H�H�W�� �W�K�H�� �T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �I�R�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �7�K�H������

�E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �G�H�O�H�J�D�W�H�� �D�Q�\�� �R�I�� �L�W�V�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�R�� �D�Q�� �D�G�Y�L�V�R�U�\������

�F�R�P�P�L�W�W�H�H�����$�Q���D�G�Y�L�V�R�U�\���F�R�P�P�L�W�W�H�H������

���D�����,�V���Q�R�W���D���F�R�P�P�L�W�W�H�H���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G�����D�Q�G����

���E�����0�D�\���Q�R�W���H�[�H�U�F�L�V�H���D�Q�\���R�I���W�K�H���S�R�Z�H�U�V���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�&�(�'�8�5�(�� �)�2�5�� �5�(�0�2�7�(�� �0�(�(�7�,�1�*�6���� �8�Q�O�H�V�V������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �P�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G������

�R�U�� �D�Q�\�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�� �K�H�O�G�� �E�\�� �U�H�P�R�W�H�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �I�R�O�O�R�Z�� �W�K�H������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �J�U�H�D�W�H�V�W������

�S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�H���H�[�W�H�Q�W������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�2�)�)�,�&�(�5�6����

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �2�)�)�,�&�(�5�6�² �'�8�7�,�(�6���������� �� �7�K�H���R�I�I�L�F�H�U�V���R�I���D������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �F�R�Q�V�L�V�W�� �R�I�� �D�� �S�U�H�V�L�G�H�Q�W���� �V�H�F�U�H�W�D�U�\���� �D�Q�G������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�W�U�H�D�V�X�U�H�U���� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �D�V�� �P�D�\�� �E�H�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V������

�W�K�H���E�\�O�D�Z�V�����R�U���W�K�H���E�R�D�U�G����

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �W�K�H�� �E�R�D�U�G����

�V�K�D�O�O�� �H�O�H�F�W�� �R�U�� �D�S�S�R�L�Q�W�� �D�O�O�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �D�Q�Q�X�D�O�O�\���� �D�Q�G�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �V�K�D�O�O����

�V�H�U�Y�H�� �X�Q�W�L�O�� �W�K�H�L�U�� �U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�� �V�X�F�F�H�V�V�R�U�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �H�O�H�F�W�H�G�� �R�U����

�D�S�S�R�L�Q�W�H�G���R�U���X�Q�W�L�O���W�K�H�L�U���H�D�U�O�L�H�U���U�H�P�R�Y�D�O���R�U���U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q����

������ �� �7�K�H�� �V�D�P�H�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �P�D�\�� �V�L�P�X�O�W�D�Q�H�R�X�V�O�\�� �K�R�O�G�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �R�Q�H����

�R�I�I�L�F�H�� �L�Q�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O����

�P�D�\���Q�R�W���K�R�O�G���W�K�H���R�I�I�L�F�H�V���R�I���S�U�H�V�L�G�H�Q�W���D�Q�G���V�H�F�U�H�W�D�U�\����

������ �� �(�D�F�K�� �R�I�I�L�F�H�U�� �K�D�V�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �D�Q�G�� �V�K�D�O�O�� �S�H�U�I�R�U�P�� �W�K�H�� �G�X�W�L�H�V������

�V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���R�U�����W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K������

�W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�Q�G�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�K�H�� �G�X�W�L�H�V�� �S�U�H�V�F�U�L�E�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �E�\������

�G�L�U�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �W�R�� �S�U�H�V�F�U�L�E�H�� �W�K�H������

�G�X�W�L�H�V���R�I���R�W�K�H�U���R�I�I�L�F�H�U�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �6�7�$�1�'�$�5�'�6�� �2�)�� �&�2�1�'�8�&�7�� �)�2�5�� �2�)�)�,�&�(�5�6����������������

�$�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �Z�L�W�K�� �G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q�D�U�\�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �V�K�D�O�O�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �K�L�V�� �R�U�� �K�H�U������

�G�X�W�L�H�V���X�Q�G�H�U���W�K�D�W���D�X�W�K�R�U�L�W�\������

���D�����,�Q���J�R�R�G���I�D�L�W�K������

���E���� �:�L�W�K���W�K�H���F�D�U�H���D�Q���R�U�G�L�Q�D�U�L�O�\���S�U�X�G�H�Q�W���S�H�U�V�R�Q���L�Q���D���O�L�N�H���S�R�V�L�W�L�R�Q������

�Z�R�X�O�G���H�[�H�U�F�L�V�H���X�Q�G�H�U���V�L�P�L�O�D�U���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V�����D�Q�G����

���F���� �,�Q���D���P�D�Q�Q�H�U���W�K�H���R�I�I�L�F�H�U���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���E�H�O�L�H�Y�H�V���W�R���E�H���L�Q���W�K�H���E�H�V�W������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �G�X�W�\�� �R�I�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �W�K�H�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �F�R�Q�Y�H�\�� �W�R������

�K�L�V���R�U���K�H�U���V�X�S�H�U�L�R�U���R�I�I�L�F�H�U�����W�K�H���E�R�D�U�G�����D���E�R�D�U�G���F�R�P�P�L�W�W�H�H�����R�U���D�Q�R�W�K�H�U������

�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���S�H�U�V�R�Q���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���D���� �,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �D�E�R�X�W�� �W�K�H�� �D�I�I�D�L�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���V�F�R�S�H���R�I���W�K�H���R�I�I�L�F�H�U�
�V���I�X�Q�F�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���N�Q�R�Z�Q���W�R���W�K�H���R�I�I�L�F�H�U������

�W�R�� �E�H�� �P�D�W�H�U�L�D�O�� �W�R�� �W�K�H�� �V�X�S�H�U�L�R�U�� �R�I�I�L�F�H�U���� �E�R�D�U�G���� �R�U�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�� �W�K�H�U�H�R�I��������

�D�Q�G����

���E���� �,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �U�H�J�D�U�G�L�Q�J�� �D�Q�\�� �D�F�W�X�D�O�� �R�U�� �S�U�R�E�D�E�O�H�� �P�D�W�H�U�L�D�O������

�Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���R�I���O�D�Z���L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���P�D�W�H�U�L�D�O���E�U�H�D�F�K���R�I���G�X�W�\������

�W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�\�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U���� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �H�P�S�O�R�\�H�H���� �D�J�H�Q�W���� �R�U������

�Y�H�Q�G�R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�U�� �E�H�O�L�H�Y�H�V�� �K�D�V�� �R�F�F�X�U�U�H�G�� �R�U������

�L�V���O�L�N�H�O�\���W�R���R�F�F�X�U������

������ �� �,�Q�� �G�L�V�F�K�D�U�J�L�Q�J�� �K�L�V�� �R�U�� �K�H�U�� �G�X�W�L�H�V���� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �Z�K�R�� �G�R�H�V�� �Q�R�W������

�K�D�Y�H�� �N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�� �W�K�D�W�� �P�D�N�H�V�� �U�H�O�L�D�Q�F�H�� �X�Q�Z�D�U�U�D�Q�W�H�G�� �P�D�\�� �U�H�O�\�� �R�Q������

�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���� �R�S�L�Q�L�R�Q�V���� �U�H�S�R�U�W�V���� �R�U�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O������

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���D�Q�G���R�W�K�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���G�D�W�D�����L�I���S�U�H�S�D�U�H�G���R�U���S�U�H�V�H�Q�W�H�G���E�\������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���D���� �2�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �R�U�� �H�P�S�O�R�\�H�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�K�R�P�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�U�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �E�H�O�L�H�Y�H�V�� �W�R�� �E�H�� �U�H�O�L�D�E�O�H�� �D�Q�G����

�F�R�P�S�H�W�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�V�� �S�H�U�I�R�U�P�H�G�� �R�U�� �W�K�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���� �R�S�L�Q�L�R�Q�V������

�U�H�S�R�U�W�V�����R�U���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���S�U�R�Y�L�G�H�G����

���E���� �/�H�J�D�O�� �F�R�X�Q�V�H�O���� �S�X�E�O�L�F�� �D�F�F�R�X�Q�W�D�Q�W�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �U�H�W�D�L�Q�H�G����

�E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �W�R�� �P�D�W�W�H�U�V�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J�� �V�N�L�O�O�V�� �R�U�� �H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �W�K�H����

�R�I�I�L�F�H�U���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���E�H�O�L�H�Y�H�V���D�U�H���P�D�W�W�H�U�V����

���L���� �:�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�� �S�H�U�V�R�Q�
�V�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �R�U�� �H�[�S�H�U�W����

�F�R�P�S�H�W�H�Q�F�H�����R�U��

���L�L�����$�V���W�R���Z�K�L�F�K���W�K�H���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���S�H�U�V�R�Q���P�H�U�L�W�V���F�R�Q�I�L�G�H�Q�F�H������

������ �� �$�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�� �W�U�X�V�W�H�H�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �R�U�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�H�G�� �E�\������

�W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�K�D�W�� �P�D�\�� �E�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���L�P�S�R�V�H�G���E�\���W�K�H���G�R�Q�R�U���R�U���W�U�D�Q�V�I�H�U�R�U���R�I���W�K�H���S�U�R�S�H�U�W�\������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�6�,�*�1�$�7�,�2�1�� �$�1�'�� �5�(�0�2�9�$�/�� �2�)�� �2�)�)�,�&�(�5�6��������

������ �� �$�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �P�D�\�� �U�H�V�L�J�Q�� �D�W�� �D�Q�\�� �W�L�P�H�� �E�\�� �G�H�O�L�Y�H�U�L�Q�J�� �Q�R�W�L�F�H�� �W�R�� �W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �$�� �U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�V������

�G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�S�H�F�L�I�L�H�V�� �D�� �O�D�W�H�U�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H���� �,�I�� �D������

�U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �P�D�G�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �D�W�� �D�� �O�D�W�H�U�� �W�L�P�H�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �W�K�H������

�D�S�S�R�L�Q�W�L�Q�J�� �R�I�I�L�F�H�U�� �D�F�F�H�S�W�V�� �W�K�H�� �I�X�W�X�U�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G������

�R�U�� �W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�L�Q�J�� �R�I�I�L�F�H�U�� �P�D�\�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�� �D�� �V�X�F�F�H�V�V�R�U�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H������

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H�� �L�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�L�Q�J�� �R�I�I�L�F�H�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �W�K�D�W������

�W�K�H���V�X�F�F�H�V�V�R�U���G�R�H�V���Q�R�W���W�D�N�H���R�I�I�L�F�H���X�Q�W�L�O���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���W�L�P�H������

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �P�D�\������

�E�H���U�H�P�R�Y�H�G���D�W���D�Q�\���W�L�P�H���Z�L�W�K���R�U���Z�L�W�K�R�X�W���F�D�X�V�H���E�\������

���D�����7�K�H���E�R�D�U�G������

���E���� �7�K�H�� �R�I�I�L�F�H�U�� �Z�K�R�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�U�� �E�H�L�Q�J�� �U�H�P�R�Y�H�G���� �X�Q�O�H�V�V������

�W�K�H���E�R�D�U�G���S�U�R�Y�L�G�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����R�U����

���F���� �$�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U������

�W�K�H���E�R�D�U�G���W�R���U�H�P�R�Y�H���W�K�H���R�I�I�L�F�H�U���E�H�L�Q�J���U�H�P�R�Y�H�G������

������ �� �,�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� ���D�S�S�R�L�Q�W�L�Q�J�� �R�I�I�L�F�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�U��������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�Q�\�� �V�X�F�F�H�V�V�R�U�� �W�R�� �W�K�D�W�� �R�I�I�L�F�H�U�� �Z�K�R�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�U������

�U�H�V�L�J�Q�L�Q�J���R�U���E�H�L�Q�J���U�H�P�R�Y�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�2�1�7�5�$�&�7�� �5�,�*�+�7�6�� �2�)�� �2�)�)�,�&�(�5�6���������� �� �7�K�H������

�D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���R�U���H�O�H�F�W�L�R�Q���R�I���D�Q���R�I�I�L�F�H�U���G�R�H�V���Q�R�W���L�W�V�H�O�I���F�U�H�D�W�H���F�R�Q�W�U�D�F�W������

�U�L�J�K�W�V������

������ �� �$�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�
�V�� �U�H�P�R�Y�D�O�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�I�I�H�F�W�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�U�
�V�� �F�R�Q�W�U�D�F�W������

�U�L�J�K�W�V���� �L�I�� �D�Q�\���� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �$�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�
�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�I�I�H�F�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �U�L�J�K�W�V���� �L�I����

�D�Q�\�����Z�L�W�K���W�K�H���R�I�I�L�F�H�U����

�$�5�7�,�&�/�(������

�3�5�2�9�,�6�,�2�1�6���&�2�0�0�2�1���7�2���'�,�5�(�&�7�2�5�6���$�1�'���2�)�)�,�&�(�5�6��

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �/�2�$�1�6�� �2�5�� �*�8�$�5�$�1�7�(�(�6���������� �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �O�H�Q�G�� �P�R�Q�H�\�� �W�R���� �D�G�Y�D�Q�F�H�� �F�U�H�G�L�W�� �W�R���� �R�U�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H����

�W�K�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�I���D���G�L�U�H�F�W�R�U���R�U���R�I�I�L�F�H�U���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

������ ���6�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���G�R�H�V���Q�R�W���D�S�S�O�\���W�R����

���D���� �$�Q�� �D�G�Y�D�Q�F�H�� �W�R�� �S�D�\�� �U�H�L�P�E�X�U�V�D�E�O�H�� �H�[�S�H�Q�V�H�V�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �H�[�S�H�F�W�H�G����

�W�R�� �E�H�� �L�Q�F�X�U�U�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �D�� �W�L�P�H�� �S�H�U�L�R�G�� �W�K�D�W�� �L�V�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H������

�F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���E�\���D���G�L�U�H�F�W�R�U���R�U���R�I�I�L�F�H�U������

���E�����$�G�Y�D�Q�F�H�V���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���F�����/�R�D�Q�V���R�U���D�G�Y�D�Q�F�H�V���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���H�P�S�O�R�\�H�H���E�H�Q�H�I�L�W���S�O�D�Q�V�����R�U����

���G�����$���O�R�D�Q���W�R���S�D�\���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���U�H�O�R�F�D�W�L�R�Q���H�[�S�H�Q�V�H�V���R�I���D�Q���R�I�I�L�F�H�U������

������ �� �7�K�H�� �I�D�F�W�� �W�K�D�W�� �D�� �O�R�D�Q�� �R�U�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H�� �L�V�� �P�D�G�H�� �L�Q�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �R�I������

�W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���G�R�H�V���Q�R�W���D�I�I�H�F�W���W�K�H���E�R�U�U�R�Z�H�U�
�V���O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�Q���W�K�H���O�R�D�Q������

������ �� �7�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���Z�K�R���Y�R�W�H���I�R�U���R�U���D�V�V�H�Q�W���W�R���D�Q�\���O�R�D�Q�����D�G�Y�D�Q�F�H�����R�U������

�J�X�D�U�D�Q�W�H�H�� �L�Q�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �D�Q�\������

�R�I�I�L�F�H�U�� �P�D�W�H�U�L�D�O�O�\�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�N�L�Q�J�� �R�I�� �V�X�F�K�� �D�� �O�R�D�Q��������

�D�G�Y�D�Q�F�H���� �R�U�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H���� �D�U�H�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�O�\�� �O�L�D�E�O�H�� �R�Q�� �D�� �M�R�L�Q�W�� �D�Q�G�� �V�H�Y�H�U�D�O������

�E�D�V�L�V�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�Q�� �W�K�H�� �O�R�D�Q���� �D�G�Y�D�Q�F�H���� �R�U������

�J�X�D�U�D�Q�W�H�H���� �/�L�D�E�L�O�L�W�\�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�H�V�� �X�S�R�Q�� �W�K�H������

�U�H�S�D�\�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �I�X�Q�G�V�� �D�G�Y�D�Q�F�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q������

�Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���R�I���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���R�U�����L�I���Q�R���I�X�Q�G�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q������

�D�G�Y�D�Q�F�H�G���X�Q�G�H�U���D���J�X�D�U�D�Q�W�H�H�����X�S�R�Q���W�K�H���W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���J�X�D�U�D�Q�W�H�H������

������ �� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �K�H�O�G�� �O�L�D�E�O�H�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I������

�W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �X�Q�O�D�Z�I�X�O�� �O�R�D�Q�� �R�U�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R������

�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �H�Y�H�U�\�� �R�W�K�H�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �Z�K�R�� �F�R�X�O�G�� �E�H�� �K�H�O�G������

�O�L�D�E�O�H�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �X�Q�O�D�Z�I�X�O�� �O�R�D�Q�� �R�U������

�J�X�D�U�D�Q�W�H�H������

������ �� �$�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �H�Q�I�R�U�F�H�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�U�� �U�H�F�R�X�S�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �E�D�U�U�H�G�� �X�Q�O�H�V�V�� �L�W�� �L�V�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G������

�Z�L�W�K�L�Q�� �R�Q�H�� �\�H�D�U�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �I�L�Q�D�O�O�\������

�D�G�M�X�G�L�F�D�W�H�G���X�Q�G�H�U���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �/�,�$�%�,�/�,�7�<�� �)�2�5�� �8�1�/�$�:�)�8�/�� �'�,�6�7�5�,�%�8�7�,�2�1�6��������

������ �� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �L�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�O�\�� �O�L�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �H�[�F�H�H�G�V�� �W�K�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�D�P�R�X�Q�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �F�R�X�O�G�� �K�D�Y�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �Y�L�R�O�D�W�L�Q�J����

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���L�I����

���D���� �7�K�H�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�U�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �P�D�W�H�U�L�D�O�� �W�R�� �W�K�H����

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �U�H�D�V�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �I�D�F�W�V����

�D�Q�G�� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R���� �I�H�G�H�U�D�O�� �H�[�F�L�V�H�� �W�D�[����

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�U�� �I�H�G�H�U�D�O�� �W�D�[�� �S�H�Q�D�O�W�L�H�V�� �L�P�S�R�V�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �D����

�U�H�V�X�O�W���R�I���W�K�H���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q����

���E���� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �Y�R�W�H�G�� �I�R�U�� �R�U�� �D�V�V�H�Q�W�H�G�� �W�R�� �W�K�D�W����

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �D�V�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �R�U�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�G�� �E�H�\�R�Q�G�� �W�K�H�� �O�H�Y�H�O�� �R�I�� �D����

�P�L�Q�L�V�W�H�U�L�D�O���I�X�Q�F�W�L�R�Q���L�Q���P�D�N�L�Q�J���W�K�D�W���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���D�V���D�Q���R�I�I�L�F�H�U�����D�Q�G����

���F���� �7�K�H�� �S�D�U�W�\�� �D�V�V�H�U�W�L�Q�J�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�V�� �W�K�D�W���� �Z�K�H�Q�� �W�D�N�L�Q�J������

�W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �Y�L�R�O�D�W�H�G�� �W�K�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�� �R�I�� �F�R�Q�G�X�F�W������

�V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ ���$���G�L�U�H�F�W�R�U���R�U���R�I�I�L�F�H�U���P�D�\���E�H���K�H�O�G���O�L�D�E�O�H���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

���D���� �)�R�U�� �D�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �E�\�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �D������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �L�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U������

�G�L�G�� �Q�R�W�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �R�U�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�U�� �G�L�G�� �Q�R�W������

�F�R�P�S�O�\���Z�L�W�K���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U����

���E���� �,�I���W�K�H���F�R�Q�G�X�F�W���R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U���R�U���R�I�I�L�F�H�U���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V���J�U�R�V�V���Q�H�J�O�L�J�H�Q�F�H������

������ �� �$�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �K�H�O�G�� �O�L�D�E�O�H�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q������

�X�Q�O�D�Z�I�X�O���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���L�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R������

���D���� �&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �H�Y�H�U�\�� �R�W�K�H�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �Z�K�R�� �F�R�X�O�G������

�E�H���K�H�O�G���O�L�D�E�O�H���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���X�Q�O�D�Z�I�X�O���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���E���� �5�H�F�R�X�S�P�H�Q�W�� �I�U�R�P�� �H�D�F�K�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�� �U�D�W�D�� �S�R�U�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�D�P�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���X�Q�O�D�Z�I�X�O���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���W�K�H���S�H�U�V�R�Q���U�H�F�H�L�Y�H�G������

���L���� �:�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �N�Q�H�Z�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �P�D�G�H�� �L�Q������

�Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �I�R�U�� �D�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �E�\�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���R�I���S�U�R�S�H�U�W�\���K�H�O�G���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V�����R�U����

���L�L���� �.�Q�R�Z�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �P�D�G�H�� �L�Q�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U���� �I�R�U�� �D�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �Q�R�W�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V������

������ ���$���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���W�R���H�Q�I�R�U�F�H������

���D���� �7�K�H�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �L�V������

�E�D�U�U�H�G���� �X�Q�O�H�V�V�� �L�W�� �L�V�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�U�H�H�� �\�H�D�U�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �R�Q������

�Z�K�L�F�K���W�K�H���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���Z�D�V���P�D�G�H�����R�U����

���E���� �&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�U�� �U�H�F�R�X�S�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �E�D�U�U�H�G���� �X�Q�O�H�V�V�� �L�W�� �L�V�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �R�Q�H�� �\�H�D�U�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �I�L�Q�D�O�O�\������

�D�G�M�X�G�L�F�D�W�H�G������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�2�1�)�/�,�&�7�,�1�*�� �,�1�7�(�5�(�6�7�� �7�5�$�1�6�$�&�7�,�2�1�6�²��

�9�2�,�'�$�%�,�/�,�7�<���������� �� �$�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�U�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �R�I�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V���� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�V������

�R�U�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �R�Q�H����

�R�U�� �P�R�U�H�� �R�I�� �L�W�V�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �D�U�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�V���� �K�R�O�G����

�D�� �V�L�P�L�O�D�U�� �S�R�V�L�W�L�R�Q���� �R�U�� �K�D�Y�H�� �D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �Y�R�L�G�� �R�U����

�Y�R�L�G�D�E�O�H�� �V�R�O�H�O�\�� �I�R�U�� �W�K�D�W�� �U�H�D�V�R�Q���� �R�U�� �V�R�O�H�O�\�� �E�H�F�D�X�V�H�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U������

�G�L�U�H�F�W�R�U���� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�W�� �R�U�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I����

�W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �W�K�D�W�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�V�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�U�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �V�R�O�H�O�\����

�E�H�F�D�X�V�H���K�L�V���R�U���K�H�U���R�U���W�K�H�L�U���Y�R�W�H�V���D�U�H���F�R�X�Q�W�H�G���I�R�U���W�K�D�W���S�X�U�S�R�V�H�����L�I������

���D���� �7�K�H�� �P�D�W�H�U�L�D�O�� �I�D�F�W�V�� �D�V�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S�� �R�U�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �D�Q�G�� �D�V������

�W�R�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�U�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �G�L�V�F�O�R�V�H�G�� �R�U�� �D�U�H�� �N�Q�R�Z�Q�� �W�R�� �W�K�H������

�E�R�D�U�G�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �L�Q�� �J�R�R�G�� �I�D�L�W�K�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�V�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�U������

�W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �D�I�I�L�U�P�D�W�L�Y�H�� �Y�R�W�H�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H������

�G�L�V�L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �H�Y�H�Q�� �W�K�R�X�J�K�� �W�K�H�� �G�L�V�L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�U�H������

�O�H�V�V���W�K�D�Q���D���T�X�R�U�X�P������

���E���� �7�K�H�� �P�D�W�H�U�L�D�O�� �I�D�F�W�V�� �D�V�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S�� �R�U�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U���� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �D�Q�G�� �D�V�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�U�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q������

�D�U�H�� �G�L�V�F�O�R�V�H�G�� �R�U�� �D�U�H�� �N�Q�R�Z�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �W�K�H�U�H�R�Q��������

�L�I�� �D�Q�\���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�U�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �L�Q������

�J�R�R�G���I�D�L�W�K���E�\���Y�R�W�H���R�I���W�K�R�V�H���P�H�P�E�H�U�V�����R�U����

���F���� �7�K�H�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�U�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �I�D�L�U�� �D�V�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V������

�R�I�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H���� �D�S�S�U�R�Y�H���� �R�U�� �U�D�W�L�I�\������

�W�K�H���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q������

������ �� �,�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �D�� �V�L�P�L�O�D�U�� �S�R�V�L�W�L�R�Q������

�L�Q�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�Q�Y�R�O�Y�H�G�� �L�Q�� �D�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�U�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G������

�L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �F�R�X�Q�W�H�G�� �L�Q�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J�� �W�K�H������

�S�U�H�V�H�Q�F�H�� �R�I�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �W�K�D�W�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�V�� �W�K�H������

�F�R�Q�W�U�D�F�W���R�U���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���L�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���H�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�U���E�\�O�D�Z�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �%�8�6�,�1�(�6�6�� �2�3�3�2�5�7�8�1�,�7�,�(�6���������� �� �7�K�H�� �W�D�N�L�Q�J������

�D�G�Y�D�Q�W�D�J�H���� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\���� �E�\�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�I�� �D������

�E�X�V�L�Q�H�V�V�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �R�I�� �H�T�X�L�W�D�E�O�H�� �U�H�O�L�H�I���� �R�U������

�J�L�Y�H�� �U�L�V�H�� �W�R�� �D�Q�� �D�Z�D�U�G�� �R�I�� �G�D�P�D�J�H�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �V�D�Q�F�W�L�R�Q�V�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U���� �L�Q�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �E�\�� �R�U�� �L�Q�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�� �R�I�� �W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�Q�� �W�K�H�� �J�U�R�X�Q�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� �V�K�R�X�O�G�� �K�D�Y�H������

�I�L�U�V�W�� �E�H�H�Q�� �R�I�I�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�I�� �E�H�I�R�U�H�� �E�H�F�R�P�L�Q�J�� �O�H�J�D�O�O�\������

�R�E�O�L�J�D�W�H�G�� �R�U�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �U�H�V�S�H�F�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�R�I�I�L�F�H�U�� �E�U�L�Q�J�V�� �L�W�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�H�Q�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\����

�W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �G�L�V�F�O�D�L�P�L�Q�J�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �L�Q�W�H�U�H�V�W����

�L�Q�� �W�K�H�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� �L�V�� �W�D�N�H�Q�� �L�Q�� �F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�V�� �V�H�W����

�I�R�U�W�K�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�V�� �L�I�� �W�K�H�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�� �E�H�L�Q�J�� �P�D�G�H����

�F�R�Q�F�H�U�Q�H�G���D���F�R�Q�I�O�L�F�W�L�Q�J���L�Q�W�H�U�H�V�W���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q����

������ �� �,�Q���D�Q�\���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���V�H�H�N�L�Q�J���H�T�X�L�W�D�E�O�H���U�H�O�L�H�I���R�U���R�W�K�H�U���U�H�P�H�G�L�H�V������

�E�D�V�H�G�� �X�S�R�Q�� �D�Q�� �D�O�O�H�J�H�G�� �L�P�S�U�R�S�H�U�� �W�D�N�L�Q�J�� �D�G�Y�D�Q�W�D�J�H�� �R�I�� �D�� �E�X�V�L�Q�H�V�V����

�R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� �E�\�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U���� �W�K�H�� �I�D�F�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U����

�R�I�I�L�F�H�U�� �G�L�G�� �Q�R�W�� �H�P�S�O�R�\�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I����

�W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �E�H�I�R�U�H�� �W�D�N�L�Q�J�� �D�G�Y�D�Q�W�D�J�H�� �R�I�� �W�K�H�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� �G�R�H�V�� �Q�R�W������

�V�X�S�S�R�U�W�� �D�Q�� �L�Q�I�H�U�H�Q�F�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� �V�K�R�X�O�G�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �I�L�U�V�W������

�S�U�H�V�H�Q�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�O�W�H�U�� �W�K�H�� �E�X�U�G�H�Q�� �R�I�� �S�U�R�R�I������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �W�R�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U������

�E�U�H�D�F�K�H�G���D���G�X�W�\���W�R���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �5�(�0�2�9�$�/���%�<���-�8�'�,�&�,�$�/���3�5�2�&�(�(�'�,�1�*���������� �� �7�K�H������

�F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �U�H�P�R�Y�H�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �I�U�R�P�� �R�I�I�L�F�H�� �L�Q�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J������

�F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �E�\�� �R�U�� �L�Q�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �I�L�Q�G�V������

�W�K�D�W������

���D���� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �H�Q�J�D�J�H�G�� �L�Q�� �I�U�D�X�G�X�O�H�Q�W�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �Z�L�W�K������

�U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V���� �N�Q�R�Z�L�Q�J�O�\�� �L�Q�I�O�L�F�W�H�G�� �K�D�U�P������

�R�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �H�Q�J�D�J�H�G�� �L�Q�� �D�F�W�V�� �R�U�� �R�P�L�V�V�L�R�Q�V�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�Q�J������

�J�U�R�V�V�� �Q�H�J�O�L�J�H�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�
�V�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�
�V�� �G�X�W�L�H�V��������

�D�Q�G����

���E���� �&�R�Q�V�L�G�H�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �F�R�X�U�V�H�� �R�I�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U������

�D�Q�G�� �W�K�H�� �L�Q�D�G�H�T�X�D�F�\�� �R�I�� �R�W�K�H�U�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �U�H�P�H�G�L�H�V���� �U�H�P�R�Y�D�O�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �L�Q������

�W�K�H���E�H�V�W���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �$�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �E�\�� �D�� �P�H�P�E�H�U��������

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �R�U�� �G�H�O�H�J�D�W�H���� �7�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �P�D�\�� �D�O�V�R������

�F�R�P�P�H�Q�F�H�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�R�O�G�V������

�S�U�R�S�H�U�W�\���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�U�W���� �L�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�� �W�R�� �U�H�P�R�Y�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U��������

�P�D�\�� �E�D�U�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �I�U�R�P�� �E�H�L�Q�J�� �U�H�H�O�H�F�W�H�G���� �U�H�G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G��������

�R�U�� �U�H�D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �D�V�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U���� �R�U�� �E�R�W�K�� �I�R�U�� �D�� �S�H�U�L�R�G������

�S�U�H�V�F�U�L�E�H�G���E�\���W�K�H���F�R�X�U�W������

������ �� �1�R�W�K�L�Q�J�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �O�L�P�L�W�V�� �W�K�H�� �H�T�X�L�W�D�E�O�H�� �S�R�Z�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�X�U�W���W�R���R�U�G�H�U���R�W�K�H�U���U�H�O�L�H�I������

������ �� �,�I�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �L�V�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �W�R�� �U�H�P�R�Y�H�� �D������

�G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�L�Q�W�L�I�I������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�V�K�D�O�O���J�L�Y�H���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���Q�R�W�L�F�H���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G���R�I���W�K�H����

�F�R�P�P�H�Q�F�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �,�1�'�(�0�1�,�)�,�&�$�7�,�2�1�� �$�1�'�� �$�'�9�$�1�&�(�� �)�2�5����

�(�;�3�(�1�6�(�6���� �7�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �5�&�:�������%�������������� �� �W�K�U�R�X�J�K�������%�������������� ���� �R�U����

�W�K�H�L�U�� �V�X�F�F�H�V�V�R�U�V���� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �D�Q�\�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U����

�D�S�S�O�L�H�V�����)�R�U���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

������ �� �$�O�O���U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���L�Q���W�K�R�V�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���W�R���V�K�D�U�H�V���R�I���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�D�U�H�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �U�H�I�H�U�� �W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

������ �� �$�O�O���U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���L�Q���W�K�R�V�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���W�R���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V���D�U�H���G�H�H�P�H�G������

�W�R���U�H�I�H�U���W�R���P�H�P�E�H�U�V���R�I���W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �$�O�O�� �U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V�� �L�Q�� �W�K�R�V�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�R�� �D�� �V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V�� �P�H�H�W�L�Q�J������

�D�U�H�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �U�H�I�H�U�� �W�R�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �$�O�O���U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���L�Q���W�K�R�V�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���W�R���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���I�U�R�P���Z�K�L�F�K������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�U���R�I�I�L�F�H�U�V���Z�L�O�O���S�H�U�V�R�Q�D�O�O�\���U�H�F�H�L�Y�H���D���E�H�Q�H�I�L�W���W�R���Z�K�L�F�K���W�K�H�\������

�D�U�H�� �Q�R�W�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �D�U�H�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �R�U������

�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G�� �E�\�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �N�Q�R�Z�L�Q�J�� �W�K�H�P�� �W�R�� �E�H�� �L�Q�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q������

�R�I���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �7�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �S�R�Z�H�U������

�W�R�� �L�Q�G�H�P�Q�L�I�\���� �D�G�Y�D�Q�F�H�� �H�[�S�H�Q�V�H�V�� �W�R���� �R�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �R�U�� �P�D�L�Q�W�D�L�Q�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H������

�R�Q���E�H�K�D�O�I���R�I���D�Q���H�P�S�O�R�\�H�H�����D�J�H�Q�W�����R�U���Y�R�O�X�Q�W�H�H�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�,�5�(�&�7�2�5�6�� �$�1�'�� �2�)�)�,�&�(�5�6�� �8�1�'�(�5�� ������ �<�(�$�5�6������

�2�)���$�*�(�����1�R���G�L�U�H�F�W�R�U���R�U���R�I�I�L�F�H�U���R�I���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�K�R���L�V���X�Q�G�H�U���������\�H�D�U�V������

�R�I�� �D�J�H�� �V�K�D�O�O�� �K�D�Y�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�R�� �H�[�H�F�X�W�H�� �D�Q�\�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���W�R���E�L�Q�G���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D�Q�\������

�R�W�K�H�U�� �S�D�U�W�\���� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H�� �Z�U�L�W�W�H�Q�� �F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�H�� �R�I�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �R�W�K�H�U������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�U���R�I�I�L�F�H�U�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�K�R���D�U�H���D�W���O�H�D�V�W���������\�H�D�U�V���R�I������

�D�J�H�� �D�Q�G�� �Z�R�X�O�G���� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �W�K�H�P���� �K�D�Y�H�� �L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�R�� �H�[�H�F�X�W�H������

�W�K�H���V�D�P�H���G�R�F�X�P�H�Q�W���R�U���W�R���E�L�Q�G���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���V�D�P�H���Z�D�\������

�3�$�5�7���,�,�,����

�)�8�1�'�$�0�(�1�7�$�/���7�5�$�1�6�$�&�7�,�2�1�6����

�$�5�7�,�&�/�(��������

�$�0�(�1�'�0�(�1�7���2�)���$�5�7�,�&�/�(�6���2�5���%�<�/�$�:�6����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�8�7�+�2�5�,�7�<�� �7�2�� �$�0�(�1�'���������� �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�P�H�Q�G�� �L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �I�U�R�P�� �W�L�P�H�� �W�R������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�W�L�P�H�����V�R���O�R�Q�J���D�V���L�W�V���D�U�W�L�F�O�H�V���D�V���D�P�H�Q�G�H�G���F�R�Q�W�D�L�Q���R�Q�O�\���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���W�K�D�W����

�D�U�H���O�D�Z�I�X�O���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

������ �� �$�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R����

�L�Q�F�O�X�G�H�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\����

�G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �D�U�H����

�V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�S�R�U�W�L�Q�J�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �V�H�W�� �R�X�W�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V����

�D�F�W����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�0�(�1�'�0�(�1�7�� �2�)�� �$�5�7�,�&�/�(�6�� �%�<�� �1�2�1�0�(�0�%�(�5�6�+�,�3����

�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���������� �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �D����

�Q�R�Q�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�G�R�S�W�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V������

�D�U�W�L�F�O�H�V���E�\���W�K�H���Y�R�W�H���R�I���D���P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���L�Q���R�I�I�L�F�H������

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q������

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �D�O�V�R�� �E�H������

�D�S�S�U�R�Y�H�G���� �L�I�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �R�U�� �G�H�O�H�W�H�V�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �U�H�J�D�U�G�L�Q�J������

�W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �E�\�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G���� �E�\������

�W�K�R�V�H���S�H�U�V�R�Q�V���D�V���L�I���W�K�H�\���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�G���D���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S������

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �D������

�Q�R�Q�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�G�R�S�W�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���W�R������

���D���� �(�[�W�H�Q�G���W�K�H���G�X�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�I���L�W���Z�D�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������

�D�W���D���W�L�P�H���Z�K�H�Q���O�L�P�L�W�H�G���G�X�U�D�W�L�R�Q���Z�D�V���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���O�D�Z������

���E�����'�H�O�H�W�H���W�K�H���Q�D�P�H�V���D�Q�G���D�G�G�U�H�V�V�H�V���R�I���W�K�H���L�Q�L�W�L�D�O���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

���F���� �1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �G�H�O�H�W�H�� �W�K�H�� �Q�D�P�H������

�R�I�� �H�D�F�K�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �D�Q�G�� �D�G�G�U�H�V�V�� �R�I�� �W�K�H�� �L�Q�L�W�L�D�O������

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W���R�U���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���R�I�I�L�F�H�����L�I���D���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���F�K�D�Q�J�H���L�V���R�Q������

�I�L�O�H���Z�L�W�K���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H�����D�Q�G����

���G���� �5�H�V�W�D�W�H�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �F�K�D�Q�J�H�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �W�K�H�Q�� �R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V������

�R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�0�(�1�'�0�(�1�7�� �%�(�)�2�5�(�� �$�'�0�,�6�6�,�2�1�� �2�)�� �0�(�0�%�(�5�6��������

�,�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�W�� �\�H�W�� �D�G�P�L�W�W�H�G�� �P�H�P�E�H�U�V���� �W�K�H�Q�� �L�W�V������

�E�R�D�U�G���P�D�\���D�G�R�S�W���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V���W�R���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�0�(�1�'�0�(�1�7�� �$�)�7�(�5�� �$�'�0�,�6�6�,�2�1�� �2�)�� �0�(�0�%�(�5�6��������

������ �� �$�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H������

�D�G�R�S�W�H�G���L�Q���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���P�D�Q�Q�H�U������

���D���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�����H���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�� �S�U�R�S�R�V�H�G������

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���P�X�V�W���E�H���D�G�R�S�W�H�G���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���E���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �D�Q�G�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D����

�S�U�R�S�R�V�H�G�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �P�X�V�W�� �E�H�� �V�X�E�P�L�W�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H����

�R�Q���W�K�H���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�����L�I���D�Q�\�����I�R�U���W�K�H�L�U���D�S�S�U�R�Y�D�O����

���F���� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �D�O�O�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W����

�W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�N�H�V�� �D����

�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �E�H�F�D�X�V�H�� �R�I�� �F�R�Q�I�O�L�F�W�V�� �R�I�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �V�S�H�F�L�D�O����

�F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���L�W���V�K�R�X�O�G���Q�R�W���P�D�N�H���V�X�F�K���D���U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�����L�Q���Z�K�L�F�K���F�D�V�H����

�W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�H�� �E�D�V�L�V�� �I�R�U�� �W�K�D�W����

�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q����

���G���� �7�K�H���E�R�D�U�G���P�D�\���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���L�W�V���V�X�E�P�L�V�V�L�R�Q���R�I���D�Q���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R���W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V���R�Q���D�Q�\���E�D�V�L�V�����6�X�F�K���D���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���L�V���L�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q���W�R���D�Q�\���D�S�S�U�R�Y�D�O������

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�U�� �L�Q������

�W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

���H���� �,�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �V�R�� �S�H�U�P�L�W���� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �P�D�\�� �E�H������

�S�U�R�S�R�V�H�G�� �E�\�� �W�H�Q�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�U�� �P�R�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q������

�W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���� �R�U�� �E�\�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U������

�E�\�O�D�Z�V�� �V�R�� �V�S�H�F�L�I�\���� �7�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�����D������ ���F������ �D�Q�G�����G���� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���G�R���Q�R�W���D�S�S�O�\���W�R���D�Q���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���S�U�R�S�R�V�H�G���E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���X�Q�G�H�U������

�W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q������

���I�� �� �,�I�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V��������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�����H���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �L�V�� �W�R�� �E�H������

�J�L�Y�H�Q�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �J�L�Y�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �W�R�� �H�D�F�K������

�P�H�P�E�H�U���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �V�X�E�P�L�W�W�H�G�� �I�R�U������

�D�S�S�U�R�Y�D�O���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H���� �R�U�� �R�Q�H�� �R�I�� �W�K�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V���� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V�� �W�R�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �P�X�V�W������

�F�R�Q�W�D�L�Q���R�U���E�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G���E�\���D���F�R�S�\���R�U���V�X�P�P�D�U�\���R�I���W�K�H���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�����,�I���D������

�V�X�P�P�D�U�\�� �L�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �O�L�H�X�� �R�I�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���� �W�K�H�Q�� �D�� �F�R�S�\������

�P�X�V�W�� �E�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �X�S�R�Q�� �U�H�T�X�H�V�W�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O�� �V�W�D�W�H������

�W�K�D�W���I�D�F�W������

���J���� �$�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�����I�� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�R�V�H������

�P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q���W�K�H���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���P�D�\������

���L���� �$�S�S�U�R�Y�H�� �R�U�� �U�H�M�H�F�W�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �H�[�D�F�W�O�\�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �R�U������

�V�X�P�P�D�U�L�]�H�G���L�Q���W�K�H���Q�R�W�L�F�H���R�I���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J�����R�U����

���L�L���� �$�S�S�U�R�Y�H�� �U�H�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�R�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �L�I�� �W�K�H������

�V�X�E�M�H�F�W�� �P�D�W�W�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�Y�L�V�L�R�Q�V�� �L�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �V�F�R�S�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W������

�P�D�W�W�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �R�U�� �V�X�P�P�D�U�L�]�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I������

�W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J������

���K���� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �Z�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �P�D�W�W�H�U�� �R�I�� �D�Q�\������

�U�H�Y�L�V�L�R�Q�V���D�S�S�U�R�Y�H�G���E�\���P�H�P�E�H�U�V���U�H�P�D�L�Q�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���V�F�R�S�H���R�I���W�K�H���V�X�E�M�H�F�W������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�P�D�W�W�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �R�U�� �V�X�P�P�D�U�L�]�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I����

�W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �,�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �U�H�Y�L�V�L�R�Q�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\����

�W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�U�H�� �Q�R�W�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�D�W�� �V�F�R�S�H���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G����

�U�H�M�H�F�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���� �,�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H����

�U�H�Y�L�V�L�R�Q�V���E�\���P�H�P�E�H�U�V���D�U�H���Z�L�W�K�L�Q���V�F�R�S�H�����W�K�H�Q���W�K�H���E�R�D�U�G���P�D�\����

���L���� �$�F�F�H�S�W�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �U�H�Y�L�V�L�R�Q�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\����

�W�K�H���P�H�P�E�H�U�V�����R�U��

���L�L���� �3�U�R�S�R�V�H�� �D�� �I�X�U�W�K�H�U�� �U�H�Y�L�V�H�G�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �I�R�U����

�D�S�S�U�R�Y�D�O����

�7�K�L�V�� �S�U�R�F�H�V�V�� �P�D�\�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�� �X�Q�W�L�O�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �D�F�F�H�S�W�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H������

�E�R�D�U�G�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �,�I�� �V�X�F�F�H�V�V�L�Y�H�� �Y�R�W�H�V�� �W�D�N�H������

�S�O�D�F�H�� �D�W�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V���� �W�K�H�Q�� �Q�R�� �I�X�U�W�K�H�U�� �Q�R�W�L�F�H�V�� �R�U������

�P�H�H�W�L�Q�J�V���D�U�H���U�H�T�X�L�U�H�G������

���L���� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�F�W�L�Q�J�� �S�X�U�V�X�D�Q�W������

�W�R�����G���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U�� �Y�R�W�H�� �R�U�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U������

�Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �Y�R�W�H�V�� �W�R�� �E�H�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �E�\�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �W�K�H�U�H�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�R�V�H������

�P�H�P�E�H�U�V���D�W���D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W���Z�K�L�F�K���D�� �T�X�R�U�X�P���L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �D�Q�G���� �L�I�� �D�Q�\�� �F�O�D�V�V������

�R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �J�U�R�X�S�� �R�Q�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W��������

�W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �H�D�F�K�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�W�� �D������

�P�H�H�W�L�Q�J���D�W���Z�K�L�F�K���D���T�X�R�U�X�P���R�I���W�K�H���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S���L�V���S�U�H�V�H�Q�W������

���M���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q������

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �D�O�V�R�� �E�H������

�D�S�S�U�R�Y�H�G���� �L�I�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �R�U�� �G�H�O�H�W�H�V�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �U�H�J�D�U�G�L�Q�J������

�W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �E�\�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G���� �E�\������

�W�K�R�V�H���S�H�U�V�R�Q�V���D�V���L�I���W�K�H�\���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�G���D���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S������

���N���� �,�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H������

�R�Q�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �W�R�� �D�O�O�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�W���O�H�D�V�W���I�L�Y�H���G�D�\�V���E�H�I�R�U�H���I�L�O�L�Q�J���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���R�U������

�U�H�V�W�D�W�H�G���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H������

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �D������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�G�R�S�W�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V������

�D�U�W�L�F�O�H�V���Z�L�W�K�R�X�W���D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���W�R������

���D�����'�H�O�H�W�H���W�K�H���Q�D�P�H�V���D�Q�G���D�G�G�U�H�V�V�H�V���R�I���W�K�H���L�Q�L�W�L�D�O���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

���E���� �1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �G�H�O�H�W�H�� �W�K�H�� �Q�D�P�H������

�R�I�� �H�D�F�K�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �D�Q�G�� �D�G�G�U�H�V�V�� �R�I�� �W�K�H�� �L�Q�L�W�L�D�O������

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W���R�U���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���R�I�I�L�F�H�����L�I���D���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���F�K�D�Q�J�H���L�V���R�Q������

�I�L�O�H���Z�L�W�K���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H�����R�U����

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���F���� �5�H�V�W�D�W�H�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �F�K�D�Q�J�H�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �W�K�H�Q�� �R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V����

�R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �9�2�7�,�1�*�� �2�1�� �$�0�(�1�'�0�(�1�7�6�� �%�<�� �9�2�7�,�1�*�� �*�5�2�8�3�6������

������ �� �,�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �R�Q�H�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V����

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V����

�R�U���E�\�O�D�Z�V���P�D�\���S�U�R�Y�L�G�H���W�K�D�W���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���R�I���H�D�F�K���F�O�D�V�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H����

�R�Q�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �D�U�H�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �L�I����

�W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �Z�R�X�O�G�� �F�K�D�Q�J�H�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�V���� �S�R�Z�H�U�V���� �S�U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���� �R�U����

�O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���F�O�D�V�V����

������ �� �,�I�� �D�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �G�L�Y�L�G�H�G�� �L�Q�W�R�� �W�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H������

�F�O�D�V�V�H�V�� �E�\�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �P�X�V�W�� �E�H������

�D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �H�D�F�K�� �F�O�D�V�V�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �E�H������

�F�U�H�D�W�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�5�7�,�&�/�(�6�� �2�)�� �$�0�(�1�'�0�(�1�7���� �$�I�W�H�U�� �D�Q������

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���K�D�V���E�H�H�Q���D�G�R�S�W�H�G���D�Q�G���D�S�S�U�R�Y�H�G���L�Q���W�K�H���P�D�Q�Q�H�U������

�U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �D�Q�G�� �E�\�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�����W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���G�H�O�L�Y�H�U���W�R���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I������

�V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���� �Z�K�L�F�K�� �P�X�V�W�� �E�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �D�Q������

�R�I�I�L�F�H�U���R�U���R�W�K�H�U���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H���D�Q�G���V�H�W���I�R�U�W�K������

������ ���7�K�H���Q�D�P�H���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ ���7�K�H���W�H�[�W���R�I���W�K�H���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���D�G�R�S�W�H�G������

������ ���7�K�H���G�D�W�H���R�I���W�K�H���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�
�V���D�G�R�S�W�L�R�Q�����D�Q�G����

������ ���,�I���W�K�H���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W������

���D���� �:�D�V���D�G�R�S�W�H�G���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G���Z�L�W�K�R�X�W���P�H�P�E�H�U���D�S�S�U�R�Y�D�O�����D���V�W�D�W�H�P�H�Q�W������

�W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �Z�D�V�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �D�Q�G�� �W�K�D�W������

�P�H�P�E�H�U���D�S�S�U�R�Y�D�O���Z�D�V���Q�R�W���U�H�T�X�L�U�H�G�����R�U����

���E���� �5�H�T�X�L�U�H�G�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H������

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �Z�D�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U���D�Q�G���E�\���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���D�Q�G���E�\�O�D�Z�V������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �5�(�6�7�$�7�(�'���$�5�7�,�&�/�(�6���2�)���,�1�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1����������������

�7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �U�H�V�W�D�W�H�� �L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�W�� �D�Q�\�� �W�L�P�H���� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �D�Q�\������

�R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q���� �W�R�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�� �D�O�O�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �L�Q�W�R�� �D�� �V�L�Q�J�O�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W������

�Z�L�W�K�R�X�W���V�X�E�V�W�D�Q�W�L�Y�H���F�K�D�Q�J�H������

������ �� �$�� �U�H�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �P�D�\�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H������

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �,�I�� �U�H�V�W�D�W�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I������

�D�� �Q�R�Q�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �Q�H�Z�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V���� �W�K�H�Q������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�H�V�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �P�X�V�W�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �D�G�R�S�W�H�G�� �D�Q�G�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q����

�V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �,�I�� �U�H�V�W�D�W�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D����

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �Q�H�Z�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�K�D�W����

�U�H�T�X�L�U�H�� �P�H�P�E�H�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �P�X�V�W�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �D�G�R�S�W�H�G����

�D�Q�G�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�U�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�V����

�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H����

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �U�H�V�W�D�W�H�V�� �L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I����

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �U�H�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �V�H�W�W�L�Q�J�� �I�R�U�W�K�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �W�H�[�W�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�V�W�D�W�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K���D���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���V�H�W�W�L�Q�J���I�R�U�W�K������

���D���� �,�I�� �W�K�H�� �U�H�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�Q�\�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�����D���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�D�W���I�D�F�W������

���E���� �,�I�� �W�K�H�� �U�H�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�V�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V�����W�K�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���V�H�F�W�L�R�Q������������������ �� �W�K�U�R�X�J�K�������� �� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �U�H�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�� �P�X�V�W�� �E�H������

�H�[�H�F�X�W�H�G���E�\���D�Q���R�I�I�L�F�H�U���R�U���R�W�K�H�U���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H������

������ �� �'�X�O�\���D�G�R�S�W�H�G���U�H�V�W�D�W�H�G���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�X�S�H�U�V�H�G�H���W�K�H������

�R�U�L�J�L�Q�D�O���D�U�W�L�F�O�H�V���D�Q�G���D�O�O���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�V���W�K�H�U�H�W�R������

������ �� �7�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �V�K�D�O�O�� �F�H�U�W�L�I�\�� �U�H�V�W�D�W�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�V���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���L�Q���H�I�I�H�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�0�(�1�'�0�(�1�7�� �2�)�� �$�5�7�,�&�/�(�6�� �3�8�5�6�8�$�1�7�� �7�2������

�5�(�2�5�*�$�1�,�=�$�7�,�2�1���������� �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V�� �W�R�� �F�D�U�U�\�� �R�X�W�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �U�H�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�U�G�H�U�H�G�� �R�U�� �G�H�F�U�H�H�G�� �E�\������

�D�Q�\�� �F�R�X�U�W�� �R�I�� �F�R�P�S�H�W�H�Q�W�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �$�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���V�H�W�W�L�Q�J���I�R�U�W�K������

���D�����7�K�H���Q�D�P�H���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���E�����7�K�H���W�H�[�W���R�I���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���D�S�S�U�R�Y�H�G���E�\���W�K�H���F�R�X�U�W������

���F���� �7�K�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�
�V�� �R�U�G�H�U�� �R�U�� �G�H�F�U�H�H�� �D�S�S�U�R�Y�L�Q�J�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W������

���G���� �7�K�H���W�L�W�O�H���R�I���W�K�H���U�H�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���L�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H���R�U�G�H�U������

�R�U���G�H�F�U�H�H���Z�D�V���H�Q�W�H�U�H�G�����D�Q�G����

���H���� �$�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �K�D�G�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �7�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �D�I�W�H�U�� �H�Q�W�U�\�� �R�I�� �D�� �I�L�Q�D�O�� �G�H�F�U�H�H�� �L�Q����

�W�K�H�� �U�H�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �H�Y�H�Q�� �W�K�R�X�J�K�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �U�H�W�D�L�Q�V����

�M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �I�R�U�� �O�L�P�L�W�H�G�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �X�Q�U�H�O�D�W�H�G�� �W�R����

�F�R�Q�V�X�P�P�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���U�H�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���S�O�D�Q����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�,�9�(�� �'�$�7�(���� �� �8�Q�O�H�V�V�� �D�� �G�H�O�D�\�H�G����

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �L�V�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G���� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �R�U�� �U�H�V�W�D�W�H�G����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�H�F�R�P�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V����

�R�I�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �R�U�� �U�H�V�W�D�W�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �I�L�O�H�G�� �E�\�� �W�K�H����

�V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�� �2�)�� �$�5�7�,�&�/�(�6�� �2�)�� �$�0�(�1�'�0�(�1�7����������������

�(�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����D�Q���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R������

�W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���G�R�H�V���Q�R�W���D�I�I�H�F�W���D���F�D�X�V�H���R�I���D�F�W�L�R�Q���H�[�L�V�W�L�Q�J���D�J�D�L�Q�V�W���R�U���L�Q������

�I�D�Y�R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �S�D�U�W�\���� �R�U�� �W�K�H�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �U�L�J�K�W�V�� �R�I�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q������

�P�H�P�E�H�U�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���S�H�U�V�R�Q�V���U�H�I�H�U�U�H�G���W�R���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V�����$�Q������

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �F�K�D�Q�J�L�Q�J�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �Q�D�P�H�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�E�D�W�H�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J������

�E�U�R�X�J�K�W���E�\���R�U���D�J�D�L�Q�V�W���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�Q���L�W�V���I�R�U�P�H�U���Q�D�P�H������

������ �� �1�R�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �V�K�D�O�O�� �P�R�G�L�I�\�� �D�Q�\�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q������

�L�P�S�R�V�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�Q�\�� �P�H�D�Q�V�� �X�S�R�Q�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V������

�X�Q�O�H�V�V���� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I������

�V�W�D�W�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J�����W�K�H���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���L�V���P�R�G�L�I�L�H�G������

���D���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�P�S�R�V�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�� �W�U�X�V�W������

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\���F�K�D�S�W�H�U�������������� �� �5�&�:�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �W�U�X�V�W�H�H�� �R�U�� �D�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\���� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�Q�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H������

�R�U�G�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �R�U�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�O�O�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �S�D�U�W�L�H�V��������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O�����X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U�������������$ ���5�&�:�����R�U����

���E���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �$�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �L�V�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �D�I�I�L�O�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �D������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���Q�R�W���U�H�F�H�L�Y�H���D���G�L�U�H�F�W���R�U���L�Q�G�L�U�H�F�W���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O������

�E�H�Q�H�I�L�W�� �L�Q�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H������

�S�H�U�V�R�Q�� �L�V�� �L�W�V�H�O�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D������

�V�W�D�W�H���� �D�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���� �R�U�� �D�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W������

�K�D�V�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �7�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �W�K�H������

�U�H�F�H�L�S�W���R�I���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���I�R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���U�H�Q�G�H�U�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�2�:�(�5�� �7�2�� �$�0�(�1�'�� �%�<�/�$�:�6���� �7�K�H�� �S�R�Z�H�U�� �W�R������

�D�O�W�H�U���� �D�P�H�Q�G���� �R�U�� �U�H�S�H�D�O�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�U�� �D�G�R�S�W�� �Q�H�Z�� �E�\�O�D�Z�V�� �L�V�� �Y�H�V�W�H�G�� �L�Q������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �X�Q�O�H�V�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U����

�W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �%�<�/�$�:�� �$�0�(�1�'�0�(�1�7�6�� �5�(�4�8�,�5�,�1�*�� �0�(�0�%�(�5����

�$�3�3�5�2�9�$�/���������� �� �(�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V�����W�K�H���E�R�D�U�G����

�R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �P�D�\�� �Q�R�W������

�Z�L�W�K�R�X�W�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�O�D�V�V�� �R�U�� �F�O�D�V�V�H�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�I�I�H�F�W�H�G���� �D�G�R�S�W����

�R�U���D�P�H�Q�G���D���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���R�I���W�K�H���E�\�O�D�Z�V����

���D���� �7�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �H�O�L�P�L�Q�D�W�H�� �D�Q�\�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �U�L�J�K�W���� �S�R�Z�H�U���� �R�U�� �S�U�L�Y�L�O�H�J�H����

�R�I���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q���W�K�H���E�\�O�D�Z�V����

���E���� �8�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �V�R�P�H�� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V�� �K�D�Y�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �U�L�J�K�W�V�� �R�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �W�K�D�Q�� �R�W�K�H�U�� �P�H�P�E�H�U�V�� �Z�L�W�K������

�U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �Y�R�W�L�Q�J���� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �W�U�D�Q�V�I�H�U�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�P�D�W�W�H�U�V������

���F���� �8�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����O�H�Y�\�L�Q�J���G�X�H�V�����D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�����R�U������

�I�H�H�V���R�Q���V�R�P�H���R�U���D�O�O���R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V������

���G���� �8�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q������

�R�U���V�X�V�S�H�Q�V�L�R�Q���R�I���P�H�P�E�H�U�V�����R�U����

���H���� �8�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�X�W�K�R�U�L�]�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�X�U�F�K�D�V�H�� �R�I������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V������

������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �P�D�\������

�Q�R�W�� �D�P�H�Q�G�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �H�Y�H�U�\�� �F�O�D�V�V�� �R�U������

�F�O�D�V�V�H�V���R�I���P�H�P�E�H�U�V���D�I�I�H�F�W�H�G���W�R���Y�D�U�\���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q��������������

�R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �,�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �R�Q�H�� �F�O�D�V�V�� �R�I������

�P�H�P�E�H�U�V���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �D�� �F�O�D�V�V�� �D�U�H�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D������

�V�H�S�D�U�D�W�H���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S���R�Q���D�Q���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R���W�K�H���E�\�O�D�Z�V���W�K�D�W������

���D���� �,�V�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �L�I�� �W�K�H������

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���Z�R�X�O�G���D�I�I�H�F�W���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���R�I���W�K�D�W���F�O�D�V�V���G�L�I�I�H�U�H�Q�W�O�\���W�K�D�Q���W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V���R�I���D�Q�R�W�K�H�U���F�O�D�V�V�����R�U����

���E���� �+�D�V�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�V�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �����������������M���� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �,�I�� �D�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �G�L�Y�L�G�H�G�� �L�Q�W�R�� �W�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H������

�F�O�D�V�V�H�V�� �E�\�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �P�X�V�W�� �E�H������

�D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �H�D�F�K�� �F�O�D�V�V�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �E�H������

�F�U�H�D�W�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�� �2�)�� �%�<�/�$�:�� �$�0�(�1�'�0�(�1�7���� �������� �� �1�R������

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V�� �V�K�D�O�O�� �P�R�G�L�I�\�� �D�Q�\�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�P�S�R�V�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K������

�D�Q�\�� �P�H�D�Q�V�� �X�S�R�Q�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �X�Q�O�H�V�V���� �E�H�I�R�U�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�R�U�� �V�L�P�X�O�W�D�Q�H�R�X�V�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���� �W�K�H����

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���L�V���P�R�G�L�I�L�H�G����

���D���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�P�S�R�V�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�� �W�U�X�V�W����

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\���F�K�D�S�W�H�U�������������� �� �5�&�:�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �W�U�X�V�W�H�H�� �R�U�� �D�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\���� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�Q�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H����

�R�U�G�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �R�U�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�O�O�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �S�D�U�W�L�H�V������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O�����X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U�������������$ ���5�&�:�����R�U��

���E���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �$�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �L�V�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �D�I�I�L�O�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �D������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���Q�R�W���U�H�F�H�L�Y�H���D���G�L�U�H�F�W���R�U���L�Q�G�L�U�H�F�W���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O������

�E�H�Q�H�I�L�W�� �L�Q�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �E�\�O�D�Z�V�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H������

�S�H�U�V�R�Q�� �L�V�� �L�W�V�H�O�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D������

�V�W�D�W�H���� �D�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���� �R�U�� �D�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W������

�K�D�V�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �7�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �W�K�H������

�U�H�F�H�L�S�W���R�I���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���I�R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���U�H�Q�G�H�U�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�3�3�5�2�9�$�/�� �2�)�� �$�0�(�1�'�0�(�1�7�6�� �%�<�� �7�+�,�5�'������

�3�$�5�7�,�(�6���� �������� �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �U�H�T�X�L�U�H�� �W�K�D�W�� �D�Q������

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �E�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �E�\�� �D������

�V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �J�U�R�X�S�� �R�I�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �L�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�U������

�P�H�P�E�H�U�V������

������ �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �P�D�\�� �U�H�T�X�L�U�H�� �W�K�D�W�� �D�Q�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H������

�E�\�O�D�Z�V�� �E�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �E�\�� �D�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U������

�J�U�R�X�S���R�I���S�H�U�V�R�Q�V���L�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���E�R�D�U�G���R�U���P�H�P�E�H�U�V������

������ �� �$�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�U�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �R�Q�O�\�� �E�H�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H������

�D�S�S�U�R�Y�D�O���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G���R�I�� �W�K�H���V�S�H�F�L�I�L�H�G���S�H�U�V�R�Q���R�U���J�U�R�X�S���R�I������

�S�H�U�V�R�Q�V������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�0�(�5�*�(�5����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�(�)�,�1�,�7�,�2�1�6���� �7�K�H�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q�� �D�S�S�O�\�� �W�K�U�R�X�J�K�R�X�W�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ��������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W���X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���F�O�H�D�U�O�\���U�H�T�X�L�U�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H������

������ �����(�O�L�J�L�E�O�H���L�Q�W�H�U�H�V�W�V�����P�H�D�Q�V���L�Q�W�H�U�H�V�W�V���R�U���V�K�D�U�H�V������

������ �� ���,�Q�W�H�U�H�V�W�V���� �P�H�D�Q�V�� �H�L�W�K�H�U�� �R�U�� �E�R�W�K�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �U�L�J�K�W�V������

�X�Q�G�H�U���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z���R�I���D�Q���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���D���� �7�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �H�L�W�K�H�U�� �L�Q����

�W�K�H���R�U�G�L�Q�D�U�\���F�R�X�U�V�H���R�U���X�S�R�Q���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�����R�U��

���E���� �7�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�U�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �L�V�V�X�H�V�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J�� �L�W�V����

�L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �D�I�I�D�L�U�V���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�V�� �D�Q�� �D�J�H�Q�W���� �D�V�V�L�J�Q�H�H���� �S�U�R�[�\���� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q����

�U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H���I�R�U���P�D�Q�D�J�L�Q�J���L�W�V���E�X�V�L�Q�H�V�V�����D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�����R�U���D�I�I�D�L�U�V����

������ �� ���0�H�U�J�H�U�����P�H�D�Q�V���D���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V����

�D�F�W����

������ �� ���3�D�U�W�\�� �W�R�� �D�� �P�H�U�J�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�\�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �P�H�U�J�H�� �X�Q�G�H�U�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I����

�P�H�U�J�H�U������

������ �� ���6�K�D�U�H�V�����P�H�D�Q�V���W�K�H���X�Q�L�W�V���L�Q�W�R���Z�K�L�F�K���W�K�H���S�U�R�S�U�L�H�W�D�U�\���L�Q�W�H�U�H�V�W�V������

�L�Q���D���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�U�H���G�L�Y�L�G�H�G������

������ �� ���6�X�U�Y�L�Y�R�U���� �L�Q�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H������

�H�Q�W�L�W�\���L�Q�W�R���Z�K�L�F�K���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���R�W�K�H�U���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���R�U���H�O�L�J�L�E�O�H���H�Q�W�L�W�L�H�V������

�D�U�H�� �P�H�U�J�H�G���� �$�� �V�X�U�Y�L�Y�R�U�� �R�I�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �P�D�\�� �S�U�H�H�[�L�V�W�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �R�U�� �E�H������

�F�U�H�D�W�H�G���E�\���W�K�H���P�H�U�J�H�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�3�(�5�7�<�� �+�(�/�'�� �)�2�5�� �&�+�$�5�,�7�$�%�/�(�� �3�8�5�3�2�6�(�6��������

������ �� �,�Q�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W��������

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\������

�Q�R�W���E�H���G�L�Y�H�U�W�H�G���I�U�R�P���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

������ �� �7�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�R�U�� �R�I�� �D�Q�\�� �P�H�U�J�H�U�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ��������������

�R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �U�H�P�D�L�Q�V�� �E�R�X�Q�G�� �E�\�� �D�Q�\�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�P�S�R�V�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�Q�\������

�P�H�D�Q�V�� �X�S�R�Q�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�\�� �D�Q�\�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �W�K�H������

�P�H�U�J�H�U�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R���� �D�Q�\�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �D�I�I�H�F�W�V������

�H�[�L�V�W�L�Q�J�� �U�L�J�K�W�V�� �R�I�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �P�H�P�E�H�U�V���� �V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V���� �R�U������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �S�D�U�W�\���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�V������

�P�R�G�L�I�L�H�G������

���D���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�P�S�R�V�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�� �W�U�X�V�W������

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\���F�K�D�S�W�H�U�������������� �� �5�&�:�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �W�U�X�V�W�H�H�� �R�U�� �D�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\���� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�Q�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H������

�R�U�G�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �R�U�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�O�O�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �S�D�U�W�L�H�V��������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O�����X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U�������������$ ���5�&�:�����R�U����

���E���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V�� �X�S�R�Q�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �U�H�W�X�U�Q���� �W�U�D�Q�V�I�H�U���� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�\�D�Q�F�H��������

�Z�K�L�F�K�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �R�F�F�X�U�V�� �E�\�� �U�H�D�V�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U���� �P�X�V�W�� �E�H�� �U�H�W�X�U�Q�H�G��������

�W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G�����R�U���F�R�Q�Y�H�\�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�D�W���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �$�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�X�W�� �K�R�O�G�V����

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\����

�J�H�Q�H�U�D�O�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �L�W�V�� �L�Q�W�H�Q�W�� �W�R�� �F�R�Q�V�X�P�P�D�W�H�� �D�� �P�H�U�J�H�U���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H����

�V�X�U�Y�L�Y�R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �L�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �P�X�V�W����

�E�H���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���W�R���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G���D�W���O�H�D�V�W����

�W�Z�H�Q�W�\�� �G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �L�V����

�W�R�� �E�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G���� �6�X�F�K�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H����

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �R�U�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �L�Q�� �D����

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �L�V�� �P�D�G�H�� �D�� �S�D�U�W�\���� �,�Q�� �W�K�H����

�H�Y�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �D�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I������

�R�E�M�H�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�Z�H�Q�W�\������

�G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �R�I�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q���� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q������

�J�L�Y�H�Q������

������ �� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O������

�L�Q�F�O�X�G�H������

���D���� �$�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �V�S�H�F�L�I�\�L�Q�J�� �K�R�Z�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �Z�L�O�O�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�V�������� ���W�K�U�R�X�J�K�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���E�����$���E�U�L�H�I���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I������

���L���� �5�H�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V�����D�Q�G���L�W�V���Q�D�W�X�U�H���D�Q�G���O�R�F�D�W�L�R�Q������

���L�L���� �&�D�V�K���� �E�D�Q�N�� �G�H�S�R�V�L�W�V���� �E�U�R�N�H�U�D�J�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O������

�D�V�V�H�W�V�� �K�H�O�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �D�Q�G�� �W�K�H�L�U������

�D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H���W�R�W�D�O���I�D�L�U���P�D�U�N�H�W���Y�D�O�X�H������

���L�L�L���� �2�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V�����D�Q�G���L�W�V���Q�D�W�X�U�H���D�Q�G���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H���W�R�W�D�O���I�D�L�U���P�D�U�N�H�W������

�Y�D�O�X�H�����D�Q�G����

���L�Y���� �$�O�O�� �J�L�I�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �W�R�� �D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G������

�L�Q�����E�����L���� �W�K�U�R�X�J�K�����L�L�L���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�I�� �W�K�R�V�H������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�+�,�%�,�7�,�2�1�� �2�)�� �)�,�1�$�1�&�,�$�/�� �%�(�1�(�)�,�7���� �$������

�S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �L�V�� �D�� �P�H�P�E�H�U���� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �R�I�I�L�F�H�U���� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U���� �R�U������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �D�I�I�L�O�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U������

�H�O�L�J�L�E�O�H���H�Q�W�L�W�\���Z�L�W�K���D���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H���P�D�\���Q�R�W���U�H�F�H�L�Y�H���D���G�L�U�H�F�W���R�U������

�L�Q�G�L�U�H�F�W�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �L�Q�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\������

�V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �D�� �S�D�U�W�\�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �L�V������

�L�W�V�H�O�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D�� �W�U�L�E�D�O������

�J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �O�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q��������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�R�U�� �D�Q�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H����

�S�X�U�S�R�V�H�V���� �7�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�F�H�L�S�W�� �R�I�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H����

�F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���I�R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���U�H�Q�G�H�U�H�G����

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �/�,�0�,�7�$�7�,�2�1�6���2�1���&�+�$�5�,�7�$�%�/�(���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6������

������ ���$���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���P�H�U�J�H���R�Q�O�\���Z�L�W�K����

���D�����$�Q�R�W�K�H�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���E���� �$�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W���� �L�I�� �L�W�� �Z�H�U�H�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �Z�R�X�O�G�� �T�X�D�O�L�I�\�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �D�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U��

���F���� �$���I�R�U�H�L�J�Q���R�U���G�R�P�H�V�W�L�F���I�R�U���S�U�R�I�L�W���R�U���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U������

�X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\���� �R�Q�O�\�� �L�I�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �W�K�H������

�V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �W�R�� �T�X�D�O�L�I�\�� �D�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�I�W�H�U���W�K�H���P�H�U�J�H�U������

������ �� �1�R�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �R�U�� �N�H�H�S������

�D�Q�\�W�K�L�Q�J�� �D�V�� �D�� �U�H�V�X�O�W�� �R�I�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �L�Q�� �W�K�H������

�V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����X�Q�O�H�V�V������

���D���� �7�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �R�U�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �L�Q�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K������

�W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �J�L�Y�H�Q�� �Q�R�W�L�F�H���� �K�D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �S�U�L�R�U������

�Z�U�L�W�W�H�Q���F�R�Q�V�H�Q�W�����R�U����

���E���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �L�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�R�W�K�H�U�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W������

�L�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\�� �I�R�U�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V���� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �R�U�� �D�� �W�U�L�E�D�O���� �V�W�D�W�H���� �R�U�� �O�R�F�D�O������

�J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �0�(�5�*�(�5���� �� ������ �� �6�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H������

�G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �P�D�\�� �P�H�U�J�H�� �Z�L�W�K�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F������

�R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D������

�S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �R�U�� �W�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �R�U������

�G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �P�D�\�� �P�H�U�J�H�� �L�Q�W�R�� �D�� �Q�H�Z�� �G�R�P�H�V�W�L�F������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �E�H�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U������

�S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�V�������������W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �$�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�O�L�J�L�E�O�H������

�H�Q�W�L�W�\���� �P�D�\�� �E�H�� �D�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �Z�L�W�K�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �P�D�\�� �E�H�� �F�U�H�D�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U��������

�R�Q�O�\���L�I���W�K�H���P�H�U�J�H�U���L�V���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�R�U���H�O�L�J�L�E�O�H���H�Q�W�L�W�\������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �S�H�U�P�L�W�V������

�W�K�H���P�H�U�J�H�U���R�I���D���G�R�P�H�V�W�L�F���H�O�L�J�L�E�O�H���H�Q�W�L�W�\���Z�L�W�K���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�E�X�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �V�X�F�K�� �D�� �P�H�U�J�H�U������

�W�K�H�Q���D���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U���P�D�\���E�H���D�G�R�S�W�H�G���D�Q�G���D�S�S�U�R�Y�H�G�����D�Q�G���W�K�H���P�H�U�J�H�U���P�D�\����

�E�H�� �H�I�I�H�F�W�X�D�W�H�G���� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�V�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ������������

�W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �)�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �D�S�S�O�\�L�Q�J�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ������������

�W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���P�D�\���U�H�T�X�L�U�H����

���D���� �7�K�H�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �W�U�H�D�W�H�G�� �D�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�W�V�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�V�� �D�U�H�� �W�U�H�D�W�H�G�� �D�V�� �P�H�P�E�H�U�V���� �H�O�L�J�L�E�O�H����

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V���D�U�H���W�U�H�D�W�H�G���D�V���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�����D�Q�G���R�U�J�D�Q�L�F���U�H�F�R�U�G�V���D�U�H���W�U�H�D�W�H�G����

�D�V���D�U�W�L�F�O�H�V���D�Q�G���E�\�O�D�Z�V�����D�Q�G��

���E���� �,�I�� �W�K�H�U�H�� �L�V�� �Q�R�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �D�Q�G������

�D�I�I�D�L�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�U�H�� �P�D�Q�D�J�H�G�� �E�\�� �D�� �W�H�D�P�� �R�U�� �E�R�G�\�� �R�I������

�S�H�U�V�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �L�G�H�Q�W�L�F�D�O�� �W�R�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�V���� �W�K�D�W�� �W�H�D�P�� �R�U������

�E�R�G�\���L�V���G�H�H�P�H�G���W�R���E�H���W�K�H���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

������ �� �7�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �P�X�V�W�� �E�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �D�Q�G������

�L�Q�F�O�X�G�H������

���D���� �7�K�H���Q�D�P�H���R�I���H�D�F�K���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U������

�H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �P�H�U�J�H�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U������

�I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �W�K�H������

�V�X�U�Y�L�Y�R�U���R�I���W�K�H���P�H�U�J�H�U������

���E�����7�K�H���W�H�U�P�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���P�H�U�J�H�U������

���F���� �7�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �D�Q�G�� �E�D�V�L�V�� �R�I�� �F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �R�I�� �H�D�F�K������

�P�H�U�J�L�Q�J�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�H������

�H�O�L�J�L�E�O�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �R�I�� �H�D�F�K�� �P�H�U�J�L�Q�J�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�O�L�J�L�E�O�H������

�H�Q�W�L�W�\�� �L�Q�W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V���� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�U������

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V��������

�V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �F�D�V�K���� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�����R�U���D�Q�\���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�R�U�H�J�R�L�Q�J������

���G���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�Q�G�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F������

�U�H�F�R�U�G�V���R�I�� �D�Q�\�� �H�O�L�J�L�E�O�H���H�Q�W�L�W�\���� �W�R���E�H���F�U�H�D�W�H�G���E�\�� �W�K�H���P�H�U�J�H�U���� �R�U���L�I�� �D������

�Q�H�Z�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �Q�R�W�� �W�R�� �E�H�� �F�U�H�D�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�P�H�U�J�H�U���� �D�Q�\�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �W�R�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�R�U�
�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�U�� �R�U�J�D�Q�L�F������

�U�H�F�R�U�G�V������

���H���� �:�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�V������

�K�R�O�G�L�Q�J���D�V�V�H�W�V���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

���I�� �� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�V�� �K�R�O�G�L�Q�J������

�D�V�V�H�W�V�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �D�� �S�O�D�Q�� �V�H�W�W�L�Q�J�� �I�R�U�W�K�� �K�R�Z�� �W�K�H�� �P�H�U�J�L�Q�J������

�H�Q�W�L�W�L�H�V���Z�L�O�O���F�R�P�S�O�\���Z�L�W�K���V�H�F�W�L�R�Q�V�������������D�Q�G�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D�Q�G����

���J���� �$�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�H�V������

�G�H�V�L�U�H���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �7�K�H���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U���P�D�\���D�O�V�R���L�Q�F�O�X�G�H���D���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���W�K�D�W���W�K�H���S�O�D�Q����

�P�D�\�� �E�H�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �E�H�I�R�U�H�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U���� �E�X�W�� �L�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V����

�R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V�� �D�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �D�U�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G����

�R�U�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �V�K�D�O�O�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W����

�D�I�W�H�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �E�\�� �W�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H����

�D�P�H�Q�G�H�G���W�R���F�K�D�Q�J�H����

���D���� �7�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�U�� �N�L�Q�G�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V������

�V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �H�O�L�J�L�E�O�H����

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V���� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �F�D�V�K���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�U����

�R�W�K�H�U�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �E�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �R�U�� �R�Z�Q�H�U�V�� �R�I������

�H�O�L�J�L�E�O�H���L�Q�W�H�U�H�V�W�V���L�Q���D�Q�\���S�D�U�W�\���W�R���W�K�H���P�H�U�J�H�U������

���E���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F������

�U�H�F�R�U�G�V���R�I���D�Q�\���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\�����W�K�D�W���Z�L�O�O���V�X�U�Y�L�Y�H���R�U���E�H���F�U�H�D�W�H�G������

�D�V�� �D�� �U�H�V�X�O�W�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U���� �H�[�F�H�S�W�� �I�R�U�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�������� ������ �� �R�I���W�K�L�V���D�F�W���R�U���E�\���F�R�P�S�D�U�D�E�O�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z���R�I������

�D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\�����R�U����

���F���� �$�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �W�H�U�P�V�� �R�U�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �L�I�� �W�K�H������

�F�K�D�Q�J�H���Z�R�X�O�G���D�G�Y�H�U�V�H�O�\���D�I�I�H�F�W���W�K�R�V�H���P�H�P�E�H�U�V���L�Q���D�Q�\���P�D�W�H�U�L�D�O���U�H�V�S�H�F�W������

������ �� �7�H�U�P�V�� �R�I�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�� �R�Q�� �I�D�F�W�V������

�R�E�M�H�F�W�L�Y�H�O�\���D�V�F�H�U�W�D�L�Q�D�E�O�H���R�X�W�V�L�G�H���W�K�H���S�O�D�Q���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���V�H�F�W�L�R�Q������

�������� ������ ���R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �$�'�2�3�7�,�2�1���2�)���3�/�$�1���2�)���0�(�5�*�(�5�����,�Q���W�K�H���F�D�V�H������

�R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���L�V���D���S�D�U�W�\���W�R���D���P�H�U�J�H�U������

������ ���7�K�H���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U���P�X�V�W���E�H���D�G�R�S�W�H�G���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G������

������ ���(�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����V�H�F�W�L�R�Q������

���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �D�I�W�H�U�� �D�G�R�S�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�O�D�Q������

�R�I�� �P�H�U�J�H�U���� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �V�X�E�P�L�W�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �W�R�� �W�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G������

�W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�L�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O���� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �D�O�V�R�� �G�H�O�L�Y�H�U������

�W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �W�K�H�� �S�O�D�Q��������

�X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�N�H�V�� �D�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �E�H�F�D�X�V�H�� �R�I�� �F�R�Q�I�O�L�F�W�V�� �R�I������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �V�S�H�F�L�D�O�� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V�� �L�W�� �V�K�R�X�O�G�� �Q�R�W�� �P�D�N�H�� �V�X�F�K�� �D������

�U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q���� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �F�D�V�H�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V������

�W�K�H���E�D�V�L�V���I�R�U���W�K�D�W���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �L�W�V�� �V�X�E�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U������

�W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���R�Q���D�Q�\���E�D�V�L�V������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V���� �D�Q�G�� �L�I�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �W�K�H�Q�� �W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �J�L�Y�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �W�R�� �H�D�F�K�� �P�H�P�E�H�U���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�Q�R�W�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U���� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�W����

�Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �V�X�E�P�L�W�W�H�G�� �I�R�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O����

�V�W�D�W�H���W�K�D�W���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���� �R�U���R�Q�H���R�I�� �W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���� �R�I�� �W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V�� �W�R����

�F�R�Q�V�L�G�H�U�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �D�Q�G�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �R�U�� �E�H�� �D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G�� �E�\�� �D�� �F�R�S�\�� �R�U����

�V�X�P�P�D�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �P�H�U�J�H�G�� �L�Q�W�R�� �D�Q����

�H�[�L�V�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O�� �D�O�V�R����

�L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �F�R�S�\�� �R�U�� �V�X�P�P�D�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�Q�G�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�U�� �R�U�J�D�Q�L�F����

�U�H�F�R�U�G�V���R�I���W�K�D�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���H�O�L�J�L�E�O�H���H�Q�W�L�W�\�����,�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V����

�W�R�� �E�H�� �P�H�U�J�H�G�� �L�Q�W�R�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �W�R�� �E�H����

�F�U�H�D�W�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �F�R�S�\������

�R�U���D���V�X�P�P�D�U�\���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���D�Q�G���E�\�O�D�Z�V���R�U���R�U�J�D�Q�L�F���U�H�F�R�U�G�V���R�I���W�K�H���Q�H�Z������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���H�O�L�J�L�E�O�H���H�Q�W�L�W�\�����,�I���D���V�X�P�P�D�U�\���L�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���O�L�H�X���R�I���D������

�F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�Q�G�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�K�H�Q�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H������

�S�O�D�Q�� �D�Q�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�Q�G�� �E�\�O�D�Z�V���� �D�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R������

�P�H�P�E�H�U�V���X�S�R�Q���U�H�T�X�H�V�W���D�Q�G���W�K�L�V���I�D�F�W���P�X�V�W���E�H���V�W�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���Q�R�W�L�F�H�����6�X�F�K������

�F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �D�Q�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�Q�G�� �E�\�O�D�Z�V���� �D�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H������

�D�Y�D�L�O�D�E�O�H���L�Q���H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���I�R�U�P�D�W������

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�F�W�L�Q�J�� �S�X�U�V�X�D�Q�W������

�W�R�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U�� �Y�R�W�H�� �R�U�� �D������

�J�U�H�D�W�H�U�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �Y�R�W�H�V�� �W�R�� �E�H�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I������

�P�H�U�J�H�U�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �W�K�H�U�H�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O������

�R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �L�V������

�S�U�H�V�H�Q�W���� �D�Q�G���� �L�I�� �D�Q�\�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D������

�V�H�S�D�U�D�W�H�� �J�U�R�X�S�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U���� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I������

�W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �H�D�F�K�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W������

�Z�K�L�F�K���D���T�X�R�U�X�P���R�I���W�K�H���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S���L�V���S�U�H�V�H�Q�W������

������ ���6�H�S�D�U�D�W�H���Y�R�W�L�Q�J���R�Q���D���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U���L�V���U�H�T�X�L�U�H�G������

���D�����%�\���H�D�F�K���F�O�D�V�V���R�I���P�H�P�E�H�U�V������

���L���� �:�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �D�U�H�� �W�R�� �E�H�� �F�R�Q�Y�H�U�W�H�G�� �L�Q�W�R�� �H�O�L�J�L�E�O�H������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V���� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H�� �H�O�L�J�L�E�O�H������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V���� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �F�D�V�K���� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�����R�U���D�Q�\���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�R�U�H�J�R�L�Q�J������

���L�L���� �:�K�L�F�K�� �L�V�� �W�R�� �H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�� �D�� �F�K�D�Q�J�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�V���� �S�R�Z�H�U�V��������

�S�U�H�I�H�U�H�Q�F�H�V���� �R�U�� �O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�O�D�V�V�� �D�V�� �D�� �U�H�V�X�O�W�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U��������

�R�U����

���L�L�L���� �7�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �J�U�R�X�S�� �R�Q�� �D������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �W�K�D�W���� �L�I�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �D�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �W�R������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �Z�R�X�O�G�� �U�H�T�X�L�U�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �Y�R�W�L�Q�J������

�J�U�R�X�S�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���E���� �%�\�� �D�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S���� �L�I�� �W�K�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �W�R�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I����

�P�H�U�J�H�U����

������ �� �,�I�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �Z�R�X�O�G�� �D�I�I�H�F�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �R�U�� �D����

�V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�O�\�� �V�L�P�L�O�D�U�� �Z�D�\�� �W�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H�� �F�O�D�V�V�H�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R����

�Y�R�W�H���V�H�S�D�U�D�W�H�O�\���R�Q���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U���X�Q�G�H�U���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������D�� �� �R�I���W�K�L�V����

�V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�Q���� �L�Q�V�W�H�D�G�� �R�I�� �Y�R�W�L�Q�J�� �V�H�S�D�U�D�W�H�O�\���� �D�O�O�� �V�L�P�L�O�D�U�O�\�� �D�I�I�H�F�W�H�G����

�F�O�D�V�V�H�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �V�K�D�O�O�� �Y�R�W�H�� �W�R�J�H�W�K�H�U�� �D�V�� �D�� �V�L�Q�J�O�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �R�Q����

�W�K�H���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U�����X�Q�O�H�V�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���D�V���D����

�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���L�P�S�R�V�H�G���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G���X�Q�G�H�U���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �,�I�� �D�V���D���U�H�V�X�O�W���R�I�� �D���P�H�U�J�H�U���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���P�H�P�E�H�U�V���R�I�� �D���G�R�P�H�V�W�L�F������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�R�X�O�G���E�H�F�R�P�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���R�Z�Q�H�U���O�L�D�E�L�O�L�W�\���I�R�U���W�K�H������

�G�H�E�W�V�����R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���R�U���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���R�I���D�Q�\���R�W�K�H�U���S�H�U�V�R�Q���R�U���H�Q�W�L�W�\�����W�K�H�Q������

�D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U���U�H�T�X�L�U�H�V���W�K�H���H�[�H�F�X�W�L�R�Q�����E�\���H�D�F�K���P�H�P�E�H�U������

�Z�K�R�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�F�R�P�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �R�Z�Q�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\���� �R�I�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �U�H�F�R�U�G������

�F�R�Q�V�H�Q�W�L�Q�J���W�R���E�H�F�R�P�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���R�Z�Q�H�U���O�L�D�E�L�O�L�W�\������

������ �� �,�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V�� �D�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �D������

�P�H�U�J�H�U���G�R�H�V���Q�R�W���K�D�Y�H���D�Q�\���P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q���W�K�H���P�H�U�J�H�U�����W�K�H�Q������

�D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�K�H�Q�� �L�W�� �K�D�V������

�E�H�H�Q���D�G�R�S�W�H�G���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q��������

�,�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H������

�P�H�U�J�H�U���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G������

�P�H�U�J�H�U�� �W�R�� �D�O�O�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �I�L�Y�H�� �G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H������

�W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���D�W���Z�K�L�F�K���W�K�H���E�R�D�U�G���L�V���W�R���D�G�R�S�W���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U������

�������� �� �,�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I������

�P�H�U�J�H�U���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G���D�Q�G���P�H�P�E�H�U�V���D�V���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����W�K�H���S�O�D�Q������

�R�I���P�H�U�J�H�U���P�X�V�W���D�O�V�R���E�H���D�S�S�U�R�Y�H�G���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G���E�\���D�Q�\���S�H�U�V�R�Q������

�R�U�� �J�U�R�X�S�� �R�I�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�K�R�V�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W���W�R���D�P�H�Q�G���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

�������� �� �$�G�R�S�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �E�\�� �D�O�O�� �U�H�T�X�L�U�H�G������

�S�H�U�V�R�Q�V�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�V�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V������

�D�G�R�S�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�O�O�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �W�R�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�L�Q�J�� �S�D�U�W�\�
�V������

�D�U�W�L�F�O�H�V���� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H������

�S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �$�5�7�,�&�/�(�6���2�)���0�(�5�*�(�5���������� �� �$�I�W�H�U���D���S�O�D�Q���R�I������

�P�H�U�J�H�U�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�G�R�S�W�H�G�� �D�Q�G�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �D�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ��������������

�W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �P�X�V�W�� �E�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �R�Q������

�E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �H�D�F�K�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �E�\�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G������

�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H���R�I���W�K�H���S�D�U�W�\�����7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���P�H�U�J�H�U���V�K�D�O�O���V�H�W���I�R�U�W�K������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���D�����7�K�H���Q�D�P�H�V���R�I���W�K�H���S�D�U�W�L�H�V���W�R���W�K�H���P�H�U�J�H�U����

���E���� �,�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �E�H�L�Q�J�� �F�K�D�Q�J�H�G���� �R�U�� �L�I�� �D�� �Q�H�Z�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �F�U�H�D�W�H�G�� �D�V�� �D�� �U�H�V�X�O�W�� �R�I�� �D�� �P�H�U�J�H�U���� �W�K�H�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �W�R�� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�H�Z����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���F���� �,�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �D����

�G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �Z�D�V�� �D�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U���� �D����

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�K�D�W���W�K�H���S�O�D�Q���Z�D�V���D�S�S�U�R�Y�H�G���E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���D�Q�G�����L�I���Y�R�W�L�Q�J���E�\����

�D�Q�\���V�H�S�D�U�D�W�H���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S���Z�D�V���U�H�T�X�L�U�H�G�����E�\���H�D�F�K���V�H�S�D�U�D�W�H���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S������

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H���� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �D�Q�G�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

���G���� �,�I���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U���G�L�G���Q�R�W���U�H�T�X�L�U�H���D�S�S�U�R�Y�D�O���E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V������

�R�I���D���G�R�P�H�V�W�L�F���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���Z�D�V���D���S�D�U�W�\���W�R���W�K�H���P�H�U�J�H�U�����D������

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�R���W�K�D�W���H�I�I�H�F�W������

���H���� �,�I�� �D�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �L�V�� �D�� �Q�R�Q�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�K�R�O�G�L�Q�J�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�R�U�� �L�V�� �Q�R�W�� �D������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �K�D�V������

�D�S�S�U�R�Y�H�G���� �R�U�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �K�D�Y�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G���� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R������

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D�Q�G����

���I�� �� �$�V�� �W�R�� �H�D�F�K�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\������

�W�K�D�W���Z�D�V���D���S�D�U�W�\���W�R���W�K�H���P�H�U�J�H�U�����D���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�K�D�W���W�K�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q���R�I������

�W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���H�O�L�J�L�E�O�H���H�Q�W�L�W�\���Z�D�V���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���D�V���U�H�T�X�L�U�H�G������

�E�\���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���H�O�L�J�L�E�O�H���H�Q�W�L�W�\������

������ �� �7�H�U�P�V�� �R�I�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�� �R�Q�� �I�D�F�W�V������

�R�E�M�H�F�W�L�Y�H�O�\�� �D�V�F�H�U�W�D�L�Q�D�E�O�H�� �R�X�W�V�L�G�H�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K������

�V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �$�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I������

�V�W�D�W�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J���E�\���W�K�H���V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J���H�Q�W�L�W�\���R�I���W�K�H���P�H�U�J�H�U���D�Q�G���V�K�D�O�O���W�D�N�H������

�H�I�I�H�F�W�� �D�W�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �5�&�:�������������������� ���� �$�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�P�H�U�J�H�U�� �I�L�O�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �F�R�P�E�L�Q�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�Q�\�� �I�L�O�L�Q�J������

�U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �D�Q�\�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\������

�L�Q�Y�R�O�Y�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�P�E�L�Q�H�G�� �I�L�O�L�Q�J�� �V�D�W�L�V�I�L�H�V�� �W�K�H������

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���E�R�W�K���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H���R�W�K�H�U���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�� �2�)�� �0�(�5�*�(�5���� �������� �� �6�X�E�M�H�F�W�� �W�R������

�V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �D�Q�G�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �L�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �D������

�G�R�P�H�V�W�L�F���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�K�H�Q���D���P�H�U�J�H�U���E�H�F�R�P�H�V���H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



���D���� �7�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �L�Q�� �W�K�H����

�S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �D�V�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �R�U�� �F�R�P�H�V�� �L�Q�W�R����

�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�����D�V���W�K�H���F�D�V�H���P�D�\���E�H����

���E���� �7�K�H���V�H�S�D�U�D�W�H���H�[�L�V�W�H�Q�F�H���R�I���H�Y�H�U�\���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �P�H�U�J�H�G�� �L�Q�W�R�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�R�U����

�F�H�D�V�H�V����

���F���� �$�O�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�Z�Q�H�G�� �E�\���� �D�Q�G�� �H�Y�H�U�\�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �U�L�J�K�W����

�S�R�V�V�H�V�V�H�G�� �E�\���� �H�D�F�K�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U����

�H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �P�H�U�J�H�V�� �L�Q�W�R�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �Y�H�V�W�H�G����

�L�Q���W�K�H���V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K�R�X�W���U�H�Y�H�U�V�L�R�Q���R�U���L�P�S�D�L�U�P�H�Q�W������

���G���� �$�O�O�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �H�D�F�K�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �P�H�U�J�H�G�� �L�Q�W�R�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�R�U�� �D�U�H������

�Y�H�V�W�H�G���L�Q���W�K�H���V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���H���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\���� �E�X�W�� �Q�H�H�G�� �Q�R�W�� �E�H��������

�V�X�E�V�W�L�W�X�W�H�G�� �L�Q�� �D�Q�\�� �S�H�Q�G�L�Q�J�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �I�R�U�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�D�U�W�\�� �W�R������

�W�K�H���P�H�U�J�H�U���Z�K�R�V�H���V�H�S�D�U�D�W�H���H�[�L�V�W�H�Q�F�H���F�H�D�V�H�G���L�Q���W�K�H���P�H�U�J�H�U������

���I�� �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�Q�G�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�U�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �U�H�F�R�U�G�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H������

�S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U������

���J���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�Q�G�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�I�� �D�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V������

�F�U�H�D�W�H�G���E�\���W�K�H���P�H�U�J�H�U���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�����D�Q�G����

���K���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �R�I�� �H�D�F�K�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V�� �D�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �W�K�H������

�P�H�U�J�H�U���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �L�Q�� �D�Q�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �D������

�S�D�U�W�\�� �W�R���D�� �P�H�U�J�H�U���� �W�K�D�W���D�U�H���W�R���E�H���F�R�Q�Y�H�U�W�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�H���S�O�D�Q���R�I�� �P�H�U�J�H�U������

�L�Q�W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V���� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�U�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V��������

�U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V���� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�U������

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �F�D�V�K���� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �D�Q�\������

�F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�R�U�H�J�R�L�Q�J�����D�U�H���F�R�Q�Y�H�U�W�H�G������

������ �� �$�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �E�H�F�R�P�H�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �R�Z�Q�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �I�R�U�� �V�R�P�H�� �R�U������

�D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�E�W�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �R�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�V�� �D������

�U�H�V�X�O�W���R�I���D���P�H�U�J�H�U���K�D�V���R�Z�Q�H�U���O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�Q�O�\���W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q������

�W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�Q�G�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �W�K�R�V�H�� �G�H�E�W�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V��������

�D�Q�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �W�K�D�W�� �D�U�L�V�H�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�I�� �P�H�U�J�H�U���� �H�[�F�H�S�W�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �F�R�Q�V�H�Q�W�H�G�� �W�R�� �E�H�F�R�P�H������

�V�X�E�M�H�F�W���W�R���O�L�D�E�L�O�L�W�\���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �7�K�H���H�I�I�H�F�W���R�I���D���P�H�U�J�H�U���R�Q���W�K�H���R�Z�Q�H�U���O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�I���D���S�H�U�V�R�Q���Z�K�R������

�K�D�G�� �R�Z�Q�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �I�R�U�� �V�R�P�H�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�E�W�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �R�U������

�O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���R�I���D���S�D�U�W�\���W�R���W�K�H���P�H�U�J�H�U���L�V���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

���D���� �7�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �D�Q�\�� �R�Z�Q�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H������

�R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�D�V�� �D�� �P�H�P�E�H�U��������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U���� �R�U�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �R�Z�Q�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\����

�D�U�R�V�H���E�H�I�R�U�H���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���W�L�P�H���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���P�H�U�J�H�U����

���E���� �7�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �K�D�Y�H�� �R�Z�Q�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F����

�O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�D�V�� �D�� �P�H�P�E�H�U���� �V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U���� �R�U����

�L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �G�H�E�W���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���� �R�U����

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �W�K�D�W�� �D�U�L�V�H�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I����

�P�H�U�J�H�U����

���F���� �7�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z���R�I���D�Q�\���H�Q�W�L�W�\���I�R�U���Z�K�L�F�K���W�K�H����

�S�H�U�V�R�Q���K�D�G���R�Z�Q�H�U���O�L�D�E�L�O�L�W�\���E�H�I�R�U�H���W�K�H���P�H�U�J�H�U���F�R�Q�W�L�Q�X�H���W�R���D�S�S�O�\���W�R���W�K�H����

�F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�Z�Q�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�U�H�V�H�U�Y�H�G�� �E�\������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����D�V���L�I���W�K�H���P�H�U�J�H�U���K�D�G���Q�R�W���R�F�F�X�U�U�H�G������

���G���� �7�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �K�D�V�� �Z�K�D�W�H�Y�H�U�� �U�L�J�K�W�V�� �R�I�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �R�W�K�H�U������

�S�H�U�V�R�Q�V�� �D�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H������

�S�H�U�V�R�Q�� �K�D�G�� �R�Z�Q�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�\�� �R�Z�Q�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\������

�S�U�H�V�H�U�Y�H�G�� �E�\�����D���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�V�� �L�I�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �K�D�G�� �Q�R�W������

�R�F�F�X�U�U�H�G������

������ �� �$�� �G�H�Y�L�V�H���� �E�H�T�X�H�V�W���� �J�L�I�W���� �J�U�D�Q�W���� �R�U�� �S�U�R�P�L�V�H�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �D������

�Z�L�O�O���R�U���R�W�K�H�U���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�����L�Q���W�U�X�V�W���R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����P�D�G�H���E�H�I�R�U�H���R�U���D�I�W�H�U������

�D�� �P�H�U�J�H�U���� �W�R�� �R�U�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�H�V�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U���� �L�Q�X�U�H�V�� �W�R�� �W�K�H������

�V�X�U�Y�L�Y�R�U���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�S�U�H�V�V�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �W�K�H�� �Z�L�O�O�� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�%�$�1�'�2�1�0�(�1�7�� �2�)�� �0�(�5�*�(�5���� �������� �� �8�Q�O�H�V�V������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �R�U�� �L�Q�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �D������

�I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�O�L�J�L�E�O�H������

�H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �D�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �D�� �P�H�U�J�H�U���� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�G�R�S�W�H�G������

�D�Q�G�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �D�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W��������

�D�Q�G�� �D�W�� �D�Q�\�� �W�L�P�H�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �K�D�V�� �E�H�F�R�P�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H���� �L�W�� �P�D�\�� �E�H������

�D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���E�\���D���G�R�P�H�V�W�L�F���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���L�V���D���S�D�U�W�\���W�K�H�U�H�W�R������

�Z�L�W�K�R�X�W�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V���� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �D�Q�\�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�V�� �V�H�W������

�I�R�U�W�K���L�Q���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���P�H�U�J�H�U���R�U�����L�I���Q�R���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���D�U�H���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���W�K�H������

�S�O�D�Q���� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�\������

�F�R�Q�W�U�D�F�W�X�D�O���U�L�J�K�W�V���R�I���R�W�K�H�U���S�D�U�W�L�H�V���W�R���W�K�H���P�H�U�J�H�U������

������ ���,�I���D���P�H�U�J�H�U���L�V���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���X�Q�G�H�U���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

�D�I�W�H�U�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �P�H�U�J�H�U�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �I�L�O�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H������

�E�X�W���E�H�I�R�U�H���W�K�H���P�H�U�J�H�U���K�D�V���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�����W�K�H�Q���D���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�K�D�W���W�K�H������

�P�H�U�J�H�U�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �H�[�H�F�X�W�H�G������

�R�Q���E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �D�� �S�D�U�W�\�� �W�R���W�K�H���P�H�U�J�H�U���E�\�� �D�Q���R�I�I�L�F�H�U���R�U���R�W�K�H�U���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G������

�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H���� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U������

�I�L�O�L�Q�J�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U���� �8�S�R�Q�� �I�L�O�L�Q�J�� �E�\�� �W�K�H������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H���� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�D�N�H�V�� �H�I�I�H�F�W�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �P�H�U�J�H�U�� �L�V����

�G�H�H�P�H�G���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���D�Q�G���V�K�D�O�O���Q�R�W���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H����

�$�5�7�,�&�/�(������

�'�2�0�(�6�7�,�&�$�7�,�2�1���$�1�'���&�2�1�9�(�5�6�,�2�1��

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�(�)�,�1�,�7�,�2�1�6���� �7�K�H�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �W�K�L�V����

�V�H�F�W�L�R�Q�� �D�S�S�O�\�� �W�K�U�R�X�J�K�R�X�W�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W���X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���F�O�H�D�U�O�\���U�H�T�X�L�U�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H����

������ �� ���&�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ��������������

�������������R�U�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� ���&�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �D�S�S�U�R�Y�H�V�� �D�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

�S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �R�U�� �L�W�V�� �R�U�J�D�Q�L�F������

�O�D�Z������

������ �� ���&�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J���H�Q�W�L�W�\�����P�H�D�Q�V���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���H�Q�W�L�W�\���W�K�D�W������

�D�S�S�U�R�Y�H�V�� �D�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �R�U�� �L�W�V������

�R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z������

������ �� ���'�R�P�H�V�W�L�F�D�W�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�V���L�W���F�R�Q�W�L�Q�X�H�V���L�Q���H�[�L�V�W�H�Q�F�H���D�I�W�H�U���D���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q������

������ �� ���'�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �D�G�R�S�W�V�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W���R�U���W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���D�S�S�U�R�Y�H�V���D������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���L�W�V���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z������

������ �� ���'�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� ���6�X�U�Y�L�Y�L�Q�J���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����P�H�D�Q�V���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�V���L�W���F�R�Q�W�L�Q�X�H�V������

�L�Q�� �H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �D�I�W�H�U�� �F�R�Q�V�X�P�P�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D���I�R�U�H�L�J�Q���I�R�U���S�U�R�I�L�W������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���D�Q�G���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U������

�D�Q���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� ���6�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�V�� �L�W������

�F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �L�Q�� �H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �D�I�W�H�U�� �F�R�Q�V�X�P�P�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�;�&�/�8�'�(�'�� �7�5�$�1�6�$�&�7�,�2�1�6���� �� �6�H�F�W�L�R�Q�V�� ��������������

�W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �X�V�H�G�� �W�R�� �H�I�I�H�F�W�� �D�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q������

�W�K�D�W������

������ �� �&�R�Q�Y�H�U�W�V�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�� �P�X�W�X�D�O�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �F�R�P�S�D�Q�\�� �W�R�� �D�� �I�R�U������

�S�U�R�I�L�W���V�W�R�F�N���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U����

�S�������� �6�6�%�������������6�/



������ ���,�V���J�R�Y�H�U�Q�H�G���E�\���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�4�8�,�5�(�'�� �$�3�3�5�2�9�$�/�6���� �,�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U����

�I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �D�� �S�D�U�W�\����

�W�R�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �R�U�� �V�D�O�H�� �R�I�� �L�W�V�� �D�V�V�H�W�V�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �I�H�G�H�U�D�O����

�R�U�� �V�W�D�W�H�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H���� �W�K�H�Q�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �E�H�� �D�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �D�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q����

�X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H�� �S�U�L�R�U����

�D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I���W�K�D�W���D�J�H�Q�F�\����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�3�(�5�7�<�� �+�(�/�'�� �)�2�5�� �&�+�$�5�,�7�$�%�/�(�� �3�8�5�3�2�6�(�6������

������ �� �,�Q�� �D�Q�\�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W��������

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\������

�Q�R�W���E�H���G�L�Y�H�U�W�H�G���I�U�R�P���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

������ �� �1�R�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������

�V�K�D�O�O�� �P�R�G�L�I�\�� �D�Q�\�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�P�S�R�V�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�Q�\�� �P�H�D�Q�V�� �X�S�R�Q�� �S�U�R�S�H�U�W�\������

�K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�\�� �D�Q�\�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�Q�Y�R�O�Y�H�G�� �L�Q�� �W�K�H������

�W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R�� �D�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �D�I�I�H�F�W�V������

�H�[�L�V�W�L�Q�J�� �U�L�J�K�W�V�� �R�I�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �P�H�P�E�H�U�V���� �V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V���� �R�U������

�L�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U�V���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\�����X�Q�O�H�V�V���W�K�H���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���L�V���P�R�G�L�I�L�H�G������

���D���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�P�S�R�V�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�� �W�U�X�V�W������

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\���F�K�D�S�W�H�U�������������� �� �5�&�:�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �W�U�X�V�W�H�H�� �R�U�� �D�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\���� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�Q�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H������

�R�U�G�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �R�U�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�O�O�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �S�D�U�W�L�H�V��������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O�����X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U�������������$ ���5�&�:�����R�U����

���E���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V�� �X�S�R�Q�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �U�H�W�X�U�Q���� �W�U�D�Q�V�I�H�U�� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�\�D�Q�F�H��������

�Z�K�L�F�K���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���R�F�F�X�U�V���E�\���U�H�D�V�R�Q���R�I���D���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�V����������������

�W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �P�X�V�W�� �E�H�� �U�H�W�X�U�Q�H�G���� �W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G���� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�\�H�G������

�L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�D�W���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q������

������ �� �$�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �V�K�D�O�O������

�G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �L�W�V�� �L�Q�W�H�Q�W�� �W�R�� �F�R�Q�V�X�P�P�D�W�H������

�D�Q�\�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �7�K�H������

�Q�R�W�L�F�H�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D������

�U�H�F�R�U�G�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �I�R�U�W�\���I�L�Y�H�� �G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H������

�S�U�R�S�R�V�H�G���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q���L�V���W�R���E�H���D�S�S�U�R�Y�H�G�����6�X�F�K���D���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q���P�D�\���Q�R�W���E�H������

�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �R�U�� �W�K�H������

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �L�Q�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�L�V�� �P�D�G�H�� �D�� �S�D�U�W�\���� �,�Q�� �W�K�H�� �H�Y�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �G�R�H�V�� �Q�R�W����

�G�H�O�L�Y�H�U�� �D�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �R�E�M�H�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�Z�H�Q�W�\�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\����

�J�H�Q�H�U�D�O�� �R�I�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q���� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �L�V����

�G�H�H�P�H�G���W�R���K�D�Y�H���E�H�H�Q���J�L�Y�H�Q����

������ �� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O����

�L�Q�F�O�X�G�H����

���D���� �$�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �V�S�H�F�L�I�\�L�Q�J�� �K�R�Z�� �W�K�H�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K����

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�V�������� ���W�K�U�R�X�J�K�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����D�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�����D�Q�G��

���E�����$���E�U�L�H�I���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I������

���L���� �5�H�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�\�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���L�W�V���Q�D�W�X�U�H���D�Q�G���O�R�F�D�W�L�R�Q������

���L�L���� �&�D�V�K���� �E�D�Q�N�� �G�H�S�R�V�L�W�V���� �E�U�R�N�H�U�D�J�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O������

�D�V�V�H�W�V�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�H�L�U������

�D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H���W�R�W�D�O���I�D�L�U���P�D�U�N�H�W���Y�D�O�X�H������

���L�L�L���� �2�W�K�H�U���S�H�U�V�R�Q�D�O���S�U�R�S�H�U�W�\���K�H�O�G���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V���E�\���W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �L�W�V�� �Q�D�W�X�U�H�� �D�Q�G�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�� �W�R�W�D�O�� �I�D�L�U�� �P�D�U�N�H�W�� �Y�D�O�X�H��������

�D�Q�G����

���L�Y���� �$�Q�\�� �J�L�I�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �W�R�� �D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G������

�L�Q�����E�����L���� �W�K�U�R�X�J�K�����L�L�L���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�I�� �W�K�R�V�H������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V������

������ �� �$�Q�� �H�Y�H�Q�W�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�I�I�H�F�W�� �W�K�H������

�D�S�S�O�L�F�D�E�L�O�L�W�\���R�I���F�K�D�S�W�H�U�������������� ���� ���������� �����R�U������������ ���5�&�:���W�R���D�Q�\���H�Q�W�L�W�\������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�+�,�%�,�7�,�2�1�� �2�1�� �)�,�1�$�1�&�,�$�/�� �%�(�1�(�)�,�7���� �$������

�S�H�U�V�R�Q���Z�K�R���L�V���D���P�H�P�E�H�U�����L�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U�����R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���D�I�I�L�O�L�D�W�H�G���Z�L�W�K������

�D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �Z�L�W�K�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �D�� �G�L�U�H�F�W�� �R�U�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �L�Q������

�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �D�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ��������������

�R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������

�H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �D�� �S�D�U�W�\�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �L�V�� �L�W�V�H�O�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D�� �W�U�L�E�D�O���� �V�W�D�W�H���� �R�U�� �O�R�F�D�O������

�J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���� �R�U�� �D�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\������

�W�K�D�W�� �K�D�V�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �7�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �W�K�H������

�U�H�F�H�L�S�W���R�I���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���I�R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���U�H�Q�G�H�U�H�G������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �9�2�7�,�1�*���5�,�*�+�7�6���,�1���(�;�,�6�7�,�1�*���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6��������

�)�R�U�� �D�Q�\�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�P�H�G�� �E�H�I�R�U�H�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �D�Q�\�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U������

�R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q������

�R�U�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�H�Q�W�L�W�O�H�G���� �W�R�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �H�[�W�H�Q�W���� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �R�U�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �D�Q�\�� �W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q����

�X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�2�0�(�6�7�,�&�$�7�,�2�1���������� �� �$�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�F�R�P�H�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�Q�O�\�� �L�I�� �W�K�H����

�O�D�Z���R�I���W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���D�O�O�R�Z�V���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q����

������ �� �$�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�F�R�P�H�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �D�O�O�R�Z�V����

�W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q����

������ �� �5�H�J�D�U�G�O�H�V�V�� �R�I�� �Z�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

�U�H�T�X�L�U�H�� �W�K�H�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q������

�P�X�V�W�� �E�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���P�D�Q�Q�H�U���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�V�������������W�K�U�R�X�J�K�������������R�I������

�W�K�L�V���D�F�W������

������ ���7�K�H���S�O�D�Q���R�I���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���L�Q�F�O�X�G�H������

���D���� �$�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V������

�W�R���E�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�H�G������

���E�����7�K�H���W�H�U�P�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q������

���F���� �7�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �D�Q�G�� �E�D�V�L�V�� �R�I�� �F�D�Q�F�H�O�L�Q�J�� �R�U�� �U�H�F�O�D�V�V�L�I�\�L�Q�J�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �L�W�V�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �L�Q�W�R������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �F�D�V�K���� �R�W�K�H�U������

�S�U�R�S�H�U�W�\�����R�U���D�Q�\���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�R�U�H�J�R�L�Q�J������

���G���� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�V�� �K�R�O�G�L�Q�J������

�D�V�V�H�W�V�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �D�� �S�O�D�Q�� �V�H�W�W�L�Q�J�� �I�R�U�W�K�� �K�R�Z�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������������� �� �W�K�U�R�X�J�K�������� �� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W�����D�Q�G����

���H���� �$�Q�\�� �G�H�V�L�U�H�G�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���L�W�V���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�O�V�R�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �W�K�D�W������

�W�K�H�� �S�O�D�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �E�H�I�R�U�H�� �I�L�O�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �W�R�� �F�R�Q�V�X�P�P�D�W�H�� �W�K�H������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W���� �D�I�W�H�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �E�\�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V���� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���W�K�H�U�H�R�Q���W�R���F�K�D�Q�J�H������

���D���� �7�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�U�� �N�L�Q�G�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R������

�D�F�T�X�L�U�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �F�D�V�K���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�R�� �E�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���S�O�D�Q������

���E���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�V�� �W�K�H�\�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�� �H�I�I�H�F�W�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J������

�W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���� �H�[�F�H�S�W�� �I�R�U�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�S�������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�L�V�� �D�F�W�� �R�U�� �E�\�� �F�R�P�S�D�U�D�E�O�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U����

�M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�����R�U��

���F���� �$�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �W�H�U�P�V�� �R�U�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �L�I�� �W�K�H����

�F�K�D�Q�J�H�� �Z�R�X�O�G�� �D�G�Y�H�U�V�H�O�\�� �D�I�I�H�F�W�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�Q�� �D�Q�\�� �P�D�W�H�U�L�D�O����

�U�H�V�S�H�F�W����

������ �� �7�H�U�P�V�� �R�I�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�� �X�S�R�Q����

�I�D�F�W�V�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H�O�\�� �D�V�F�H�U�W�D�L�Q�D�E�O�H�� �R�X�W�V�L�G�H�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K����

�V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �,�I�� �D�Q�\�� �G�H�E�W�� �V�H�F�X�U�L�W�\���� �Q�R�W�H���� �R�U�� �V�L�P�L�O�D�U�� �H�Y�L�G�H�Q�F�H�� �R�I����

�L�Q�G�H�E�W�H�G�Q�H�V�V�� �I�R�U�� �P�R�Q�H�\�� �E�R�U�U�R�Z�H�G���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�H�G�� �R�U�� �X�Q�V�H�F�X�U�H�G���� �R�U�� �D������

�F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �N�L�Q�G���� �L�V�V�X�H�G���� �L�Q�F�X�U�U�H�G�� �R�U�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�H�I�R�U�H�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �F�R�Q�W�D�L�Q�V�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q������

�D�S�S�O�\�L�Q�J�� �W�R�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W������

�U�H�I�H�U�� �W�R�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �L�V������

�G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�W�L�O�� �W�K�H������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���L�V���D�P�H�Q�G�H�G���D�I�W�H�U���W�K�D�W���G�D�W�H������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�&�7�,�2�1�� �2�1�� �$�� �3�/�$�1�� �2�)�� �'�2�0�(�6�7�,�&�$�7�,�2�1���� �,�Q������

�W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D������

�I�R�U�H�L�J�Q���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

������ ���7�K�H���S�O�D�Q���R�I���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���P�X�V�W���E�H���D�G�R�S�W�H�G���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G������

������ �� �,�I�� �W�K�H�U�H�� �D�U�H�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �W�K�H�Q������

�W�K�H���S�O�D�Q���P�X�V�W���E�H���D�G�R�S�W�H�G���E�\�� �D�� �Y�R�W�H���R�I�� �W�K�H���P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���W�K�H�Q������

�L�Q�� �R�I�I�L�F�H���� �,�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R������

�Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�S�U�R�S�R�V�H�G���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���W�R���D�O�O���P�H�P�E�H�U�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�W���O�H�D�V�W���W�H�Q������

�G�D�\�V���E�H�I�R�U�H���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���D�W���Z�K�L�F�K���W�K�H���E�R�D�U�G���L�V���W�R���D�G�R�S�W���W�K�H���S�O�D�Q������

������ �� �$�I�W�H�U�� �D�G�R�S�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O������

�V�X�E�P�L�W�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �I�R�U�� �W�K�H�L�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O���� �L�I�� �W�K�H�U�H�� �D�U�H������

�P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �D�O�V�R�� �W�U�D�Q�V�P�L�W������

�W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �W�K�H�� �S�O�D�Q��������

�X�Q�O�H�V�V���W�K�H���E�R�D�U�G���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V���W�K�D�W�����E�H�F�D�X�V�H���R�I���F�R�Q�I�O�L�F�W�V���R�I���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�U������

�R�W�K�H�U�� �V�S�H�F�L�D�O�� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���� �L�W�� �V�K�R�X�O�G�� �Q�R�W�� �P�D�N�H�� �V�X�F�K�� �D������

�U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�����L�Q���Z�K�L�F�K���F�D�V�H���W�K�H���E�R�D�U�G���V�K�D�O�O���W�U�D�Q�V�P�L�W���W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V������

�W�K�H���E�D�V�L�V���I�R�U���W�K�D�W���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �L�W�V�� �V�X�E�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���R�Q���D�Q�\���E�D�V�L�V������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J��������

�W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�L�I�\�� �H�D�F�K�� �P�H�P�E�H�U���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W������

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H���� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���L�V���W�R���E�H���V�X�E�P�L�W�W�H�G���I�R�U���D�S�S�U�R�Y�D�O�����7�K�H���Q�R�W�L�F�H���V�K�D�O�O���V�W�D�W�H����

�W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H���� �R�U�� �R�Q�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V�� �W�R����

�F�R�Q�V�L�G�H�U�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �D�Q�G�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �R�U�� �E�H�� �D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G�� �E�\�� �D�� �F�R�S�\�� �R�U����

�V�X�P�P�D�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V����

�D�Q�G�� �E�\�O�D�Z�V�� �D�V�� �W�K�H�\�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�� �H�I�I�H�F�W�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H����

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���� �,�I�� �D�� �V�X�P�P�D�U�\�� �L�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �O�L�H�X�� �R�I�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H����

�S�O�D�Q���� �W�K�H�Q�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �X�S�R�Q����

�U�H�T�X�H�V�W���D�Q�G���W�K�L�V���I�D�F�W���P�X�V�W���E�H���V�W�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���Q�R�W�L�F�H����

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�F�W�L�Q�J�� �S�X�U�V�X�D�Q�W����

�W�R�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U�� �Y�R�W�H�� �R�U�� �D������

�J�U�H�D�W�H�U�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �Y�R�W�H�V�� �W�R�� �E�H�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �W�K�H�U�H�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�K�H������

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �D������

�T�X�R�U�X�P�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �D�Q�G���� �L�I�� �D�Q�\�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H������

�D�V�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �J�U�R�X�S�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �H�D�F�K�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J������

�D�W���Z�K�L�F�K���D���T�X�R�U�X�P���R�I���W�K�H���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S���L�V���S�U�H�V�H�Q�W������

������ �� �$�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �E�\�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�V�� �L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �H�D�F�K�� �F�O�D�V�V������

�R�I���P�H�P�E�H�U�V���W�K�D�W������

���D���� �,�V�� �W�R�� �E�H�� �U�H�F�O�D�V�V�L�I�L�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �L�Q�W�R�� �D������

�G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V���� �R�U�� �L�Q�W�R�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �F�D�V�K���� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �R�U�� �D�Q�\�� �F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�I�R�U�H�J�R�L�Q�J������

���E���� �:�R�X�O�G�� �E�H�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �J�U�R�X�S�� �R�Q�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q������

�R�I���W�K�H���S�O�D�Q���W�K�D�W�����L�I���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���L�Q���D���S�U�R�S�R�V�H�G���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �Z�R�X�O�G�� �U�H�T�X�L�U�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�V�� �X�Q�G�H�U������

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U����

���F���� �,�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D�� �Y�R�W�L�Q�J������

�J�U�R�X�S���W�R���D�S�S�U�R�Y�H���D�Q���D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

������ �� �,�I�� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �D�Q�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �W�R������

�Z�K�L�F�K���D�Q�\���R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�U���P�H�P�E�H�U�V���D�U�H���S�D�U�W�L�H�V�����D�G�R�S�W�H�G���R�U���H�Q�W�H�U�H�G������

�L�Q�W�R�� �E�H�I�R�U�H�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �D�S�S�O�L�H�V�� �W�R�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�D�Q�G�� �W�K�D�W�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �U�H�I�H�U�� �W�R�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����W�K�H�Q���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���L�V���G�H�H�P�H�G���W�R���D�S�S�O�\���W�R���D���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q������

�R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���X�Q�W�L�O���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���L�V���O�D�W�H�U���D�P�H�Q�G�H�G������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �$�5�7�,�&�/�(�6���2�)���'�2�0�(�6�7�,�&�$�7�,�2�1���������� �� �$�U�W�L�F�O�H�V������

�R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�\�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H���� �7�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V���V�K�D�O�O���V�H�W���I�R�U�W�K������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���D���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �D�Q�G�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H����

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���E���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �D�Q�G�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H����

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\�����D�Q�G��

���F���� �,�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G����

�L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �R�U���� �L�I�� �W�K�H����

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D����

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H����

�O�D�Z���R�I���L�W�V���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J���� �D�Q�G�� �W�D�N�H�� �H�I�I�H�F�W�� �D�W�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H������

�S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���5�&�:�������������������� ������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�W�K�H�Q�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W���� �V�L�P�X�O�W�D�Q�H�R�X�V�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�H������

�G�H�O�L�Y�H�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���� �G�H�O�L�Y�H�U�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �W�L�W�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H������

�I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �V�K�D�O�O�� �I�L�O�H�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V��������

�3�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �Q�R�W�� �E�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �U�H�V�W�D�W�H�G������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �R�P�L�W�W�H�G���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �D�Q�G������

�D�G�G�U�H�V�V�� �R�I�� �W�K�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H������

�L�Q�F�O�X�G�H�G�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �V�D�W�L�V�I�\�� �W�K�H������

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����W�K�H�Q���L�W�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���L�V���W�H�U�P�L�Q�D�W�H�G���D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�O�O�\���R�Q���W�K�H������

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���L�W�V���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���V�K�D�O�O������

�U�H�F�R�U�G���W�K�H���W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�� �2�)�� �'�2�0�(�6�7�,�&�$�7�,�2�1���������� �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V������

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �Z�K�H�Q�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �E�H�F�R�P�H�V������

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

���D���� �7�K�H�� �W�L�W�O�H�� �W�R�� �D�O�O�� �U�H�D�O�� �D�Q�G�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �E�R�W�K�� �W�D�Q�J�L�E�O�H������

�D�Q�G�� �L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H���� �R�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�P�D�L�Q�V�� �L�Q�� �W�K�H������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�H�G���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K�R�X�W���U�H�Y�H�U�V�L�R�Q���R�U���L�P�S�D�L�U�P�H�Q�W������

���E���� �7�K�H�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�P�D�L�Q�� �W�K�H������

�O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�H�G���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���F���� �$�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �S�H�Q�G�L�Q�J�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �L�I�� �W�K�H������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���K�D�G���Q�R�W���R�F�F�X�U�U�H�G������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���G���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�L�O�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�������� ������ �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J���L�Q���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���V�W�D�W�H����

���H���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�U�H����

�U�H�F�O�D�V�V�L�I�L�H�G�� �L�Q�W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H����

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �R�U�� �F�D�V�K�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V����

�R�I���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���D�U�H���H�Q�W�L�W�O�H�G���R�Q�O�\���W�R���W�K�H���U�L�J�K�W�V����

�S�U�R�Y�L�G�H�G���E�\���W�K�R�V�H���W�H�U�P�V����

���I�� �� �*�L�I�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �E�L�Q�G�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�P�D�L�Q�� �L�Q����

�S�O�D�F�H�� �D�V�� �L�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �K�D�G�� �Q�R�W�� �R�F�F�X�U�U�H�G���� �X�Q�O�H�V�V�� �P�R�G�L�I�L�H�G�� �L�Q������

�D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���J���� �$�� �G�H�Y�L�V�H���� �E�H�T�X�H�V�W���� �J�L�I�W���� �J�U�D�Q�W���� �R�U�� �S�U�R�P�L�V�H�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �D������

�Z�L�O�O�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���� �L�Q�� �W�U�X�V�W�� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �P�D�G�H�� �W�R�� �R�U�� �I�R�U�� �W�K�H������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�H�I�R�U�H�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���� �L�Q�X�U�H�V������

�W�R�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�S�U�H�V�V�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �W�K�H������

�Z�L�O�O���R�U���R�W�K�H�U���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�����D�Q�G����

���K�����7�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���G�H�H�P�H�G���W�R���E�H������

���L���� �,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �D�Q�G�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�H�G���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���D�O�O���S�X�U�S�R�V�H�V�����D�Q�G����

���L�L���� �7�K�H�� �V�D�P�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q�� �D�V�� �W�K�H������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �L�Q�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���L�V���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

�L�V���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

���D���� �7�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �D�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W������

�W�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �D�U�R�V�H�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H�� �R�I�� �W�K�H������

�D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q������

���E���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �K�D�Y�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H������

�O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �G�H�E�W���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���� �R�U������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �D�U�L�V�H�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H�� �R�I������

�W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q������

���F���� �7�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

�F�R�Q�W�L�Q�X�H�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W������

�K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�U�H�V�H�U�Y�H�G�� �E�\�����D���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�V�� �L�I�� �W�K�H������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���K�D�G���Q�R�W���R�F�F�X�U�U�H�G������

���G���� �7�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�� �H�I�I�H�F�W�� �R�Q�� �D�Q�\�� �P�H�P�E�H�U�
�V�� �U�L�J�K�W�V�� �R�I������

�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �R�W�K�H�U�� �P�H�P�E�H�U�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�U�H�V�H�U�Y�H�G������

�E�\�����D�����R�I���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�%�$�1�'�2�1�0�(�1�7�� �2�)�� �'�2�0�(�6�7�,�&�$�7�,�2�1��������������

�8�Q�O�H�V�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�G�R�S�W�H�G�� �D�Q�G�� �D�S�S�U�R�Y�H�G����

�D�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�Q�G�� �D�W�� �D�Q�\����

�W�L�P�H�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�F�R�P�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H���� �L�W�� �P�D�\�� �E�H����

�D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���L�I���W�K�H�U�H���D�U�H���P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q���W�K�H����

�S�O�D�Q���R�I���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�����R�U���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G���Z�L�W�K�R�X�W���D�F�W�L�R�Q���E�\���P�H�P�E�H�U�V����

������ �� �,�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V����

�V�H�F�W�L�R�Q�� �D�I�W�H�U�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �I�L�O�H�G�� �E�\�� �W�K�H����

�V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���E�X�W���E�H�I�R�U�H���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���K�D�V���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H��������

�W�K�H�Q�� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G�� �L�Q������

�D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H���� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I������

�V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���� �7�K�H������

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�D�N�H�V���H�I�I�H�F�W���X�S�R�Q���I�L�O�L�Q�J���D�Q�G���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���L�V���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G������

�D�Q�G���G�R�H�V���Q�R�W���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �L�V�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H������

�I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �D�I�W�H�U�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �I�L�O�H�G������

�E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H���� �W�K�H�Q�� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q������

�K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G������

�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H���� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U������

�I�L�O�L�Q�J���� �7�K�H�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�D�N�H�V�� �H�I�I�H�F�W�� �X�S�R�Q�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q������

�L�V���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���D�Q�G���G�R�H�V���Q�R�W���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �)�2�5���3�5�2�)�,�7�� �&�2�1�9�(�5�6�,�2�1�� �2�)�� �1�2�1�&�+�$�5�,�7�$�%�/�(������

�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6���������� �� �$�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�D�\�� �E�H�F�R�P�H�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���L�V���S�H�U�P�L�W�W�H�G���X�Q�G�H�U���7�L�W�O�H�������%���5�&�:������

������ �� �$�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�D�\�� �E�H�F�R�P�H�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �I�R�U������

�S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �L�V�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���� �5�H�J�D�U�G�O�H�V�V�� �R�I�� �Z�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H���W�K�H���D�G�R�S�W�L�R�Q���R�I���D���S�O�D�Q���R�I���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q��������

�W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���P�X�V�W���E�H���D�S�S�U�R�Y�H�G���E�\���W�K�H���D�G�R�S�W�L�R�Q���E�\������

�W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�I���D���S�O�D�Q���R�I���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

�L�Q���W�K�H���P�D�Q�Q�H�U���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�V�������������W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ ���7�K�H���S�O�D�Q���R�I���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���V�K�D�O�O���L�Q�F�O�X�G�H������

���D�����7�K�H���W�H�U�P�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���E�����7�K�H���P�D�Q�Q�H�U���D�Q�G���E�D�V�L�V���R�I����

���L���� �,�V�V�X�L�Q�J�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �R�Q�H�� �V�K�D�U�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �L�W�V����

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����D�Q�G��

���L�L���� �2�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �U�H�F�O�D�V�V�L�I�\�L�Q�J�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�L�I�� �D�Q�\���� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �L�W�V�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �L�Q�W�R�� �V�K�D�U�H�V�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V������

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H�� �V�K�D�U�H�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �F�D�V�K������

�R�W�K�H�U���S�U�R�S�H�U�W�\�����R�U���D�Q�\���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�R�U�H�J�R�L�Q�J����

���F���� �,�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���K�R�O�G�L�Q�J���D�V�V�H�W�V���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

�D�� �S�O�D�Q�� �V�H�W�W�L�Q�J�� �I�R�U�W�K�� �K�R�Z�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �V�H�F�W�L�R�Q����

���������� ������ ���W�K�U�R�X�J�K�������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���G���� �$�Q�\�� �G�H�V�L�U�H�G�� �F�K�D�Q�J�H�V�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���L�W�V���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����D�Q�G����

���H���� �,�I���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���W�R���E�H���F�R�Q�Y�H�U�W�H�G���W�R���D������

�I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �L�Q������

�Z�K�L�F�K���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�L�O�O���E�H���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���D�I�W�H�U���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�O�V�R�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���W�K�D�W���W�K�H���S�O�D�Q���P�D�\���E�H���D�P�H�Q�G�H�G���E�H�I�R�U�H���I�L�O�L�Q�J���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���I�R�U������

�S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W�� �D�I�W�H�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �E�\�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V���W�R���F�K�D�Q�J�H������

���D���� �7�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�U�� �N�L�Q�G�� �R�I�� �V�K�D�U�H�V�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V��������

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H�� �V�K�D�U�H�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �F�D�V�K���� �R�U������

�R�W�K�H�U���S�U�R�S�H�U�W�\���W�R���E�H���U�H�F�H�L�Y�H�G���E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���X�Q�G�H�U���W�K�H���S�O�D�Q������

���E���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �W�K�H�\�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�� �H�I�I�H�F�W������

�L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����H�[�F�H�S�W���I�R�U���F�K�D�Q�J�H�V���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\������

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U����

���F���� �$�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �W�H�U�P�V�� �R�U�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �L�I�� �W�K�H������

�F�K�D�Q�J�H�� �Z�R�X�O�G�� �D�G�Y�H�U�V�H�O�\�� �D�I�I�H�F�W�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�Q�� �D�Q�\�� �P�D�W�H�U�L�D�O������

�U�H�V�S�H�F�W������

������ �� �7�H�U�P�V�� �R�I�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H������

�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�� �X�S�R�Q�� �I�D�F�W�V�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H�O�\�� �D�V�F�H�U�W�D�L�Q�D�E�O�H�� �R�X�W�V�L�G�H�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �L�Q������

�D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �,�I�� �D�Q�\�� �G�H�E�W�� �V�H�F�X�U�L�W�\���� �Q�R�W�H���� �R�U�� �V�L�P�L�O�D�U�� �H�Y�L�G�H�Q�F�H�� �R�I������

�L�Q�G�H�E�W�H�G�Q�H�V�V�� �I�R�U�� �P�R�Q�H�\�� �E�R�U�U�R�Z�H�G���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�H�G�� �R�U�� �X�Q�V�H�F�X�U�H�G���� �R�U�� �D������

�F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �N�L�Q�G���� �L�V�V�X�H�G���� �L�Q�F�X�U�U�H�G���� �R�U�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�H�I�R�U�H�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �F�R�Q�W�D�L�Q�V�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q������

�D�S�S�O�\�L�Q�J�� �W�R�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W������

�U�H�I�H�U�� �W�R�� �D�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �D�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���X�Q�W�L�O���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���L�V���O�D�W�H�U���D�P�H�Q�G�H�G������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�&�7�,�2�1�� �2�1�� �$�� �3�/�$�1�� �2�)�� �)�2�5���3�5�2�)�,�7����

�&�2�1�9�(�5�6�,�2�1���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�R���D���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

������ �� �7�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H����

�E�R�D�U�G����

������ �� �,�I�� �W�K�H�U�H�� �D�U�H�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �W�K�H�Q����

�W�K�H���S�O�D�Q���P�X�V�W���E�H���D�G�R�S�W�H�G���E�\�� �D�� �Y�R�W�H���R�I�� �W�K�H���P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���W�K�H�Q����

�L�Q�� �R�I�I�L�F�H���� �,�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R����

�Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H����

�S�U�R�S�R�V�H�G�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �W�R�� �D�O�O�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�W������

�O�H�D�V�W���W�H�Q���G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W���Z�K�L�F�K���W�K�H���E�R�D�U�G���L�V�� �W�R���D�G�R�S�W���W�K�H������

�S�O�D�Q������

������ �� �$�I�W�H�U�� �D�G�R�S�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �W�K�H�� �E�R�D�U�G������

�V�K�D�O�O�� �V�X�E�P�L�W�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �I�R�U�� �W�K�H�L�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �L�I�� �W�K�H�U�H�� �D�U�H������

�P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q���W�K�H���S�O�D�Q�����7�K�H���E�R�D�U�G���V�K�D�O�O���D�O�V�R���G�H�O�L�Y�H�U���W�R������

�W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �W�K�H�� �S�O�D�Q��������

�X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�D�W�� �E�H�F�D�X�V�H�� �R�I�� �F�R�Q�I�O�L�F�W�V�� �R�I�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �R�U������

�R�W�K�H�U�� �V�S�H�F�L�D�O�� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���� �L�W�� �V�K�R�X�O�G�� �Q�R�W�� �P�D�N�H�� �V�X�F�K�� �D������

�U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q���� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �F�D�V�H�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V������

�W�K�H���E�D�V�L�V���I�R�U���W�K�D�W���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �L�W�V�� �V�X�E�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �I�R�U������

�S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���R�Q���D�Q�\���E�D�V�L�V������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J��������

�W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�L�I�\�� �H�D�F�K�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I������

�P�H�P�E�H�U�V���D�W���Z�K�L�F�K���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���L�V���W�R���E�H���V�X�E�P�L�W�W�H�G������

�I�R�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H���� �R�U�� �R�Q�H�� �R�I�� �W�K�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V���� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V�� �W�R�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �D�Q�G�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �R�U������

�E�H�� �D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G�� �E�\�� �D�� �F�R�S�\�� �R�U�� �V�X�P�P�D�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O������

�L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�V�� �W�K�H�\�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�� �H�I�I�H�F�W�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\������

�D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �,�I�� �D�� �V�X�P�P�D�U�\�� �L�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �O�L�H�X�� �R�I������

�D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �W�K�H�Q�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R������

�P�H�P�E�H�U�V���X�S�R�Q���U�H�T�X�H�V�W���D�Q�G���W�K�L�V���I�D�F�W���P�X�V�W���E�H���V�W�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���Q�R�W�L�F�H������

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�F�W�L�Q�J�� �S�X�U�V�X�D�Q�W������

�W�R�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �U�H�T�X�L�U�H�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U�� �Y�R�W�H�� �R�U�� �D������

�J�U�H�D�W�H�U�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �Y�R�W�H�V�� �W�R�� �E�H�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I������

�I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �W�K�H�U�H�R�Q������

�U�H�T�X�L�U�H�V�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W������

�Z�K�L�F�K�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �D�Q�G���� �L�I�� �D�Q�\�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G������

�W�R���Y�R�W�H���D�V���D���V�H�S�D�U�D�W�H���J�U�R�X�S���R�Q���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����W�K�H������

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �H�D�F�K�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S����

�L�V���S�U�H�V�H�Q�W����

������ �� �,�I�� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �D�Q�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �W�R����

�Z�K�L�F�K���D�Q�\���R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�U���P�H�P�E�H�U�V���D�U�H���S�D�U�W�L�H�V�����D�G�R�S�W�H�G���R�U���H�Q�W�H�U�H�G����

�L�Q�W�R�� �E�H�I�R�U�H�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �D�S�S�O�L�H�V�� �W�R�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�D�Q�G�� �W�K�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �U�H�I�H�U�� �W�R�� �D�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �D�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W����

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���X�Q�W�L�O���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���L�V���O�D�W�H�U���D�P�H�Q�G�H�G����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�5�7�,�&�/�(�6�� �2�)�� �)�2�5���3�5�2�)�,�7�� �&�2�1�9�(�5�6�,�2�1��������������

�$�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���E�\���D�Q���R�I�I�L�F�H�U���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

�V�K�D�O�O���V�H�W���I�R�U�W�K������

���D���� �,�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �E�X�V�L�Q�H�V�V������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H������

�I�L�O�L�Q�J���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���D�Q�G���L�I���W�K�D�W���Q�D�P�H���G�R�H�V������

�Q�R�W�� �V�D�W�L�V�I�\�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �5�&�:�������%�������������� ���� �R�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�G�H�V�L�U�H�V�� �W�R�� �F�K�D�Q�J�H�� �L�W�V�� �Q�D�P�H�� �L�Q�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �D�� �Q�D�P�H������

�W�K�D�W���V�D�W�L�V�I�L�H�V���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���5�&�:�������%�������������� ������

���E���� �:�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �D�V�V�H�W�V�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V������

���F���� �,�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���K�R�O�G�L�Q�J���D�V�V�H�W�V���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V��������

�W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �K�D�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G���� �R�U�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �K�D�Y�H������

�D�S�S�U�R�Y�H�G���� �W�K�H�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W������

���G���� �,�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�W�V�� �Q�D�P�H�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �L�W�V�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���H���� �,�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �Z�L�W�K�� �Y�R�W�L�Q�J�� �U�L�J�K�W�V������

�Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�O�D�Q������

�R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �Z�D�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U������

�U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���D�Q�G���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V�����D�Q�G����

���I�� �� �:�K�H�U�H���W�K�H�U�H���D�U�H���Q�R���P�H�P�E�H�U�V���R�U���Q�R���P�H�P�E�H�U�V���K�D�Y�L�Q�J���Y�R�W�L�Q�J���U�L�J�K�W�V������

�Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�D�W������

�H�I�I�H�F�W���� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W������

�Z�D�V�� �D�G�R�S�W�H�G���� �D�Q�G�� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�� �R�I������

�D���P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���L�Q���R�I�I�L�F�H������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �H�L�W�K�H�U������

�F�R�Q�W�D�L�Q�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �5�&�:�������%�������������� �� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�R�� �E�H�� �V�H�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�I�R�U�W�K�� �L�Q�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �G�H�V�L�U�H�G�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �7�L�W�O�H����

�����%�� �5�&�:���� �R�U�� �K�D�Y�H�� �D�W�W�D�F�K�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �V�D�W�L�V�I�\�� �W�K�H����

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���5�&�:�������%�������������� �����,�Q���H�L�W�K�H�U���F�D�V�H�����S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���W�K�D�W���Z�R�X�O�G����

�Q�R�W�� �E�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �U�H�V�W�D�W�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �R�P�L�W�W�H�G���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H����

�Q�D�P�H�� �D�Q�G�� �D�G�G�U�H�V�V�� �R�I�� �W�K�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�X�V�W���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G����

������ �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I����

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�I�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W���� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J���� �D�Q�G�� �W�D�N�H�� �H�I�I�H�F�W�� �D�W�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H������

�S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���5�&�:�������������������� ������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�� �2�)�� �)�2�5���3�5�2�)�,�7�� �&�2�1�9�(�5�6�,�2�1����������������

�(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �Z�K�H�Q�� �D�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I������

�D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���E�H�F�R�P�H�V���H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

���D���� �7�K�H�� �W�L�W�O�H�� �W�R�� �D�O�O�� �U�H�D�O�� �D�Q�G�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �E�R�W�K�� �W�D�Q�J�L�E�O�H������

�D�Q�G���L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H�����R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���U�H�P�D�L�Q�V���L�Q���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K�R�X�W������

�U�H�Y�H�U�V�L�R�Q���R�U���L�P�S�D�L�U�P�H�Q�W������

���E���� �7�K�H�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�P�D�L�Q�� �W�K�H�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I������

�W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���F���� �$�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �S�H�Q�G�L�Q�J�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �K�D�G�� �Q�R�W������

�R�F�F�X�U�U�H�G������

���G���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

���H���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �U�H�F�O�D�V�V�L�I�L�H�G�� �L�Q�W�R������

�V�K�D�U�H�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H�� �V�K�D�U�H�V�� �R�U������

�R�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�U�� �L�Q�W�R�� �F�D�V�K�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K������

�W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�U�H�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �R�Q�O�\�� �W�R�� �W�K�H������

�U�L�J�K�W�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

���I�� �� �$�� �G�H�Y�L�V�H���� �E�H�T�X�H�V�W���� �J�L�I�W���� �J�U�D�Q�W���� �R�U�� �S�U�R�P�L�V�H�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �D������

�Z�L�O�O�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���� �L�Q�� �W�U�X�V�W�� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �P�D�G�H�� �W�R�� �R�U�� �I�R�U�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�H�I�R�U�H�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �W�R������

�L�Q�X�U�H���W�R���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���H�[�S�U�H�V�V���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���Z�L�O�O���R�U������

�R�W�K�H�U���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�����D�Q�G����

���J�����7�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���G�H�H�P�H�G���W�R������

���L���� �%�H�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�O�O������

�S�X�U�S�R�V�H�V�����D�Q�G����

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���L�L���� �%�H�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q�� �D�V�� �W�K�H����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

������ �� �7�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �L�Q�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �F�R�Q�Y�H�U�W�V�� �W�R�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

���D���� �7�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �D�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U����

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �D�V�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R����

�W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �D�U�R�V�H�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H����

�W�L�P�H���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q����

���E���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �K�D�Y�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �I�R�U�� �D�Q�\������

�G�H�E�W���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W������

�D�U�L�V�H�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

���F���� �7�K�H���O�D�Z�V���R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H���F�R�Q�W�L�Q�X�H���W�R���D�S�S�O�\���W�R���W�K�H���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���R�U������

�G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�U�H�V�H�U�Y�H�G�� �E�\�����D���� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����D�V���L�I���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�G���Q�R�W���R�F�F�X�U�U�H�G������

���G���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �K�D�V�� �Z�K�D�W�H�Y�H�U�� �U�L�J�K�W�V�� �R�I�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �R�W�K�H�U������

�P�H�P�E�H�U�V�� �D�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�\������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�U�H�V�H�U�Y�H�G�� �E�\�����D���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�V�� �L�I������

�W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�G���Q�R�W���R�F�F�X�U�U�H�G������

������ �� �$���P�H�P�E�H�U���Z�K�R���E�H�F�R�P�H�V���V�X�E�M�H�F�W���W�R���L�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U���O�L�D�E�L�O�L�W�\���I�R�U������

�V�R�P�H�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�E�W�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �R�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U������

�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �W�K�R�V�H������

�G�H�E�W�V�����R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�����R�U���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W������

�D�U�L�V�H�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�%�$�1�'�2�1�0�(�1�7�� �2�)�� �)�2�5���3�5�2�)�,�7�� �&�2�1�9�(�5�6�,�2�1��������

������ �� �8�Q�O�H�V�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���D���S�O�D�Q���R�I���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���R�I���D������

�G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�G�R�S�W�H�G�� �D�Q�G������

�D�S�S�U�R�Y�H�G�� �D�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�Q�G������

�D�W���D�Q�\���W�L�P�H���E�H�I�R�U�H���W�K�H���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�V���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�����L�W������

�P�D�\���E�H���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���L�I���W�K�H�U�H���D�U�H���P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H������

�R�Q�� �W�K�H�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �R�U�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\������

�P�H�P�E�H�U�V������

������ �� �,�I�� �D�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �L�V�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q��������������

�R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �D�I�W�H�U�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q������

�I�L�O�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �E�X�W�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

�K�D�V���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�����W�K�H�Q���D���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�K�D�W���W�K�H���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

�K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �D�Q������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�R�I�I�L�F�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I����

�V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W����

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����7�K�H���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���W�D�N�H�V���H�I�I�H�F�W���X�S�R�Q���I�L�O�L�Q�J���D�Q�G���W�K�H���I�R�U���S�U�R�I�L�W����

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���L�V���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���D�Q�G���G�R�H�V���Q�R�W���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �)�2�5���3�5�2�)�,�7�� �'�2�0�(�6�7�,�&�$�7�,�2�1�� �$�1�'����

�&�2�1�9�(�5�6�,�2�1���� �$�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�F�R�P�H�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �L�V����

�S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���W�K�H���O�D�Z���R�I���W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�5�7�,�&�/�(�6�� �2�)�� �'�2�0�(�6�7�,�&�$�7�,�2�1�� �$�1�'����

�&�2�1�9�(�5�6�,�2�1���������� �� �$�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H������

�H�[�H�F�X�W�H�G���R�Q���E�H�K�D�O�I���R�I���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J���D�Q�G���F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���E�\������

�D�Q���R�I�I�L�F�H�U���R�U���R�W�K�H�U���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�����7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���V�K�D�O�O���V�H�W������

�I�R�U�W�K������

���D���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �I�L�O�L�Q�J�� �R�I������

�W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �D�Q�G���� �L�I�� �W�K�D�W�� �Q�D�P�H�� �L�V������

�X�Q�D�Y�D�L�O�D�E�O�H���I�R�U���X�V�H���L�Q���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���V�W�D�W�H���R�U���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���G�H�V�L�U�H�V���W�R������

�F�K�D�Q�J�H�� �L�W�V�� �Q�D�P�H�� �L�Q�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q��������

�D���Q�D�P�H���W�K�D�W���V�D�W�L�V�I�L�H�V���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���E���� �7�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �I�L�O�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �L�Q�� �W�K�D�W������

�M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���F���� �$�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �Z�D�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �D�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I������

�W�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������

�L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �E�H�I�R�U�H�� �L�W�V�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �L�Q�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

�V�W�D�W�H������

������ �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �H�L�W�K�H�U������

�F�R�Q�W�D�L�Q�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������

�U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�R�� �E�H�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U������

�G�H�V�L�U�H�G�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������������� �� �D�Q�G�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �S�H�U�P�L�W������

�W�R�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �K�D�Y�H�� �D�W�W�D�F�K�H�G������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �,�Q�� �H�L�W�K�H�U������

�F�D�V�H���� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �Q�R�W�� �E�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q������

�U�H�V�W�D�W�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �R�P�L�W�W�H�G���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H������

�Q�D�P�H�� �D�Q�G�� �D�G�G�U�H�V�V�� �R�I�� �W�K�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�X�V�W���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �,�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�W�K�H�Q�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W���� �V�L�P�X�O�W�D�Q�H�R�X�V�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�H����

�G�H�O�L�Y�H�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �G�H�O�L�Y�H�U����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �W�R�� �W�K�H����

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �V�K�D�O�O�� �I�L�O�H����

�W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V�����3�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���Q�R�W���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q����

�U�H�V�W�D�W�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �R�P�L�W�W�H�G���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H����

�Q�D�P�H�� �D�Q�G�� �D�G�G�U�H�V�V�� �R�I�� �W�K�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�P�X�V�W�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �V�D�W�L�V�I�\�� �W�K�H����

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �W�R������

�W�U�D�Q�V�D�F�W�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �L�Q�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U�������%�������� �5�&�:���� �W�K�H�Q������

�L�W�V�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�H�G�� �D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�O�O�\�� �R�Q�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

�G�D�W�H�� �R�I�� �L�W�V�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H������

�V�K�D�O�O���U�H�F�R�U�G���W�K�H���W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�� �2�)�� �)�2�5���3�5�2�)�,�7�� �'�2�0�(�6�7�,�&�$�7�,�2�1�� �$�1�'������

�&�2�1�9�(�5�6�,�2�1���������� �� �:�K�H�Q���D���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���R�I���D���I�R�U�H�L�J�Q���I�R�U������

�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�H�F�R�P�H�V������

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

���D���� �7�K�H�� �W�L�W�O�H�� �W�R�� �D�O�O�� �U�H�D�O�� �D�Q�G�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �E�R�W�K�� �W�D�Q�J�L�E�O�H������

�D�Q�G���L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H�����R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���U�H�P�D�L�Q�V���L�Q���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K�R�X�W������

�U�H�Y�H�U�V�L�R�Q���R�U���L�P�S�D�L�U�P�H�Q�W������

���E���� �7�K�H�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�P�D�L�Q�� �W�K�H�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I������

�W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���F���� �$�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �S�H�Q�G�L�Q�J�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �L�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�G���Q�R�W���R�F�F�X�U�U�H�G������

���G���� �7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����R�U���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

�D�W�W�D�F�K�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H������

�W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���H���� �0�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �R�U�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �F�D�V�K�� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �P�X�V�W�� �E�H�� �L�V�V�X�H�G�� �R�U�� �S�D�L�G�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I������

�W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

���I�� �� �$�� �G�H�Y�L�V�H���� �E�H�T�X�H�V�W���� �J�L�I�W���� �J�U�D�Q�W���� �R�U�� �S�U�R�P�L�V�H�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �D������

�Z�L�O�O�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���� �L�Q�� �W�U�X�V�W�� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �P�D�G�H�� �W�R�� �R�U�� �I�R�U�� �W�K�H������

�I�R�U�H�L�J�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�H�I�R�U�H�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �L�Q�X�U�H�V�� �W�R�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�H�� �H�[�S�U�H�V�V�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �W�K�H�� �Z�L�O�O�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �W�R�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H����

�O�D�Z���R�I���W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�����D�Q�G��

���J�����7�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���G�H�H�P�H�G���W�R���E�H����

���L�����$���G�R�P�H�V�W�L�F���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���D�O�O���S�X�U�S�R�V�H�V�����D�Q�G��

���L�L���� �7�K�H�� �V�D�P�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q�� �D�V�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q����

�I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

������ �� �7�K�H���L�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U���O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�I���D���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U���R�I���W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q����

�I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�K�R���E�H�F�R�P�H�V���D���P�H�P�E�H�U���R�I���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���L�V���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

���D���� �7�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �D�Q�\������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

�W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �D�U�R�V�H�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H������

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H���W�L�P�H���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

���E���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �K�D�Y�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H������

�O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �G�H�E�W���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���� �R�U������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �D�U�L�V�H�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H�� �R�I������

�W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

���F���� �7�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

�F�R�Q�W�L�Q�X�H�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W������

�K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�U�H�V�H�U�Y�H�G�� �E�\�����D���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�V�� �L�I�� �W�K�H������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�G���Q�R�W���R�F�F�X�U�U�H�G������

���G���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�� �K�D�V�� �Z�K�D�W�H�Y�H�U�� �U�L�J�K�W�V�� �R�I�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �R�W�K�H�U������

�P�H�P�E�H�U�V�� �D�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K������

�U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�U�H�V�H�U�Y�H�G�� �E�\�����D���� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����D�V���L�I���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�G���Q�R�W���R�F�F�X�U�U�H�G������

������ �� �$���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U���R�I���D���I�R�U�H�L�J�Q���I�R�U���S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�K�R���E�H�F�R�P�H�V������

�V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �I�R�U�� �V�R�P�H�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�E�W�V��������

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �R�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �D�� �U�H�V�X�O�W�� �R�I�� �L�W�V������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �K�D�V�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �W�K�R�V�H�� �G�H�E�W�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �R�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �D�U�L�V�H�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �$�%�$�1�'�2�1�0�(�1�7���2�)���)�2�5���3�5�2�)�,�7���'�2�0�(�6�7�,�&�$�7�,�2�1������

�$�1�'�� �&�2�1�9�(�5�6�,�2�1���� �� �,�I�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V������

�D�E�D�Q�G�R�Q�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

�D�I�W�H�U���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�Y�H���E�H�H�Q���I�L�O�H�G���E�\���W�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H���� �W�K�H�Q�� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H���� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I����

�V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J���� �7�K�H�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�D�N�H�V�� �H�I�I�H�F�W�� �X�S�R�Q�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�Q�G�� �W�K�H����

�G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �L�V�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G�� �D�Q�G�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �E�H�F�R�P�H����

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�1�7�,�7�<�� �&�2�1�9�(�5�6�,�2�1�� �)�2�5�� �1�2�1�&�+�$�5�,�7�$�%�/�(����

�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6���������� �� �$�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D����

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�D�\�� �E�H�F�R�P�H�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\����

�S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���D���S�O�D�Q���R�I���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���R�Q�O�\���L�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q����

�L�V�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G����

�V�X�U�Y�L�Y�H���W�K�H���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

������ �� �$�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����P�D�\���E�H�F�R�P�H���D���I�R�U�H�L�J�Q���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\���L�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���L�V���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���W�K�H���O�D�Z�V���R�I���W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

������ �� �$�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �P�D�\�� �E�H�� �F�R�Q�Y�H�U�W�H�G�� �L�Q�W�R�� �D������

�G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�Q�O�\�� �L�I�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H������

�O�D�Z���S�U�R�Y�L�G�H�V���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���I�R�U���W�K�H���D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I���D�Q���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���L�Q�W�R������

�D���G�R�P�H�V�W�L�F���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �$�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �P�D�\�� �E�H�F�R�P�H�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

�D�X�W�K�R�U�L�]�H�V�� �L�W�� �W�R�� �E�H�F�R�P�H�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�Q�R�W�K�H�U������

�M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

������ �� �,�I�� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�H�E�W�� �V�H�F�X�U�L�W�\���� �Q�R�W�H���� �R�U�� �V�L�P�L�O�D�U������

�H�Y�L�G�H�Q�F�H�� �R�I�� �L�Q�G�H�E�W�H�G�Q�H�V�V�� �I�R�U�� �P�R�Q�H�\�� �E�R�U�U�R�Z�H�G���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�H�G�� �R�U������

�X�Q�V�H�F�X�U�H�G���� �R�U�� �D�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �N�L�Q�G���� �L�V�V�X�H�G���� �L�Q�F�X�U�U�H�G���� �R�U�� �H�[�H�F�X�W�H�G������

�E�\�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�H�I�R�U�H�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �D�S�S�O�L�H�V������

�W�R���D�� �P�H�U�J�H�U���R�I�� �W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H���G�R�F�X�P�H�Q�W���G�R�H�V���Q�R�W���U�H�I�H�U���W�R���D�Q������

�H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����W�K�H�Q���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���L�V���G�H�H�P�H�G���W�R������

�D�S�S�O�\�� �W�R�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�W�L�O�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q������

�L�V���O�D�W�H�U���D�P�H�Q�G�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�/�$�1�� �2�)�� �(�1�7�,�7�<�� �&�2�1�9�(�5�6�,�2�1���������� �� �$�� �S�O�D�Q������

�R�I���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���V�K�D�O�O���L�Q�F�O�X�G�H������

���D���� �$�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �W�\�S�H�� �R�I�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�H������

�V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �D�Q�G���� �L�I�� �L�W�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������

�H�Q�W�L�W�\�����L�W�V���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���R�I���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q������

���E�����7�K�H���W�H�U�P�V���D�Q�G���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

���F���� �7�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �D�Q�G�� �E�D�V�L�V�� �R�I�� �F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �L�Q�� �W�K�H������

�G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �L�W�V�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �L�Q�W�R������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �D�F�T�X�L�U�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �F�D�V�K���� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �R�U�� �D�Q�\����

�F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�R�U�H�J�R�L�Q�J����

���G���� �,�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���K�R�O�G�L�Q�J���D�V�V�H�W�V���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

�D�� �S�O�D�Q�� �V�H�W�W�L�Q�J�� �I�R�U�W�K�� �K�R�Z�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �V�H�F�W�L�R�Q����

���������� ������ ���W�K�U�R�X�J�K�������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D�Q�G��

���H���� �7�K�H�� �I�X�O�O�� �W�H�[�W���� �D�V�� �W�K�H�\�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�� �H�I�I�H�F�W�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\����

�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �R�I�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J����

�H�Q�W�L�W�\����

������ �� �7�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�O�V�R�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q����

�W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �E�H�I�R�U�H�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����H�[�F�H�S�W���W�K�D�W���D�I�W�H�U���D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I���W�K�H���S�O�D�Q���E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���W�K�H������

�S�O�D�Q���P�D�\���Q�R�W���E�H���D�P�H�Q�G�H�G���W�R���F�K�D�Q�J�H������

���D���� �7�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�U�� �N�L�Q�G�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V��������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V�����R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�����U�L�J�K�W�V���W�R���D�F�T�X�L�U�H���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�����V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����R�U������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V���� �F�D�V�K���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�R�� �E�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �E�\������

�W�K�H���P�H�P�E�H�U�V������

���E���� �7�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�� �H�I�I�H�F�W�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\������

�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����H�[�F�H�S�W���I�R�U���F�K�D�Q�J�H�V���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���D���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q������

�R�I�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�P�S�D�U�D�E�O�H�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�������� ������ ���R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U����

���F���� �$�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �W�H�U�P�V�� �R�U�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �L�I�� �W�K�H������

�F�K�D�Q�J�H�� �Z�R�X�O�G�� �D�G�Y�H�U�V�H�O�\�� �D�I�I�H�F�W�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�Q�� �D�Q�\�� �P�D�W�H�U�L�D�O������

�U�H�V�S�H�F�W������

������ �� �7�H�U�P�V�� �R�I�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W������

�X�S�R�Q�� �I�D�F�W�V�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H�O�\�� �D�V�F�H�U�W�D�L�Q�D�E�O�H�� �R�X�W�V�L�G�H�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H������

�Z�L�W�K���V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�&�7�,�2�1�� �2�1�� �$�� �3�/�$�1�� �2�)�� �(�1�7�,�7�<�� �&�2�1�9�(�5�6�,�2�1��������

�,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�R���D���G�R�P�H�V�W�L�F���R�U���I�R�U�H�L�J�Q���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\������

������ �� �7�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �D�� �Y�R�W�H�� �R�I������

�W�K�H���P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���L�Q���R�I�I�L�F�H������

������ �� �,�I�� �W�K�H�U�H�� �D�U�H�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �W�K�H�Q������

�W�K�H���S�O�D�Q���P�X�V�W���E�H���D�G�R�S�W�H�G���E�\�� �D�� �Y�R�W�H���R�I�� �W�K�H���P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���W�K�H�Q������

�L�Q�� �R�I�I�L�F�H���� �,�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R������

�Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�S�U�R�S�R�V�H�G���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���W�R���D�O�O���P�H�P�E�H�U�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�W���O�H�D�V�W������

�W�H�Q���G�D�\�V���E�H�I�R�U�H���W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J���D�W���Z�K�L�F�K���W�K�H���E�R�D�U�G���L�V���W�R���D�G�R�S�W���W�K�H���S�O�D�Q������

������ �� �$�I�W�H�U���D�G�R�S�W�L�Q�J���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����W�K�H���E�R�D�U�G���V�K�D�O�O������

�V�X�E�P�L�W�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �I�R�U�� �W�K�H�L�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �L�I�� �W�K�H�U�H�� �D�U�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q���W�K�H���S�O�D�Q�����7�K�H���E�R�D�U�G���V�K�D�O�O���D�O�V�R���G�H�O�L�Y�H�U���W�R����

�W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �W�K�H�� �S�O�D�Q������

�X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�D�W�� �E�H�F�D�X�V�H�� �R�I�� �F�R�Q�I�O�L�F�W�V�� �R�I�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �R�U����

�R�W�K�H�U���V�S�H�F�L�D�O���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���L�W���V�K�R�X�O�G���Q�R�W���P�D�N�H���V�X�F�K���D���U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q������

�L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �F�D�V�H�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�H�� �E�D�V�L�V�� �I�R�U����

�W�K�D�W���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q����

������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �L�W�V�� �V�X�E�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\����

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���R�Q���D�Q�\���E�D�V�L�V����

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J������

�W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�L�I�\�� �H�D�F�K�� �P�H�P�E�H�U���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W������

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H���� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I������

�H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �V�X�E�P�L�W�W�H�G�� �I�R�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O������

�V�W�D�W�H���W�K�D�W���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���� �R�U���R�Q�H���R�I�� �W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���� �R�I�� �W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V�� �W�R������

�F�R�Q�V�L�G�H�U�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �D�Q�G�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �R�U�� �E�H�� �D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G�� �E�\�� �D�� �F�R�S�\�� �R�U������

�V�X�P�P�D�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F������

�G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �D�V�� �W�K�H�\�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�� �H�I�I�H�F�W�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �P�D�\�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�O�\�� �E�H�� �D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G�� �E�\�� �D�� �V�X�P�P�D�U�\������

�R�I���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�G���P�D�W�H�U�L�D�O�V�����,�I���D���V�X�P�P�D�U�\���L�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���O�L�H�X���R�I���D���F�R�S�\������

�R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �W�K�H�Q�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R�� �P�H�P�E�H�U�V������

�X�S�R�Q���U�H�T�X�H�V�W���D�Q�G���W�K�L�V���I�D�F�W���P�X�V�W���E�H���V�W�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���Q�R�W�L�F�H�����6�X�F�K���F�R�S�\���R�I������

�W�K�H���S�O�D�Q���P�D�\���E�H���P�D�G�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���W�R���P�H�P�E�H�U�V���H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�D�O�O�\������

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�F�W�L�Q�J�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U�� �Y�R�W�H�� �R�U�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U������

�Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �Y�R�W�H�V�� �W�R�� �E�H�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �W�K�H�U�H�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�K�H������

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �D������

�T�X�R�U�X�P�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �D�Q�G���� �L�I�� �D�Q�\�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H������

�D�V���D���V�H�S�D�U�D�W�H���J�U�R�X�S���R�Q���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����W�K�H���D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I������

�D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �H�D�F�K�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R������

�Y�R�W�H���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J���D�W���Z�K�L�F�K���D���T�X�R�U�X�P���R�I���W�K�H���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S���L�V���S�U�H�V�H�Q�W������

������ �� �,�I�� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �D�Q�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �W�R������

�Z�K�L�F�K���D�Q�\���R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�U���P�H�P�E�H�U�V���D�U�H���S�D�U�W�L�H�V�����D�G�R�S�W�H�G���R�U���H�Q�W�H�U�H�G������

�L�Q�W�R�� �E�H�I�R�U�H�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �D�S�S�O�L�H�V�� �W�R�� �D�� �P�H�U�J�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�D�Q�G�� �W�K�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �U�H�I�H�U�� �W�R�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���X�Q�W�L�O���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���L�V���O�D�W�H�U���D�P�H�Q�G�H�G������

������ �� �,�I�����D�V���D���U�H�V�X�O�W���R�I���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�����R�Q�H���R�U���P�R�U�H���P�H�P�E�H�U�V���R�I���W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�R�X�O�G���E�H�F�R�P�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���L�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U���O�L�D�E�L�O�L�W�\���I�R�U���W�K�H������

�G�H�E�W�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �R�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �H�Q�W�L�W�\��������

�W�K�H�Q�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�K�H�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q���� �E�\������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�H�D�F�K���D�I�I�H�F�W�H�G���P�H�P�E�H�U�����R�I���D���V�H�S�D�U�D�W�H���Z�U�L�W�W�H�Q���F�R�Q�V�H�Q�W���W�R���E�H�F�R�P�H���V�X�E�M�H�F�W����

�W�R���L�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U���O�L�D�E�L�O�L�W�\����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�5�7�,�&�/�(�6�� �2�)�� �(�1�7�,�7�<�� �&�2�1�9�(�5�6�,�2�1��������������

�$�I�W�H�U�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �D����

�G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�G�R�S�W�H�G�� �D�Q�G����

�D�S�S�U�R�Y�H�G�� �D�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �W�K�H����

�F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���E�\���D�Q���R�I�I�L�F�H�U���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V����

�P�X�V�W����

���D���� �6�H�W�� �I�R�U�W�K�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H������

�I�L�O�L�Q�J���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H���Q�D�P�H���W�R���Z�K�L�F�K���W�K�H������

�Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �F�K�D�Q�J�H�G���� �Z�K�L�F�K�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�� �Q�D�P�H�� �W�K�D�W������

�V�D�W�L�V�I�L�H�V�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J������

�H�Q�W�L�W�\���L�V���D���G�R�P�H�V�W�L�F���H�Q�W�L�W�\������

���E���� �6�W�D�W�H�� �Z�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �D�V�V�H�W�V�� �I�R�U������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

���F���� �,�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���K�R�O�G�L�Q�J���D�V�V�H�W�V���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V��������

�V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �K�D�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G���� �R�U�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �K�D�Y�H������

�D�S�S�U�R�Y�H�G���� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W������

���G���� �6�W�D�W�H�� �W�K�H�� �W�\�S�H�� �R�I�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J������

�H�Q�W�L�W�\���Z�L�O�O���E�H���D�Q�G���L�W�V���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���R�I���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q������

���H���� �6�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �Z�D�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �L�Q�� �W�K�H������

�P�D�Q�Q�H�U���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����D�Q�G����

���I�� �� �,�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �I�L�O�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\���� �H�L�W�K�H�U������

�F�R�Q�W�D�L�Q�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �L�W�V�� �S�X�E�O�L�F������

�R�U�J�D�Q�L�F�� �U�H�F�R�U�G�� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �G�H�V�L�U�H�G�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G��������

�R�U���K�D�Y�H���D�W�W�D�F�K�H�G���D���S�X�E�O�L�F���R�U�J�D�Q�L�F���U�H�F�R�U�G������

������ �� �$�I�W�H�U���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���R�I���D���G�R�P�H�V�W�L�F���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\���W�R���D������

�G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�G�R�S�W�H�G�� �D�Q�G�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �D�V������

�U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z���R�I���W�K�H���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\�����D�U�W�L�F�O�H�V���R�I������

�H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������

�H�Q�W�L�W�\���E�\���D�Q���R�I�I�L�F�H�U���R�U���R�W�K�H�U���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�����7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V������

�P�X�V�W������

���D���� �6�H�W�� �I�R�U�W�K�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\������

�E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �I�L�O�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�P�H������

�W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �F�K�D�Q�J�H�G��������

�Z�K�L�F�K�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�� �Q�D�P�H�� �W�K�D�W�� �V�D�W�L�V�I�L�H�V�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ��������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���E���� �6�H�W�� �I�R�U�W�K�� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �Z�D�V����

�D�S�S�U�R�Y�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G����

�H�Q�W�L�W�\�����D�Q�G��

���F���� �(�L�W�K�H�U�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I����

�W�K�L�V�� �D�F�W�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�R�� �E�H�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G����

�D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �G�H�V�L�U�H�G�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������������� �� �D�Q�G�������� �� �R�I�� �W�K�L�V����

�D�F�W�� �S�H�U�P�L�W�� �W�R�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �K�D�Y�H����

�D�W�W�D�F�K�H�G���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���F�R�P�S�O�\���Z�L�W�K���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �$�I�W�H�U�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�R�� �D����

�G�R�P�H�V�W�L�F���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���K�D�V���E�H�H�Q���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���D�V���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�H������

�O�D�Z�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �P�X�V�W������

�E�H�� �H�[�H�F�X�W�H�G�� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �E�\�� �D�Q������

�R�I�I�L�F�H�U���R�U���R�W�K�H�U���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�����7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���P�X�V�W������

���D���� �6�H�W�� �I�R�U�W�K�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\������

�E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �I�L�O�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�P�H������

�W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �F�K�D�Q�J�H�G��������

�Z�K�L�F�K�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�� �Q�D�P�H�� �W�K�D�W�� �V�D�W�L�V�I�L�H�V�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ��������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���E���� �6�H�W�� �I�R�U�W�K�� �W�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H������

�X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �Z�D�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �I�L�O�L�Q�J�� �R�I������

�W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H������

�X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\���Z�D�V���R�U�J�D�Q�L�]�H�G���L�Q���W�K�D�W���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

���F���� �6�H�W�� �I�R�U�W�K�� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �Z�D�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �O�D�Z������

�R�I���W�K�H���I�R�U�H�L�J�Q���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���G���� �(�L�W�K�H�U�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I������

�W�K�L�V�� �D�F�W�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�R�� �E�H�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G������

�D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �G�H�V�L�U�H�G�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������������� �� �D�Q�G�������� �� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W�� �S�H�U�P�L�W�� �W�R�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �K�D�Y�H������

�D�W�W�D�F�K�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �H�[�F�H�S�W������

�W�K�D�W���� �L�Q�� �H�L�W�K�H�U�� �F�D�V�H���� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �Q�R�W�� �E�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H������

�L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �U�H�V�W�D�W�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���E�H���R�P�L�W�W�H�G������

������ �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �V�L�P�X�O�W�D�Q�H�R�X�V�O�\�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I������

�V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�D�N�H�� �H�I�I�H�F�W�� �D�W�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �5�&�:������

������������������ ���� �$�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �I�L�O�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q��������������

�R�U�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �F�R�P�E�L�Q�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�Q�\�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

�I�L�O�L�Q�J���X�Q�G�H�U���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z���R�I���W�K�H���G�R�P�H�V�W�L�F���X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���H�Q�W�L�W�\���L�I������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�H�� �F�R�P�E�L�Q�H�G�� �I�L�O�L�Q�J�� �V�D�W�L�V�I�L�H�V�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �E�R�W�K�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�D�Q�G���W�K�H���R�W�K�H�U���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z����

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\����

�W�K�D�W�� �L�V�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �W�R�� �G�R�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U����������������

�5�&�:�����W�K�H�Q���L�W�V���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W���L�V���F�D�Q�F�H�O�H�G���D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�O�O�\���R�Q���W�K�H����

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���L�W�V���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q����

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �(�)�)�(�&�7���2�)���(�1�7�,�7�<���&�2�1�9�(�5�6�,�2�1���������� �� �(�[�F�H�S�W����

�D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �Z�K�H�Q�� �D�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U����

�V�H�F�W�L�R�Q�V�������������W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���E�H�F�R�P�H�V���H�I�I�H�F�W�L�Y�H����

���D���� �7�K�H�� �W�L�W�O�H�� �W�R�� �D�O�O�� �U�H�D�O�� �D�Q�G�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �E�R�W�K�� �W�D�Q�J�L�E�O�H������

�D�Q�G�� �L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H���� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �U�H�P�D�L�Q�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J������

�H�Q�W�L�W�\���Z�L�W�K�R�X�W���U�H�Y�H�U�V�L�R�Q���R�U���L�P�S�D�L�U�P�H�Q�W������

���E���� �7�K�H�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �U�H�P�D�L�Q�� �W�K�H������

�O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J���H�Q�W�L�W�\������

���F���� �$�Q���D�F�W�L�R�Q���R�U���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���S�H�Q�G�L�Q�J���D�J�D�L�Q�V�W���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J���H�Q�W�L�W�\������

�F�R�Q�W�L�Q�X�H�V�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�V�� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �K�D�G�� �Q�R�W������

�R�F�F�X�U�U�H�G������

���G���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �D�� �I�L�O�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\��������

�L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �S�X�E�O�L�F�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �U�H�F�R�U�G�� �D�Q�G�� �L�W�V�� �S�U�L�Y�D�W�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �U�X�O�H�V������

�E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

���H���� �,�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���D���V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J���H�Q�W�L�W�\���W�K�D�W���L�V���D���Q�R�Q�I�L�O�L�Q�J���H�Q�W�L�W�\��������

�L�W�V���S�U�L�Y�D�W�H���R�U�J�D�Q�L�F���U�X�O�H�V���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

���I�� �� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �R�U�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�U�H������

�U�H�F�O�D�V�V�L�I�L�H�G�� �L�Q�W�R�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V���� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V���� �R�W�K�H�U�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V��������

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�����U�L�J�K�W�V���W�R���D�F�T�X�L�U�H���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�����L�Q�W�H�U�H�V�W�V�����R�U���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V��������

�R�U�� �L�Q�W�R�� �F�D�V�K�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J������

�H�Q�W�L�W�\�� �D�U�H�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �R�Q�O�\�� �W�R�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�R�� �W�K�H�P�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H������

�W�H�U�P�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�R�� �D�Q�\�� �D�S�S�U�D�L�V�D�O�� �U�L�J�K�W�V�� �W�K�H�\�� �P�D�\�� �K�D�Y�H������

�X�Q�G�H�U���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z���R�I���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J���H�Q�W�L�W�\������

���J���� �$�� �G�H�Y�L�V�H���� �E�H�T�X�H�V�W���� �J�L�I�W���� �J�U�D�Q�W���� �R�U�� �S�U�R�P�L�V�H�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �D������

�Z�L�O�O�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���� �L�Q�� �W�U�X�V�W�� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �P�D�G�H�� �W�R�� �R�U�� �I�R�U�� �W�K�H������

�F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �E�H�I�R�U�H�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �L�Q�X�U�H�V�� �W�R�� �W�K�H������

�V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�S�U�H�V�V�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �W�K�H�� �Z�L�O�O�� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�����D�Q�G����

���K�����7�K�H���V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J���H�Q�W�L�W�\���L�V���G�H�H�P�H�G���W�R���E�H������

���L���� �,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �R�U�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �D�Q�G�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F������

�O�D�Z���R�I���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J���H�Q�W�L�W�\���I�R�U���D�O�O���S�X�U�S�R�V�H�V�����D�Q�G����

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���L�L���� �7�K�H�� �V�D�P�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\����

�Z�L�W�K�R�X�W���L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q���D�V���W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�W�L�Q�J���H�Q�W�L�W�\����

������ �� �$���P�H�P�E�H�U���Z�K�R���E�H�F�R�P�H�V���V�X�E�M�H�F�W���W�R���L�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U���O�L�D�E�L�O�L�W�\���I�R�U����

�V�R�P�H�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�E�W�V���� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �R�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H����

�V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �K�D�V�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �W�K�R�V�H�� �G�H�E�W�V������

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���� �R�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�U�Y�L�Y�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �D�U�L�V�H�� �D�I�W�H�U����

�W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���W�L�P�H���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q����

������ �� �7�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �D�Q�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �L�Q�� �D�Q����

�X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �F�R�Q�Y�H�U�W�V�� �W�R�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

���D���� �7�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �D�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�R�� �W�K�H������

�H�[�W�H�Q�W�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �D�U�R�V�H�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �W�L�P�H������

�R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

���E���� �7�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �K�D�Y�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\������

�X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �G�H�E�W��������

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �D�U�L�V�H�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H������

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H���W�L�P�H���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q������

���F���� �7�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������

�H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �R�I�� �D�Q�\������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�U�H�V�H�U�Y�H�G�� �E�\�����D���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�V�� �L�I������

�W�K�H���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�G���Q�R�W���R�F�F�X�U�U�H�G������

���G���� �7�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �K�D�V�� �Z�K�D�W�H�Y�H�U�� �U�L�J�K�W�V�� �R�I�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �I�U�R�P������

�R�W�K�H�U�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�V�� �D�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H������

�X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\������

�S�U�H�V�H�U�Y�H�G�� �E�\�����D���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�V�� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �K�D�G�� �Q�R�W������

�R�F�F�X�U�U�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�%�$�1�'�2�1�0�(�1�7�� �2�)�� �(�1�7�,�7�<�� �&�2�1�9�(�5�6�,�2�1����������������

�8�Q�O�H�V�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �D������

�G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�G�R�S�W�H�G�� �D�Q�G������

�D�S�S�U�R�Y�H�G�� �D�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�Q�G������

�D�W���D�Q�\���W�L�P�H���E�H�I�R�U�H���W�K�H���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�V���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�����L�W���P�D�\������

�E�H���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���L�I���W�K�H�U�H���D�U�H���P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H�����R�U������

�E�\���W�K�H���E�R�D�U�G���Z�L�W�K�R�X�W���D�F�W�L�R�Q���E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V������

������ �� �,�I���D�Q���H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���L�V���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���D�I�W�H�U���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���H�Q�W�L�W�\������

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �I�L�O�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �E�X�W�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H������

�H�Q�W�L�W�\�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�F�R�P�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H���� �W�K�H�Q�� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H������

�H�Q�W�L�W�\���F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���K�D�V���E�H�H�Q���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q��������

�H�[�H�F�X�W�H�G�� �E�\�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J���E�H�I�R�U�H���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\����

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���� �8�S�R�Q�� �I�L�O�L�Q�J���� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �W�D�N�H�V�� �H�I�I�H�F�W�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\����

�F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q���L�V���D�E�D�Q�G�R�Q�H�G���D�Q�G���G�R�H�V���Q�R�W���E�H�F�R�P�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H����

�$�5�7�,�&�/�(������

�'�,�6�3�2�6�,�7�,�2�1���2�)���$�6�6�(�7�6��

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�,�6�3�2�6�,�7�,�2�1�6�� �1�2�7�� �5�(�4�8�,�5�,�1�*�� �0�(�0�%�(�5����

�$�3�3�5�2�9�$�/���� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H���� �D�S�S�U�R�Y�D�O����

�R�I���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���Q�R�W���U�H�T�X�L�U�H�G����

������ �� �7�R�� �V�H�O�O���� �O�H�D�V�H���� �H�[�F�K�D�Q�J�H���� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �G�L�V�S�R�V�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�U�� �D�O�O����

�R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���D�V�V�H�W�V������

���D�����,�Q���W�K�H���X�V�X�D�O���D�Q�G���U�H�J�X�O�D�U���F�R�X�U�V�H���R�I���L�W�V���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�����R�U����

���E���� �,�I�� �W�K�H�� �D�V�V�H�W�V�� �G�L�V�S�R�V�H�G�� �R�I�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �I�L�I�W�\�� �S�H�U�F�H�Q�W������

�R�I�� �W�K�H�� �W�R�W�D�O�� �D�V�V�H�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �L�W�V�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G������

�V�X�E�V�L�G�L�D�U�L�H�V�����G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���D�V���R�I���W�K�H���H�Q�G���R�I���W�K�H���P�R�V�W���U�H�F�H�Q�W�O�\���F�R�P�S�O�H�W�H�G������

�I�L�V�F�D�O���\�H�D�U������

������ �� �7�R�� �P�R�U�W�J�D�J�H���� �S�O�H�G�J�H���� �G�H�G�L�F�D�W�H�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�S�D�\�P�H�Q�W�� �R�I������

�L�Q�G�H�E�W�H�G�Q�H�V�V�� �Z�K�H�W�K�H�U�� �Z�L�W�K�� �R�U�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �U�H�F�R�X�U�V�H���� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �H�Q�F�X�P�E�H�U������

�D�Q�\�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�V�V�H�W�V���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �X�V�X�D�O������

�D�Q�G���U�H�J�X�O�D�U���F�R�X�U�V�H���R�I���E�X�V�L�Q�H�V�V���L�W�V���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�����R�U����

������ �� �7�R�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�� �D�Q�\�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�V�V�H�W�V�� �W�R�� �R�Q�H�� �R�U������

�P�R�U�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �R�U������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V���R�I���Z�K�L�F�K���D�U�H���R�Z�Q�H�G���E�\���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �'�,�6�3�2�6�,�7�,�2�1�6���5�(�4�8�,�5�,�1�*���0�(�0�%�(�5���$�3�3�5�2�9�$�/��������

������ �� �$�� �V�D�O�H���� �O�H�D�V�H���� �H�[�F�K�D�Q�J�H���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V���� �R�W�K�H�U������

�W�K�D�Q�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �U�H�T�X�L�U�H�V������

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q������

�W�K�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�����X�Q�O�H�V�V���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�U�R�Y�L�G�H������

������ �� �$�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �P�X�V�W�� �E�H������

�L�Q�L�W�L�D�W�H�G�� �E�\�� �D�� �U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�X�W�K�R�U�L�]�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q��������

�$�I�W�H�U���D�G�R�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�����W�K�H���E�R�D�U�G���V�K�D�O�O���V�X�E�P�L�W���W�K�H���S�U�R�S�R�V�H�G������

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �I�R�U�� �W�K�H�L�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O���� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �D�O�V�R������

�G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �W�K�H������

�S�U�R�S�R�V�H�G�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�N�H�V�� �D�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W������

�E�H�F�D�X�V�H�� �R�I�� �F�R�Q�I�O�L�F�W�V�� �R�I�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �V�S�H�F�L�D�O�� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V�� �L�W������

�V�K�R�X�O�G�� �Q�R�W�� �P�D�N�H�� �D�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q���� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �F�D�V�H�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O������

�G�H�O�L�Y�H�U���W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���W�K�H���E�D�V�L�V���I�R�U���W�K�D�W���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �L�W�V�� �V�X�E�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �W�R����

�W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���X�Q�G�H�U���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���R�Q���D�Q�\���E�D�V�L�V����

������ �� �,�I�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V������

�D�Q�G�� �L�I�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �L�V�� �W�R�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���J�L�Y�H���Q�R�W�L�F�H���W�R���H�D�F�K���P�H�P�E�H�U�����Z�K�H�W�K�H�U���R�U���Q�R�W���H�Q�W�L�W�O�H�G����

�W�R���Y�R�W�H���� �R�I�� �W�K�H���P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V���D�W���Z�K�L�F�K���W�K�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���L�V�� �W�R���E�H����

�V�X�E�P�L�W�W�H�G�� �I�R�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �V�K�D�O�O�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H���� �R�U����

�R�Q�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V�� �W�R�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �W�K�H�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q����

�D�Q�G�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �D�� �G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �W�K�H����

�W�H�U�P�V�� �D�Q�G�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �W�K�H�U�H�R�I�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �E�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\������

�W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �E�\�O�D�Z�V���� �R�U�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�F�W�L�Q�J�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U�� �Y�R�W�H���� �R�U�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U������

�Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �Y�R�W�H�V�� �W�R�� �E�H�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �W�K�H�U�H�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\������

�R�I�� �W�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �D�Q�G���� �L�I������

�D�Q�\�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �J�U�R�X�S�� �R�Q�� �W�K�H������

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �H�D�F�K������

�V�H�S�D�U�D�W�H���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J���D�W���Z�K�L�F�K���D���T�X�R�U�X�P������

�R�I���W�K�H���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S���L�V���S�U�H�V�H�Q�W������

������ �� �,�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H������

�R�Q�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �D������

�S�U�R�S�R�V�H�G�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�O�O�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �W�H�Q������

�G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �L�V�� �W�R�� �D�F�W�� �X�S�R�Q�� �W�K�H������

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q������

������ �� �$�I�W�H�U�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �X�Q�G�H�U������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �D�W�� �D�Q�\�� �W�L�P�H�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H������

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �F�R�Q�V�X�P�P�D�W�H�G���� �L�W�� �P�D�\�� �E�H�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�\������

�F�R�Q�W�U�D�F�W�X�D�O���U�L�J�K�W�V���R�I���R�W�K�H�U���S�D�U�W�L�H�V���W�R���W�K�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q������

������ �� �,�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I���D���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���R�I���D�V�V�H�W�V���E�\���W�K�H������

�E�R�D�U�G�� �D�Q�G�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �P�X�V�W������

�D�O�V�R�� �E�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �E�\�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �J�U�R�X�S�� �R�I������

�S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�K�R�V�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �W�R������

�D�P�H�Q�G���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V������

������ �� �7�K�H�� �D�V�V�H�W�V�� �R�I�� �D�� �G�L�U�H�F�W�� �R�U�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G�� �V�X�E�V�L�G�L�D�U�\������

�D�U�H�� �G�H�H�P�H�G�� �W�K�H�� �D�V�V�H�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�D�U�H�Q�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�������� �� �$�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�X�U�V�H�� �R�I�� �D�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q����

�J�R�Y�H�U�Q�H�G���E�\���V�H�F�W�L�R�Q�V�������������W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���L�V���Q�R�W���J�R�Y�H�U�Q�H�G���E�\����

�V�H�F�W�L�R�Q�V�������������W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�� �2�)�� �'�,�6�3�2�6�,�7�,�2�1�6���� �8�Q�O�H�V�V�� �D����

�G�R�P�H�V�W�L�F���H�Q�W�L�W�\���W�K�D�W���L�V���D���S�D�U�W�\���W�R���D���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���R�I���D�V�V�H�W�V���R�E�W�D�L�Q�V���D�Q����

�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �R�U�G�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �R�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O����

�X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H���� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�V����

�����������W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���P�D�\���Q�R�W���D�I�I�H�F�W����

������ �� �$�Q�\�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�P�S�R�V�H�G�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �E�\�� �L�W�V�� �R�U�J�D�Q�L�F����

�G�R�F�X�P�H�Q�W�V���R�U���R�W�K�H�U���J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J���D�X�W�K�R�U�L�W�\���W�K�D�W���P�D�\���Q�R�W���E�H���D�P�H�Q�G�H�G���E�\���L�W�V������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�����P�H�P�E�H�U�V�����R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U�V�����R�U����

������ �� �7�K�H�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �U�L�J�K�W�V�� �R�I�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �P�H�P�E�H�U�V��������

�V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V�����R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U�V���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�3�(�5�7�<�� �+�(�/�'�� �)�2�5�� �&�+�$�5�,�7�$�%�/�(�� �3�8�5�3�2�6�(�6��������

������ �� �,�Q�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V�� �D�F�W���� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���Q�R�W���E�H���G�L�Y�H�U�W�H�G���I�U�R�P���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

������ �� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �U�H�V�W�U�L�F�W�H�G�� �W�R������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V���E�\���D���J�L�I�W���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���P�D�\���Q�R�W���E�H���G�L�Y�H�U�W�H�G���I�U�R�P���W�K�H������

�U�H�V�W�U�L�F�W�H�G�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �E�\�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �X�Q�G�H�U������

�V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �X�Q�O�H�V�V�� �P�R�G�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H������

�Z�L�W�K���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�� �W�U�X�V�W������

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\���F�K�D�S�W�H�U�������������� �� �5�&�:�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �W�U�X�V�W�H�H�� �R�U�� �D�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �G�L�Y�H�U�W�H�G�� �I�U�R�P������

�W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �W�U�X�V�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �X�Q�O�H�V�V������

�W�K�R�V�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �D�U�H�� �P�R�G�L�I�L�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �R�U�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�Q�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W������

�E�H�W�Z�H�H�Q���D�O�O���L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G���S�D�U�W�L�H�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O�����X�Q�G�H�U������

�F�K�D�S�W�H�U�������������$ ���5�&�:������

������ �� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V�� �X�S�R�Q�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �U�H�W�X�U�Q���� �W�U�D�Q�V�I�H�U���� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�\�D�Q�F�H��������

�Z�K�L�F�K�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �R�F�F�X�U�V�� �E�\�� �U�H�D�V�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �X�Q�G�H�U������

�V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �P�X�V�W�� �E�H�� �U�H�W�X�U�Q�H�G��������

�W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G�����R�U���F�R�Q�Y�H�\�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�D�W���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q������

������ �� �$�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �S�U�R�S�H�U�W�\������

�I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �R�I�� �L�W�V������

�L�Q�W�H�Q�W�� �W�R�� �F�R�Q�V�X�P�P�D�W�H�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q������

�G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�W�R���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G���D�W���O�H�D�V�W���W�Z�H�Q�W�\�� �G�D�\�V����

�E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �L�V�� �W�R�� �E�H����

�D�S�S�U�R�Y�H�G���� �6�X�F�K�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H����

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �R�U�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �L�Q�� �D����

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �L�V�� �P�D�G�H�� �D�� �S�D�U�W�\���� �,�Q�� �W�K�H����

�H�Y�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �D�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I����

�R�E�M�H�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�Z�H�Q�W�\����

�G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �R�I�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H����

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q����

�J�L�Y�H�Q������

������ �� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O������

�L�Q�F�O�X�G�H������

���D���� �$�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �V�S�H�F�L�I�\�L�Q�J�� �K�R�Z�� �W�K�H�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�V�������� ���W�K�U�R�X�J�K�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���E�����$���E�U�L�H�I���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I������

���L���� �5�H�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �E�H������

�L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���W�K�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�����D�Q�G���L�W�V���Q�D�W�X�U�H���D�Q�G���O�R�F�D�W�L�R�Q������

���L�L���� �&�D�V�K���� �E�D�Q�N�� �G�H�S�R�V�L�W�V���� �E�U�R�N�H�U�D�J�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O������

�D�V�V�H�W�V�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H������

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �L�Q�� �I�X�O�O�� �R�U�� �L�Q�� �S�D�U�W���� �D�Q�G�� �W�K�H�L�U�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�� �W�R�W�D�O�� �I�D�L�U������

�P�D�U�N�H�W���Y�D�O�X�H������

���L�L�L���� �2�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �W�K�D�W������

�Z�L�O�O�� �E�H�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �L�W�V�� �Q�D�W�X�U�H�� �D�Q�G�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H������

�W�R�W�D�O���I�D�L�U���P�D�U�N�H�W���Y�D�O�X�H�����D�Q�G����

���L�Y���� �$�Q�\�� �J�L�I�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �W�R�� �D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G������

�L�Q�����E�����L���� �W�K�U�R�X�J�K�����L�L�L���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�I�� �W�K�R�V�H������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�+�,�%�,�7�,�2�1�� �2�)�� �)�,�1�$�1�&�,�$�/�� �%�(�1�(�)�,�7���� �$������

�S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �L�V�� �D�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �D�I�I�L�O�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���Q�R�W���U�H�F�H�L�Y�H���D���G�L�U�H�F�W���R�U���L�Q�G�L�U�H�F�W���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���E�H�Q�H�I�L�W���L�Q������

�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ��������������

�W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �L�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D�� �W�U�L�E�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D�� �V�W�D�W�H�� �R�U������

�O�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���� �R�U�� �D�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������

�H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �7�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R������

�W�K�H���U�H�F�H�L�S�W���R�I���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���I�R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���U�H�Q�G�H�U�H�G������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�9�2�/�8�1�7�$�5�<���'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1����

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �$�8�7�+�2�5�,�=�$�7�,�2�1���2�)���9�2�/�8�1�7�$�5�<���'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1������

������ �� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �U�H�T�X�L�U�H�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U�� �Y�R�W�H���� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\����

�R�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �L�Q�� �R�I�I�L�F�H�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H����

�W�K�H���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���R�I���D�Q�\���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���L�V���Q�R�W���D���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�V�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�X�W�� �K�D�V�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V����

�H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q���L�W�V���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q����

������ �� �,�I�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H����

�R�Q�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H����

�S�U�R�S�R�V�H�G�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�O�O�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �W�H�Q����

�G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �L�V�� �W�R�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�� �W�K�H������

�G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

������ �� �)�R�U�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H������

�H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q���L�W�V���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

���D���� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �S�U�R�S�R�V�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �V�X�E�P�L�V�V�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H������

�P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H���� �D�Q�G�� �I�R�U�� �V�X�F�K�� �D�� �S�U�R�S�R�V�D�O�� �W�R�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�� �W�R�� �E�H������

�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G������

���L���� �7�K�H���E�R�D�U�G���V�K�D�O�O���U�H�F�R�P�P�H�Q�G���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G������

�W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�D�W�� �E�H�F�D�X�V�H������

�R�I���F�R�Q�I�O�L�F�W���R�I���L�Q�W�H�U�H�V�W���R�U���R�W�K�H�U���V�S�H�F�L�D�O���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���L�W���V�K�R�X�O�G���P�D�N�H������

�Q�R���U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�H�V���W�K�H���E�D�V�L�V���I�R�U���L�W�V���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���W�R������

�W�K�H���P�H�P�E�H�U�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���Y�R�W�H���R�Q���W�K�H���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

���L�L���� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �L�W�V�� �V�X�E�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�D�O�� �I�R�U������

�G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�Q�� �D�Q�\�� �E�D�V�L�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �S�O�D�Q�� �R�I������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���L�I���U�H�T�X�L�U�H�G���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���L�L�L���� �7�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O���J�L�Y�H���Q�R�W�L�F�H���W�R���H�D�F�K���P�H�P�E�H�U��������

�Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H���� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V������

�W�K�D�W���L�Q�F�O�X�G�H�V���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V������

���$���� �7�K�D�W�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H���� �R�U�� �R�Q�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�V������

�W�R���F�R�Q�V�L�G�H�U���G�L�V�V�R�O�Y�L�Q�J���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���%���� �+�R�Z�� �W�K�H�� �D�V�V�H�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G�� �D�I�W�H�U������

�D�O�O�� �F�U�H�G�L�W�R�U�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �S�D�L�G�� �R�U�� �K�R�Z�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �Z�L�O�O������

�E�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�����D�Q�G����

���L�Y���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O������

�D�S�S�U�R�Y�H�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�D�O�� �W�R�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�����E���� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q������

���E���� �8�Q�O�H�V�V���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V�����W�K�H���E�\�O�D�Z�V�����R�U���W�K�H���E�R�D�U�G���D�F�W�L�Q�J���S�X�U�V�X�D�Q�W������

�W�R�����D�����L�L���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U�� �Y�R�W�H�� �R�U�� �D�� �J�U�H�D�W�H�U������

�Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�R�� �E�H�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �W�K�H�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�D�O�� �W�R������

�G�L�V�V�R�O�Y�H�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �W�K�H�U�H�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �W�K�H������

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�Z�K�L�F�K�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �D�Q�G���� �L�I�� �D�Q�\�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G����

�W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �J�U�R�X�S�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�D�O���� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �E�\�� �D����

�P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�Q�� �H�D�F�K�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R����

�Y�R�W�H���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J���D�W���Z�K�L�F�K���D���T�X�R�U�X�P���R�I���W�K�H���Y�R�W�L�Q�J���J�U�R�X�S���L�V���S�U�H�V�H�Q�W����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�,�6�7�5�,�%�8�7�,�2�1�� �2�)�� �$�6�6�(�7�6�� �2�1�� �'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1������

�7�K�H�� �D�V�V�H�W�V�� �R�I�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�V�V�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �E�H����

�D�S�S�O�L�H�G���D�Q�G���G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G���L�Q���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���R�U�G�H�U����

������ �� �$�O�O���N�Q�R�Z�Q���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���D�Q�G���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�X�V�W����

�E�H�� �S�D�L�G���� �V�D�W�L�V�I�L�H�G���� �D�Q�G�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�G���� �R�U�� �D�G�H�T�X�D�W�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H����

�P�D�G�H���W�R���S�D�\�����V�D�W�L�V�I�\�����D�Q�G���G�L�V�F�K�D�U�J�H���W�K�R�V�H���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V������

������ �� �$�O�O���S�U�R�S�H�U�W�\���K�H�O�G���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V���E�\���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�O�O�� �D�V�V�H�W�V�� �R�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�P�D�L�Q�L�Q�J�� �D�I�W�H�U������

�V�D�W�L�V�I�D�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�S�S�O�L�H�G�� �D�Q�G������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G�� �F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V���� �V�X�F�K�� �W�K�D�W������

�S�U�R�S�H�U�W�\���L�V���Q�R�W���G�L�Y�H�U�W�H�G���I�U�R�P���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V�����D�Q�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

���D���� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�� �W�U�X�V�W������

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �W�U�X�V�W�H�H�� �R�U�� �D������

�E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\�� �P�X�V�W�� �E�H�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\�� �D�Q�G�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K������

�W�K�H�� �W�U�X�V�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �D�Q�G���F�K�D�S�W�H�U�������������� �� �5�&�:���� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �L�P�S�R�V�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�H�� �W�U�X�V�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�H�G������

�W�K�U�R�X�J�K�� �D�Q�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �R�U�G�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �R�U�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�O�O������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�H�G�� �S�D�U�W�L�H�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R������

�F�K�D�S�W�H�U�������������$ ���5�&�:������

���E���� �3�U�R�S�H�U�W�\���R�Z�Q�H�G���R�X�W�U�L�J�K�W���D�Q�G���K�H�O�G���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V�����E�X�W������

�Q�R�W�� �K�H�O�G�� �X�S�R�Q�� �D�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �U�H�W�X�U�Q���� �W�U�D�Q�V�I�H�U���� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�\�D�Q�F�H������

�E�\���U�H�D�V�R�Q���R�I���W�K�H���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���D�Q�G���Q�R�W���V�X�E�M�H�F�W���W�R���D�Q�\���J�L�I�W���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q��������

�P�X�V�W���E�H���W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G���R�U���F�R�Q�Y�H�\�H�G������

���L���� �7�R�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\�� �I�R�U�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

���L�L���� �7�R�� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D�� �W�U�L�E�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �R�U�� �D�� �V�W�D�W�H������

�R�U���O�R�F�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���I�R�U���D���S�X�E�O�L�F���S�X�U�S�R�V�H�����R�U����

���L�L�L���� �6�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �J�L�I�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �W�K�H������

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�R�� �E�H�� �X�V�H�G�� �H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\�� �I�R�U�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �I�R�U������

�Z�K�L�F�K���W�K�H���G�L�V�V�R�O�Y�L�Q�J���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���K�R�O�G�V���W�K�H���S�U�R�S�H�U�W�\������

���F���� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�U�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W������

�R�U�� �L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �G�R�� �Q�R�W�� �U�H�T�X�L�U�H�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�W�� �W�K�H������

�W�L�P�H�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �L�V�� �Q�R�W�� �K�H�O�G�� �X�S�R�Q�� �D�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J������

�U�H�W�X�U�Q���� �W�U�D�Q�V�I�H�U���� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�\�D�Q�F�H�� �E�\�� �U�H�D�V�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H������

�W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G���R�U���F�R�Q�Y�H�\�H�G���V�X�E�M�H�F�W���W�R���D�O�O���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���W�R���W�K�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�S�U�R�S�H�U�W�\���� �H�[�F�H�S�W�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �D�U�H�� �P�R�G�L�I�L�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R����

�V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �E�H�I�R�U�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I����

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�Q�G�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ������������

�W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

���G���� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�U�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �R�U����

�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �U�H�T�X�L�U�H�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�W�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �R�I����

�G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�U�H�� �Q�R�W�� �K�H�O�G�� �X�S�R�Q�� �D�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �U�H�W�X�U�Q������

�W�U�D�Q�V�I�H�U���� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�\�D�Q�F�H�� �E�\�� �U�H�D�V�R�Q�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �P�X�V�W�� �E�H�� �P�R�G�L�I�L�H�G����

�S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �J�L�I�W�V�� �F�D�Q�� �E�H����

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G���� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G������

�D�Q�G���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���E�\���V�H�F�W�L�R�Q�V�������������W�K�U�R�X�J�K�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���H���� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�\�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���X�S�R�Q���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�L�Q�J���U�H�W�X�U�Q�����W�U�D�Q�V�I�H�U�����R�U���F�R�Q�Y�H�\�D�Q�F�H��������

�Z�K�L�F�K�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �R�F�F�X�U�V�� �E�\�� �U�H�D�V�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �P�X�V�W�� �E�H������

�U�H�W�X�U�Q�H�G���� �W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G���� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�\�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�R�V�H������

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V������

������ �� �3�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �E�\�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�S�R�Q�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J������

�U�H�W�X�U�Q���� �W�U�D�Q�V�I�H�U���� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�\�D�Q�F�H���� �Z�K�L�F�K�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �R�F�F�X�U�V�� �E�\�� �U�H�D�V�R�Q�� �R�I������

�W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �P�X�V�W�� �E�H�� �U�H�W�X�U�Q�H�G���� �W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G���� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�\�H�G�� �L�Q������

�D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���W�K�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q������

������ �� �2�W�K�H�U�� �D�V�V�H�W�V�� �R�I�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����L�I���D�Q�\�����P�X�V�W���E�H���G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G������

���D���� �7�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�U�� �E�\�O�D�Z�V���� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �W�K�H������

�U�L�J�K�W�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�R�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �X�S�R�Q�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �R�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �I�R�U������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���W�R���R�W�K�H�U���S�H�U�V�R�Q�V���R�U���F�O�D�V�V�H�V���R�I���S�H�U�V�R�Q�V�����D�Q�G����

���E���� �7�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �G�R�� �Q�R�W�� �J�R�Y�H�U�Q������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �R�Q�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �W�R�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\������

�V�H�O�H�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6�� �+�2�/�'�,�1�*�� �3�5�2�3�(�5�7�<�� �)�2�5������

�&�+�$�5�,�7�$�%�/�(���3�8�5�3�2�6�(�6���������� �� �$���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���K�R�O�G�L�Q�J���S�U�R�S�H�U�W�\���I�R�U������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�Q�\�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�D�\�� �Q�R�W������

�G�H�O�L�Y�H�U�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J������

�S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �X�Q�W�L�O�� �L�W�� �K�D�V�� �F�R�P�S�O�L�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�O�O������

�R�I���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �D�G�R�S�W�� �D�� �S�O�D�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �I�R�U�� �W�K�H������

�S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �D�X�W�K�R�U�L�]�L�Q�J�� �D�Q�\�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�� �R�U�� �F�R�Q�Y�H�\�D�Q�F�H�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G������

�I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V�����Z�K�L�F�K���V�K�D�O�O������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���D�����%�H���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���V�H�F�W�L�R�Q�V�������������D�Q�G�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D�Q�G��

���E�����,�Q�F�O�X�G�H���D���E�U�L�H�I���G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J����

���L���� �5�H�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �D�Q�G�� �L�W�V�� �Q�D�W�X�U�H����

�D�Q�G���O�R�F�D�W�L�R�Q����

���L�L���� �&�D�V�K���� �E�D�Q�N�� �G�H�S�R�V�L�W�V���� �E�U�R�N�H�U�D�J�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O����

�D�V�V�H�W�V���K�H�O�G���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V�����D�Q�G���W�K�H�L�U���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H���W�R�W�D�O���I�D�L�U����

�P�D�U�N�H�W���Y�D�O�X�H����

���L�L�L���� �2�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �D�Q�G����

�L�W�V���Q�D�W�X�U�H���D�Q�G���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H���W�R�W�D�O���I�D�L�U���P�D�U�N�H�W���Y�D�O�X�H�����D�Q�G��

���L�Y���� �$�Q�\�� �J�L�I�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �W�R�� �D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G������

�L�Q�����E�����L���� �W�K�U�R�X�J�K�����L�L�L���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�I�� �W�K�R�V�H������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V������

������ �� �$�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �D�G�R�S�W�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J������

�P�D�Q�Q�H�U������

���D���� �:�K�H�U�H�� �W�K�H�U�H�� �D�U�H�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V���� �R�U�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�� �K�D�Y�L�Q�J�� �Y�R�W�L�Q�J������

�U�L�J�K�W�V���� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�G�R�S�W�H�G�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G������

�X�S�R�Q���U�H�F�H�L�Y�L�Q�J���D���Y�R�W�H���R�I���D���P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U�V���L�Q���R�I�I�L�F�H������

���E���� �:�K�H�U�H���W�K�H�U�H���D�U�H���P�H�P�E�H�U�V���K�D�Y�L�Q�J���Y�R�W�L�Q�J���U�L�J�K�W�V�����W�K�H���E�R�D�U�G���V�K�D�O�O������

�D�G�R�S�W�� �D�� �U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�L�Q�J�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �G�L�U�H�F�W�L�Q�J������

�W�K�H�� �V�X�E�P�L�V�V�L�R�Q�� �W�K�H�U�H�R�I�� �W�R�� �D�� �Y�R�W�H�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �K�D�Y�L�Q�J������

�Y�R�W�L�Q�J�� �U�L�J�K�W�V���� �6�X�F�K�� �Y�R�W�H�� �P�D�\�� �W�D�N�H�� �S�O�D�F�H�� �D�W�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �G�X�U�L�Q�J������

�Z�K�L�F�K�� �P�H�P�E�H�U�V�� �K�D�Y�L�Q�J�� �Y�R�W�L�Q�J�� �U�L�J�K�W�V�� �Y�R�W�H�� �X�S�R�Q�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �1�R�W�L�F�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �V�H�W�W�L�Q�J�� �I�R�U�W�K������

�W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�� �V�X�P�P�D�U�\�� �W�K�H�U�H�R�I�� �P�X�V�W�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q������

�W�R�� �H�D�F�K�� �P�H�P�E�H�U���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J��������

�Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �D�Q�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �I�R�U�� �W�K�H������

�J�L�Y�L�Q�J���R�I���Q�R�W�L�F�H���R�I���P�H�H�W�L�Q�J�V���R�I���P�H�P�E�H�U�V�����6�X�F�K���S�O�D�Q���R�I���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���L�V������

�D�G�R�S�W�H�G�� �X�S�R�Q�� �U�H�F�H�L�Y�L�Q�J�� �Y�R�W�H�V�� �I�U�R�P�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G������

�W�R���Y�R�W�H���D�W���D���P�H�H�W�L�Q�J���D�W���Z�K�L�F�K���D���T�X�R�U�X�P���L�V���S�U�H�V�H�Q�W�����D�Q�G���� �L�I�� �D�Q�\�� �F�O�D�V�V������

�R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�V�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �J�U�R�X�S�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�Q���� �W�K�H������

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �E�\�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �L�Q�� �H�D�F�K�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S������

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�W�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �J�U�R�X�S������

�L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �,�I�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

�D�S�S�U�R�Y�H���W�K�H���S�U�R�S�R�V�D�O���W�R���G�L�V�V�R�O�Y�H���E�X�W���G�R���Q�R�W���D�S�S�U�R�Y�H���W�K�H���S�U�R�S�R�V�H�G���S�O�D�Q������

�R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�O�O�� �P�D�W�H�U�L�D�O�� �U�H�V�S�H�F�W�V���� �W�K�H�Q�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �H�L�W�K�H�U������

�D�F�F�H�S�W�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �D�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �R�U������

�S�U�R�S�R�V�H�� �D�� �Q�H�Z�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �I�R�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O���� �7�K�L�V������

�S�U�R�F�H�V�V���V�K�D�O�O���F�R�Q�W�L�Q�X�H���X�Q�W�L�O���D���S�O�D�Q���R�I���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���D�F�F�H�S�W�D�E�O�H���W�R���W�K�H������

�E�R�D�U�G�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �,�I�� �V�X�F�F�H�V�V�L�Y�H�� �Y�R�W�H�V�� �W�D�N�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�S�O�D�F�H�� �D�W�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V���� �W�K�H�Q�� �Q�R�� �I�X�U�W�K�H�U�� �Q�R�W�L�F�H�V�� �R�U����

�P�H�H�W�L�Q�J�V���D�U�H���U�H�T�X�L�U�H�G����

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V����

�V�H�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �J�L�Y�H�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �Q�R�W�L�F�H�� �W�K�D�W�� �L�W�� �L�Q�W�H�Q�G�V�� �W�R����

�G�L�V�V�R�O�Y�H�����7�K�H���Q�R�W�L�F�H���V�K�D�O�O���L�Q�F�O�X�G�H����

���D���� �$�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �W�R�� �E�H�� �D�G�R�S�W�H�G�� �L�Q����

�D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����D�Q�G��

���E���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�V�� �D�Q�G�� �S�K�R�Q�H�� �Q�X�P�E�H�U�V�� �R�I�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R����

�D�Q�V�Z�H�U�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�V�� �U�H�J�D�U�G�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �S�O�D�Q�� �R�I����

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q������

������ �� �1�R�W�L�F�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H������

�G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �D�W�� �O�H�D�V�W������

�W�Z�H�Q�W�\�� �G�D�\�V�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �S�O�D�Q�� �L�V�� �W�R�� �E�H������

�D�G�R�S�W�H�G���� �1�R�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H������

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �R�U�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �L�Q�� �D������

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �L�V�� �P�D�G�H�� �D�� �S�D�U�W�\���� �,�Q�� �W�K�H������

�H�Y�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �D�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I������

�R�E�M�H�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�Z�H�Q�W�\������

�G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �R�I�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�S�O�D�Q�����D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I���W�K�H���S�O�D�Q���L�V���G�H�H�P�H�G���W�R���K�D�Y�H���E�H�H�Q���J�L�Y�H�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�5�7�,�&�/�(�6�� �2�)�� �'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1���������� �� �$�W�� �D�Q�\������

�W�L�P�H�� �D�I�W�H�U�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\������

�G�L�V�V�R�O�Y�H�� �E�\�� �I�L�O�L�Q�J�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �D�F�F�R�P�S�D�Q�L�H�G�� �E�\�� �D�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �F�O�H�D�U�D�Q�F�H�� �F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�� �L�V�V�X�H�G������

�S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �5�&�:�������������������� ���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �V�H�W������

�I�R�U�W�K������

���D�����7�K�H���Q�D�P�H���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���E�����7�K�H���G�D�W�H���R�I���L�W�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���F���� �7�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �Z�K�L�F�K�� �P�D�\�� �E�H�� �W�K�H�� �G�D�W�H������

�R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �I�L�O�H�G�� �R�U�� �D�Q�\�� �G�D�W�H�� �D�Q�G�� �W�L�P�H������

�X�S���W�R���W�K�L�U�W�\���G�D�\�V���W�K�H�U�H�D�I�W�H�U������

���G���� �:�K�H�W�K�H�U�� �L�W�� �L�V�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G���� �L�I�� �L�W�� �L�V�� �D������

�P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �L�W�� �K�D�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�D�W�� �K�D�Y�H�� �D�� �U�L�J�K�W�� �W�R������

�Y�R�W�H���R�Q���L�W�V���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

���H���� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �K�D�V�� �Q�R������

�P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�D�W�� �K�D�Y�H�� �D�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �L�W�V�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �W�K�D�W�� �W�K�H������

�G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���Z�D�V���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���E�\���W�K�H���U�H�T�X�L�V�L�W�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���I�� �� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�D�V����

�P�H�P�E�H�U�V�� �W�K�D�W�� �K�D�Y�H�� �D�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �R�Q�� �L�W�V�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �W�K�D�W�� �W�K�H����

�U�H�T�X�L�V�L�W�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���P�H�P�E�H�U�V���K�D�V���D�S�S�U�R�Y�H�G���W�K�H���S�U�R�S�R�V�D�O���W�R���G�L�V�V�R�O�Y�H����

���J���� �:�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�V����

�K�R�O�G�L�Q�J���S�U�R�S�H�U�W�\���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V����

���K���� �,�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�V�� �K�R�O�G�L�Q�J����

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �K�D�V����

�D�S�S�U�R�Y�H�G���� �R�U�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R�� �K�D�Y�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G���� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �S�O�D�Q�� �R�I����

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D�Q�G��

���L���� �7�K�D�W�� �W�K�H�� �Q�H�W�� �D�V�V�H�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�P�D�L�Q�L�Q�J�� �D�I�W�H�U������

�Z�L�Q�G�L�Q�J�� �X�S�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q���� �R�U�� �Z�L�O�O�� �E�H���� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �D�Q�G�� �E�\�O�D�Z�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�G�R�S�W�H�G�� �S�O�D�Q������

�R�I���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q������

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H������

�R�I���L�W�V���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

������ �� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W��������

���G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�K�R�V�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V������

�R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �K�D�Y�H�� �E�H�F�R�P�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �D�Q�G�� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �D�� �O�L�T�X�L�G�D�W�L�Q�J������

�W�U�X�V�W�����L�I���D�Q�\�����R�U���R�W�K�H�U���D�F�T�X�L�U�H�U���H�Q�W�L�W�\���W�R���Z�K�L�F�K���W�K�H���U�H�P�D�L�Q�L�Q�J���D�V�V�H�W�V������

�R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �L�W�V�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �I�R�U������

�S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�9�2�&�$�7�,�2�1�� �2�)�� �'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1���������� �� �$������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �U�H�Y�R�N�H�� �L�W�V�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�L�Q�� �R�Q�H�� �K�X�Q�G�U�H�G������

�W�Z�H�Q�W�\���G�D�\�V���R�I���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���W�K�H���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

������ �� �5�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�D�P�H������

�P�D�Q�Q�H�U�� �D�V�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�D�W�� �D�X�W�K�R�U�L�]�D�W�L�R�Q������

�S�H�U�P�L�W�W�H�G���U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q���E�\���D�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G���D�O�R�Q�H�����L�Q���Z�K�L�F�K���H�Y�H�Q�W���W�K�H������

�E�R�D�U�G���P�D�\���U�H�Y�R�N�H���W�K�H���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���Z�L�W�K�R�X�W���D�F�W�L�R�Q���E�\���W�K�H���P�H�P�E�H�U�V������

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�I�W�H�U������

�W�K�H�� �U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���U�H�Y�R�N�H���W�K�H���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���E�\���G�H�O�L�Y�H�U�L�Q�J���W�R���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\������

�R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �W�R�J�H�W�K�H�U������

�Z�L�W�K���D���F�R�S�\���R�I���L�W�V���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�����W�K�D�W���V�H�W���I�R�U�W�K������

���D�����7�K�H���Q�D�P�H���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���E�����7�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���W�K�H���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���W�K�D�W���Z�D�V���U�H�Y�R�N�H�G������

���F���� �7�K�H�� �G�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G��������

�D�Q�G����

���G���� �7�K�D�W���W�K�H���U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���Z�D�V���D�S�S�U�R�Y�H�G���L�Q���W�K�H���P�D�Q�Q�H�U������

�U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���D�Q�G���E�\���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���D�Q�G���E�\�O�D�Z�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �$�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�R�O�G�L�Q�J����

�S�U�R�S�H�U�W�\���U�H�V�W�U�L�F�W�H�G���W�R���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V���V�K�D�O�O���Q�R�W���G�H�O�L�Y�H�U���D�U�W�L�F�O�H�V����

�R�I�� �U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J����

�Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �6�X�F�K�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�V�K�D�O�O�� �J�L�Y�H�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�K�D�W����

�L�W�� �L�Q�W�H�Q�G�V�� �W�R�� �U�H�Y�R�N�H�� �L�W�V�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �W�R�� �Z�K�L�F�K�� �Q�R�W�L�F�H�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H����

�D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�G�R�S�W�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K����

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�W�W�D�F�K�H�G���� �,�Q�� �W�K�H�� �H�Y�H�Q�W�� �W�K�D�W����

�W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �D�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �R�E�M�H�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H����

�I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�Z�H�Q�W�\�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H������

�G�H�O�L�Y�H�U�\�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �R�I�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I������

�G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �L�V�� �G�H�H�P�H�G�� �W�R������

�K�D�Y�H���E�H�H�Q���J�L�Y�H�Q������

������ �� �5�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �L�V�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

�G�D�W�H���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

������ �� �:�K�H�Q�� �W�K�H�� �U�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �L�V�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H���� �L�W�� �U�H�O�D�W�H�V������

�E�D�F�N�� �W�R�� �D�Q�G�� �W�D�N�H�V�� �H�I�I�H�F�W�� �D�V�� �R�I�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

�D�Q�G�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�V�X�P�H�V�� �F�D�U�U�\�L�Q�J�� �R�Q�� �L�W�V�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �D�V������

�L�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���K�D�G���Q�H�Y�H�U���R�F�F�X�U�U�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�� �2�)�� �'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1���������� �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �Z�K�L�F�K�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�V������

�L�W�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �E�X�W�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �F�D�U�U�\�� �R�Q�� �D�Q�\�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �H�[�F�H�S�W������

�W�K�R�V�H���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���W�R���Z�L�Q�G���X�S���D�Q�G���O�L�T�X�L�G�D�W�H���L�W�V���D�I�I�D�L�U�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J������

���D�����&�R�O�O�H�F�W�L�Q�J���L�W�V���D�V�V�H�W�V������

���E���� �'�L�V�S�R�V�L�Q�J�� �R�I�� �L�W�V�� �S�U�R�S�H�U�W�L�H�V�� �W�K�D�W�� �Z�L�O�O�� �Q�R�W�� �E�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G�� �L�Q������

�N�L�Q�G������

���F���� �'�L�V�F�K�D�U�J�L�Q�J�� �R�U�� �P�D�N�L�Q�J�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �I�R�U�� �G�L�V�F�K�D�U�J�L�Q�J�� �L�W�V������

�O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V������

���G���� �'�L�V�W�U�L�E�X�W�L�Q�J�� �L�W�V�� �U�H�P�D�L�Q�L�Q�J�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �D�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �S�O�D�Q������

�R�I���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���H���� �'�R�L�Q�J�� �H�Y�H�U�\�� �R�W�K�H�U�� �D�F�W�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �Z�L�Q�G�� �X�S�� �D�Q�G�� �O�L�T�X�L�G�D�W�H�� �L�W�V������

�D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���D�Q�G���D�I�I�D�L�U�V������

������ �� �'�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �R�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���G�R�H�V���Q�R�W������

���D�����7�U�D�Q�V�I�H�U���W�L�W�O�H���W�R���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���S�U�R�S�H�U�W�\������

���E���� �6�X�E�M�H�F�W�� �L�W�V�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �W�R�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�V�� �R�I�� �F�R�Q�G�X�F�W������

�G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �I�U�R�P�� �W�K�R�V�H�� �S�U�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �D�Q�G�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���F���� �&�K�D�Q�J�H�� �T�X�R�U�X�P�� �R�U�� �Y�R�W�L�Q�J�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �I�R�U�� �L�W�V�� �E�R�D�U�G�� �R�U����

�P�H�P�E�H�U�V���� �F�K�D�Q�J�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �V�H�O�H�F�W�L�R�Q���� �U�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �U�H�P�R�Y�D�O�� �R�I����

�L�W�V�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �R�U�� �E�R�W�K���� �R�U�� �F�K�D�Q�J�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �D�P�H�Q�G�L�Q�J����

�L�W�V���E�\�O�D�Z�V����

���G���� �3�U�H�Y�H�Q�W�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �E�\�� �R�U�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�Q���L�W�V���F�R�U�S�R�U�D�W�H���Q�D�P�H����

���H���� �$�E�D�W�H�� �R�U�� �V�X�V�S�H�Q�G�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �S�H�Q�G�L�Q�J�� �E�\�� �R�U�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�Q���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q����

���I�� �� �7�H�U�P�L�Q�D�W�H�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U����

���J���� �0�R�G�L�I�\�� �D�Q�\�� �J�L�I�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�� �L�V������

�P�R�G�L�I�L�H�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�+�,�%�,�7�,�2�1�� �2�)�� �)�,�1�$�1�&�,�$�/�� �%�(�1�(�)�,�7���� �1�R������

�S�H�U�V�R�Q�� �P�D�\�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �D�� �G�L�U�H�F�W�� �R�U�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �L�Q������

�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�O�H�V�V������

�W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �L�V�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\�� �I�R�U�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D�� �W�U�L�E�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �D������

�V�W�D�W�H�� �R�U�� �O�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �R�U�� �D�Q�� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �K�D�V������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �7�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�F�H�L�S�W�� �R�I������

�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���I�R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���U�H�Q�G�H�U�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �.�1�2�:�1�� �&�/�$�,�0�6�� �$�*�$�,�1�6�7�� �'�,�6�6�2�/�9�(�'������

�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���������� �� �$�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U������

�Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V���N�Q�R�Z�Q���F�O�D�L�P�D�Q�W�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�L�U�W�\���G�D�\�V���R�I���W�K�H���G�D�W�H���Z�K�H�Q���W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I������

�V�W�D�W�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J������

������ �� �$�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �G�L�V�S�R�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �N�Q�R�Z�Q������

�F�O�D�L�P�V���D�J�D�L�Q�V�W���L�W���E�\���G�H�O�L�Y�H�U�L�Q�J���D���Q�R�W�L�F�H���L�Q���W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G���W�K�D�W������

�P�H�H�W�V�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �O�L�V�W�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �W�R������

�L�W�V�� �N�Q�R�Z�Q�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�V�� �D�W�� �D�Q�\�� �W�L�P�H�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U������

�I�L�O�L�Q�J���� �'�H�O�L�Y�H�U�\�� �R�I�� �D�� �Q�R�W�L�F�H�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �V�D�W�L�V�I�\�� �W�K�H������

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�V������

�G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �D�O�O�� �N�Q�R�Z�Q�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�L�U�W�\�� �G�D�\�V�� �R�I�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �Z�K�H�Q������

�W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I������

�V�W�D�W�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J������

������ �� �$�� �Q�R�W�L�F�H�� �W�R�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�V�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�P�X�V�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���D�����'�H�V�F�U�L�E�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���P�X�V�W���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���D���F�O�D�L�P����

���E�����3�U�R�Y�L�G�H���D���P�D�L�O�L�Q�J���D�G�G�U�H�V�V���Z�K�H�U�H���D���F�O�D�L�P���P�D�\���E�H���V�H�Q�W����

���F���� �6�W�D�W�H�� �W�K�H�� �G�H�D�G�O�L�Q�H���� �Z�K�L�F�K�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �I�H�Z�H�U�� �W�K�D�Q�� �R�Q�H�� �K�X�Q�G�U�H�G����

�W�Z�H�Q�W�\�� �G�D�\�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H���� �E�\�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H����

�G�L�V�V�R�O�Y�H�G���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�X�V�W���U�H�F�H�L�Y�H���W�K�H���F�O�D�L�P�����D�Q�G��

���G���� �6�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �F�O�D�L�P�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �E�D�U�U�H�G�� �L�I�� �Q�R�W�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H����

�G�H�D�G�O�L�Q�H����

������ �� �$�� �F�O�D�L�P�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V����

�E�D�U�U�H�G����

���D���� �,�I�� �D�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�� �Z�K�R�� �Z�D�V�� �J�L�Y�H�Q�� �Q�R�W�L�F�H�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I������

�W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�K�H�� �F�O�D�L�P�� �W�R�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�E�\���W�K�H���G�H�D�G�O�L�Q�H�����R�U����

���E���� �,�I�� �D�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�� �Z�K�R�V�H�� �F�O�D�L�P�� �Z�D�V�� �U�H�M�H�F�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �H�Q�I�R�U�F�H�� �W�K�H�� �F�O�D�L�P������

�Z�L�W�K�L�Q���Q�L�Q�H�W�\���G�D�\�V���I�U�R�P���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���W�K�H���U�H�M�H�F�W�L�R�Q���Q�R�W�L�F�H������

������ �� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� ���F�O�D�L�P���� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D������

�F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�W���O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�U���D���F�O�D�L�P���E�D�V�H�G���R�Q���D�Q���H�Y�H�Q�W���R�F�F�X�U�U�L�Q�J���D�I�W�H�U���W�K�H������

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �2�7�+�(�5�� �&�/�$�,�0�6�� �$�*�$�,�1�6�7�� �'�,�6�6�2�/�9�(�'������

�&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���������� �� �$���G�L�V�V�R�O�Y�H�G���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���S�X�E�O�L�V�K���Q�R�W�L�F�H������

�R�I�� �L�W�V�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �U�H�T�X�H�V�W�� �W�K�D�W�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�L�W�K�� �F�O�D�L�P�V�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H������

�G�L�V�V�R�O�Y�H�G���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���S�U�H�V�H�Q�W���W�K�H�P���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���Q�R�W�L�F�H������

������ ���7�K�H���Q�R�W�L�F�H���P�X�V�W������

���D���� �%�H�� �S�X�E�O�L�V�K�H�G�� �W�K�U�H�H�� �W�L�P�H�V�� �G�X�U�L�Q�J�� �W�K�U�H�H�� �V�X�F�F�H�V�V�L�Y�H�� �Z�H�H�N�V�� �L�Q�� �D������

�Q�H�Z�V�S�D�S�H�U�� �R�I�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �F�L�U�F�X�O�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �Z�K�H�U�H�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O������

�R�I�I�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U���� �L�I�� �Q�R�Q�H�� �L�Q�� �W�K�L�V������

�V�W�D�W�H�����L�W�V���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���R�I�I�L�F�H���L�V���R�U���Z�D�V���O�D�V�W���O�R�F�D�W�H�G������

���E���� �'�H�V�F�U�L�E�H���W�K�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���P�X�V�W���E�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���D���F�O�D�L�P���D�Q�G������

�S�U�R�Y�L�G�H���D���P�D�L�O�L�Q�J���D�G�G�U�H�V�V���Z�K�H�U�H���W�K�H���F�O�D�L�P���V�K�D�O�O���E�H���V�H�Q�W�����D�Q�G����

���F���� �6�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �D�� �F�O�D�L�P�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �E�H������

�E�D�U�U�H�G�� �X�Q�O�H�V�V�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �H�Q�I�R�U�F�H�� �W�K�H�� �F�O�D�L�P�� �L�V�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q������

�W�K�U�H�H���\�H�D�U�V���D�I�W�H�U���W�K�H���O�D�V�W���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���Q�R�W�L�F�H������

������ �� �,�I�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �S�X�E�O�L�V�K�H�V�� �D�� �Q�H�Z�V�S�D�S�H�U������

�Q�R�W�L�F�H�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�Q�� �W�K�H������

�F�O�D�L�P�� �R�I�� �H�D�F�K�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�V�� �L�V�� �E�D�U�U�H�G�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H������

�F�O�D�L�P�D�Q�W�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�V�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �H�Q�I�R�U�F�H�� �W�K�H�� �F�O�D�L�P�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H������

�G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�U�H�H�� �\�H�D�U�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �O�D�V�W�� �S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q������

�G�D�W�H���R�I���W�K�H���Q�H�Z�V�S�D�S�H�U���Q�R�W�L�F�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���D���� �$�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�� �Z�K�R�� �Z�D�V�� �Q�R�W�� �J�L�Y�H�Q�� �Q�R�W�L�F�H�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I����

�W�K�L�V���D�F�W����

���E���� �$�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�� �Z�K�R�V�H�� �F�O�D�L�P�� �Z�D�V�� �W�L�P�H�O�\�� �V�H�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���E�X�W���Q�R�W���D�F�W�H�G���R�Q�����R�U��

���F���� �$�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�� �Z�K�R�V�H�� �F�O�D�L�P�� �L�V�� �F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�W�� �R�U�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �D�Q�� �H�Y�H�Q�W����

�R�F�F�X�U�U�L�Q�J���D�I�W�H�U���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�1�)�2�5�&�(�0�(�1�7�� �2�)�� �&�/�$�,�0�6���� �$�� �F�O�D�L�P�� �W�K�D�W�� �L�V����

�Q�R�W���E�D�U�U�H�G���E�\���V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�U���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W���P�D�\���E�H���H�Q�I�R�U�F�H�G����

������ �� �$�J�D�L�Q�V�W���W�K�H���G�L�V�V�R�O�Y�H�G���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���R�I����

�L�W�V���X�Q�G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G���D�V�V�H�W�V�����R�U����

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �L�I�� �W�K�H������

�D�V�V�H�W�V�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G�� �L�Q�� �O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���� �D�J�D�L�Q�V�W�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q��������

�R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�� �F�U�H�G�L�W�R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�R�� �Z�K�R�P�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G�� �L�W�V�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V������

���D���� �5�H�F�R�Y�H�U�\�� �L�V�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�H�
�V�� �S�U�R������

�U�D�W�D�� �V�K�D�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�O�D�L�P�� �R�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�V�V�H�W�V�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�H���L�Q���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�����Z�K�L�F�K�H�Y�H�U���L�V���O�H�V�V������

���E���� �$�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�H�
�V�� �W�R�W�D�O�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �I�R�U�� �D�O�O�� �F�O�D�L�P�V�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �H�[�F�H�H�G�� �W�K�H�� �W�R�W�D�O�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�H�����D�Q�G����

���F���� �$�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�H�� �L�V�� �R�Q�O�\�� �O�L�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �E�\������

�H�[�L�V�W�L�Q�J�� �F�R�P�P�R�Q�� �O�D�Z�� �R�U�� �V�W�D�W�X�W�R�U�\�� �U�H�P�H�G�L�H�V���� �D�Q�G�� �Q�R�W�K�L�Q�J�� �L�Q�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q���F�U�H�D�W�H�V���D���V�H�S�D�U�D�W�H���F�D�X�V�H���R�I���D�F�W�L�R�Q���D�J�D�L�Q�V�W���D���G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�H������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�2�8�5�7�� �3�5�2�&�(�(�'�,�1�*�6���������� �� �$�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �S�X�E�O�L�V�K�H�G�� �D�� �Q�R�W�L�F�H�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ��������������

�R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �P�D�\�� �I�L�O�H�� �D�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �I�R�U�� �D������

�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �D�Q�G�� �I�R�U�P�� �R�I�� �V�H�F�X�U�L�W�\�� �W�R�� �E�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �I�R�U������

�S�D�\�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�O�D�L�P�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�W�� �R�U�� �K�D�Y�H�� �Q�R�W�� �E�H�H�Q�� �P�D�G�H�� �N�Q�R�Z�Q�� �W�R������

�W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �D�Q�� �H�Y�H�Q�W�� �R�F�F�X�U�U�L�Q�J������

�D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �E�X�W�� �W�K�D�W���� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �I�D�F�W�V������

�N�Q�R�Z�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�U�H�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �H�V�W�L�P�D�W�H�G�� �W�R�� �E�H������

�S�U�H�V�H�Q�W�H�G���D�I�W�H�U���W�K�H���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�����3�U�R�Y�L�V�L�R�Q���Q�H�H�G���Q�R�W������

�E�H�� �P�D�G�H�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �F�O�D�L�P�� �W�K�D�W�� �L�V�� �R�U�� �L�V�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G�� �W�R�� �E�H������

�E�D�U�U�H�G���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �:�L�W�K�L�Q�� �W�H�Q�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �I�L�O�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���� �W�K�H������

�G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �J�L�Y�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �H�D�F�K������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�F�O�D�L�P�D�Q�W�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �D�� �F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�W�� �F�O�D�L�P�� �Z�K�R�V�H�� �F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�W�� �F�O�D�L�P�� �L�V�� �V�K�R�Z�Q����

�R�Q���W�K�H���U�H�F�R�U�G�V���R�I���W�K�H���G�L�V�V�R�O�Y�H�G���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �D�S�S�R�L�Q�W�� �D�� �V�S�H�F�L�D�O�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�� �W�R�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W����

�W�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �R�I�� �D�O�O�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�V�� �Z�K�R�V�H�� �L�G�H�Q�W�L�W�L�H�V�� �D�U�H�� �X�Q�N�Q�R�Z�Q�� �L�Q�� �D�Q�\����

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �E�U�R�X�J�K�W�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �7�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�V�K�D�O�O���S�D�\���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���I�H�H�V���D�Q�G���H�[�S�H�Q�V�H�V���R�I���W�K�H���V�S�H�F�L�D�O���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���D�O�O���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���H�[�S�H�U�W���Z�L�W�Q�H�V�V���I�H�H�V����

������ �� �3�U�R�Y�L�V�L�R�Q���E�\���W�K�H���G�L�V�V�R�O�Y�H�G���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���V�H�F�X�U�L�W�\����

�L�Q�� �W�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�U�G�H�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�V�D�W�L�V�I�L�H�V�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R������

�F�O�D�L�P�V���W�K�D�W���D�U�H���F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�W�����K�D�Y�H���Q�R�W���E�H�H�Q���P�D�G�H���N�Q�R�Z�Q���W�R���W�K�H���G�L�V�V�R�O�Y�H�G������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �D�U�H�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �D�Q�� �H�Y�H�Q�W�� �R�F�F�X�U�U�L�Q�J�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

�G�D�W�H���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�����6�X�F�K���F�O�D�L�P�V���P�D�\���Q�R�W���E�H���H�Q�I�R�U�F�H�G���D�J�D�L�Q�V�W���D���S�H�U�V�R�Q������

�Z�K�R���U�H�F�H�L�Y�H�G���D�V�V�H�W�V���L�Q���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�,�5�(�&�7�2�5�6�
�� �'�8�7�,�(�6���������� �� �'�L�U�H�F�W�R�U�V�� �V�K�D�O�O������

�F�D�X�V�H�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �R�U�� �P�D�N�H�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�D�\�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�O�D�L�P�V�� �D�Q�G�� �P�D�N�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V������

�L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �D�I�W�H�U�� �S�D�\�P�H�Q�W�� �R�U������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���I�R�U���F�O�D�L�P�V������

������ �� �'�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �D�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �G�L�V�S�R�V�H�G�� �R�I������

�F�O�D�L�P�V�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ������������ ������������ �R�U�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �D�U�H�� �Q�R�W�� �O�L�D�E�O�H������

�I�R�U�� �E�U�H�D�F�K�� �R�I�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �F�O�D�L�P�V������

�D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �E�D�U�U�H�G�� �R�U�� �V�D�W�L�V�I�L�H�G�� �X�Q�G�H�U������

�V�H�F�W�L�R�Q���������������������������R�U�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �)�D�L�O�X�U�H�� �W�R�� �G�L�V�S�R�V�H�� �R�I�� �F�O�D�L�P�V�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ������������ ������������ �R�U������

���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �L�V�� �Q�R�W���� �L�Q�� �D�Q�G�� �R�I�� �L�W�V�H�O�I���� �D�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�$�'�0�,�1�,�6�7�5�$�7�,�9�(���$�1�'���-�8�'�,�&�,�$�/���'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�'�0�,�1�,�6�7�5�$�7�,�9�(�� �'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1���� �7�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �W�R������

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�O�\�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �U�H�D�V�R�Q�� �V�H�W������

�I�R�U�W�K���L�Q���5�&�:�������������������� ������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�&�(�'�8�5�(�� �$�1�'�� �(�)�)�(�&�7�� �2�)�� �$�'�0�,�1�,�6�7�5�$�7�,�9�(������

�'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1���������� �� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�H���� �E�D�U��������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�R�U�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �P�R�G�L�I�\�� �D�Q�\�� �F�O�D�L�P�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�O�\�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

������ �� �$���S�H�U�V�R�Q���L�V���Q�R�W���O�L�D�E�O�H���L�Q���F�R�Q�W�U�D�F�W�����W�R�U�W�����R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���V�R�O�H�O�\����

�E�\�� �U�H�D�V�R�Q�� �R�I�� �E�H�L�Q�J�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �R�I�I�L�F�H�U���� �R�U�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �Z�D�V�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K�� ���������� �R�I����

�W�K�L�V�� �D�F�W���� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �R�U�� �D�I�I�D�L�U�V�� �R�I�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���� �Z�L�W�K�R�X�W�� �N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�� �R�I�� �W�K�H����

�G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�3�(�5�7�<�� �+�(�/�'�� �)�2�5�� �&�+�$�5�,�7�$�%�/�(�� �3�8�5�3�2�6�(�6������

������ �� �,�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �S�U�R�S�H�U�W�\������

�I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�O�\�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G�� �D�Q�G�� �K�D�V������

�Q�R�W�� �E�H�H�Q�� �U�H�L�Q�V�W�D�W�H�G���� �W�K�H�Q�� �Q�H�L�W�K�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Q�R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U������

�S�H�U�V�R�Q�� �P�D�\�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�� �R�U�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�� �W�R�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�� �D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\������

�K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���K�D�V������

���D���� �$�G�R�S�W�H�G���D���S�O�D�Q���R�I���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���V�D�W�L�V�I�\�L�Q�J���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I������

�V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �D�Q�G�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �V�H�W�� �R�X�W�� �L�Q������

�V�H�F�W�L�R�Q���������������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D�Q�G����

���E���� �2�E�W�D�L�Q�H�G�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�U�� �G�H�H�P�H�G�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\������

�J�H�Q�H�U�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �V�H�W�� �R�X�W������

�L�Q���V�H�F�W�L�R�Q������������������ ���D�Q�G�������� ���R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �$���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���K�D�V���E�H�H�Q���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�O�\���G�L�V�V�R�O�Y�H�G���L�V���Q�R�W������

�U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �I�R�U�� �U�H�L�Q�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �L�I�� �L�W�V�� �R�Q�O�\�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �Z�L�O�O������

�F�R�Q�V�L�V�W���R�I���D�G�R�S�W�L�Q�J���D���S�O�D�Q���R�I���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�����R�E�W�D�L�Q�L�Q�J���W�K�H���D�S�S�U�R�Y�D�O���R�U������

�G�H�H�P�H�G�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q��������

�D�Q�G���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�Q�J���D�V�V�H�W�V���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�,�1�6�7�$�7�(�0�(�1�7�� �2�)�� �$�'�0�,�1�,�6�7�5�$�7�,�9�(�/�<������

�'�,�6�6�2�/�9�(�'�� �&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1���� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�O�\������

�G�L�V�V�R�O�Y�H�G���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ���P�D�\���D�S�S�O�\���W�R���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���I�R�U������

�U�H�L�Q�V�W�D�W�H�P�H�Q�W���E�\���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�K�H���S�U�R�F�H�G�X�U�H���D�Q�G���P�H�H�W�L�Q�J���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V������

�V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �5�&�:�������������������� ���� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�Q�L�H�G������

�U�H�L�Q�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �P�D�\�� �R�E�W�D�L�Q�� �M�X�G�L�F�L�D�O�� �U�H�Y�L�H�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�Q�L�D�O�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H������

�W�L�P�H���V�S�H�F�L�I�L�H�G���L�Q���5�&�:�������������������� ������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �-�8�'�,�&�,�$�/�� �'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1���� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\������

�G�L�V�V�R�O�Y�H���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �,�Q���D���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���E�\���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O�����L�I���L�W���L�V���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G������

�W�K�D�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���D�����7�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�E�W�D�L�Q�H�G���L�W�V���D�U�W�L�F�O�H�V���W�K�U�R�X�J�K���I�U�D�X�G�����R�U��

���E���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �H�[�F�H�H�G�H�G�� �R�U�� �D�E�X�V�H�G���� �D�Q�G�� �L�V�� �F�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J�� �W�R����

�H�[�F�H�H�G���R�U���D�E�X�V�H�����W�K�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\���F�R�Q�I�H�U�U�H�G���X�S�R�Q���L�W���E�\���O�D�Z�����R�U��

���F���� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�U�H�� �G�H�D�G�O�R�F�N�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H����

�F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�I�I�D�L�U�V���� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �L�I�� �D�Q�\���� �D�U�H�� �X�Q�D�E�O�H�� �W�R�� �E�U�H�D�N�� �W�K�H����

�G�H�D�G�O�R�F�N���� �D�Q�G�� �L�U�U�H�S�D�U�D�E�O�H�� �L�Q�M�X�U�\�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�W�V�� �S�X�U�S�R�V�H�V����

�L�V���W�K�U�H�D�W�H�Q�H�G���R�U���E�H�L�Q�J���V�X�I�I�H�U�H�G���E�H�F�D�X�V�H���R�I���W�K�H���G�H�D�G�O�R�F�N�����R�U��

���G���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �P�L�V�D�S�S�O�\�L�Q�J�� �R�U�� �Z�D�V�W�L�Q�J�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U����

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V����

������ �� �(�[�F�H�S�W���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V�����L�Q���D���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J������

�E�\�� �I�L�I�W�\�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �P�H�P�E�H�U�V�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �I�L�Y�H�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H������

�Y�R�W�L�Q�J�� �S�R�Z�H�U���� �Z�K�L�F�K�H�Y�H�U�� �L�V�� �O�H�V�V���� �R�U�� �E�\�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �L�I�� �L�W�� �L�V������

�H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���W�K�D�W������

���D���� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�U�H�� �G�H�D�G�O�R�F�N�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�I�I�D�L�U�V���� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �L�I�� �D�Q�\���� �D�U�H�� �X�Q�D�E�O�H�� �W�R�� �E�U�H�D�N�� �W�K�H������

�G�H�D�G�O�R�F�N�����D�Q�G���L�U�U�H�S�D�U�D�E�O�H���L�Q�M�X�U�\���W�R���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���L�W�V���P�L�V�V�L�R�Q���L�V������

�W�K�U�H�D�W�H�Q�H�G���R�U���E�H�L�Q�J���V�X�I�I�H�U�H�G���E�H�F�D�X�V�H���R�I���W�K�H���G�H�D�G�O�R�F�N������

���E���� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �W�K�R�V�H�� �L�Q�� �F�R�Q�W�U�R�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�Y�H������

�D�F�W�H�G���� �D�U�H�� �D�F�W�L�Q�J���� �R�U�� �K�D�Y�H�� �H�[�S�U�H�V�V�H�G�� �L�Q�W�H�Q�W�� �W�R�� �D�F�W�� �L�Q�� �D�� �P�D�Q�Q�H�U�� �W�K�D�W������

�L�V���L�O�O�H�J�D�O�����R�S�S�U�H�V�V�L�Y�H�����R�U���I�U�D�X�G�X�O�H�Q�W������

���F���� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�U�H�� �G�H�D�G�O�R�F�N�H�G�� �L�Q�� �Y�R�W�L�Q�J�� �S�R�Z�H�U�� �D�Q�G�� �K�D�Y�H�� �I�D�L�O�H�G��������

�I�R�U�� �D�� �S�H�U�L�R�G�� �W�K�D�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �W�Z�R�� �F�R�Q�V�H�F�X�W�L�Y�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J������

�G�D�W�H�V���� �W�R�� �H�O�H�F�W�� �V�X�F�F�H�V�V�R�U�V�� �W�R�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �Z�K�R�V�H�� �W�H�U�P�V�� �K�D�Y�H���� �R�U������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���Z�R�X�O�G���K�D�Y�H�����H�[�S�L�U�H�G������

���G�����7�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�H���D�V�V�H�W�V���D�U�H���E�H�L�Q�J���P�L�V�D�S�S�O�L�H�G���R�U���Z�D�V�W�H�G�����R�U����

���H���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �L�Q�V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�� �D�V�V�H�W�V�� �W�R�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�� �L�W�V������

�D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���D�Q�G���L�W���L�V���Q�R���O�R�Q�J�H�U���D�E�O�H���W�R���D�V�V�H�P�E�O�H���D���T�X�R�U�X�P���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

�R�U���P�H�P�E�H�U�V������

������ ���,�Q���D���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���E�\���D���F�U�H�G�L�W�R�U�����L�I���L�W���L�V���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���W�K�D�W������

���D���� �7�K�H�� �F�U�H�G�L�W�R�U�
�V�� �F�O�D�L�P�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �U�H�G�X�F�H�G�� �W�R�� �M�X�G�J�P�H�Q�W���� �W�K�H������

�H�[�H�F�X�W�L�R�Q�� �R�Q�� �W�K�H�� �M�X�G�J�P�H�Q�W�� �U�H�W�X�U�Q�H�G�� �X�Q�V�D�W�L�V�I�L�H�G���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�L�V���L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�����R�U����

���E���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �D�G�P�L�W�W�H�G�� �L�Q�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �F�U�H�G�L�W�R�U�
�V������

�F�O�D�L�P���L�V���G�X�H���D�Q�G���R�Z�L�Q�J���D�Q�G���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�����R�U����

������ �� �,�Q�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �K�D�Y�H�� �L�W�V�� �Y�R�O�X�Q�W�D�U�\������

�G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���X�Q�G�H�U���F�R�X�U�W���V�X�S�H�U�Y�L�V�L�R�Q������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �3�5�2�&�(�'�8�5�(���)�2�5���-�8�'�,�&�,�$�/���'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1����������������

�,�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �P�D�N�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�U�� �P�H�P�E�H�U�V�� �S�D�U�W�L�H�V�� �W�R�� �D������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�O�H�V�V�� �U�H�O�L�H�I�� �L�V����

�V�R�X�J�K�W���D�J�D�L�Q�V�W���W�K�H�P���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�O�\����

������ �� �$�� �S�H�U�V�R�Q�� �F�R�P�P�H�Q�F�L�Q�J�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�L�I�\�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �L�Q����

�W�K�H���I�R�U�P���R�I���D���U�H�F�R�U�G���L�I����

���D���� �7�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���U�H�F�R�J�Q�L�]�H�G���E�\���W�K�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���U�H�Y�H�Q�X�H���V�H�U�Y�L�F�H����

�D�V�� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������F�������� �� �R�I�� �W�K�H�� �,�Q�W�H�U�Q�D�O����

�5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H�����R�U��

���E���� �7�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �E�U�L�Q�J�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �N�Q�R�Z�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �K�D�V�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �L�Q�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �E�U�R�X�J�K�W�� �W�R�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �L�V�V�X�H�� �L�Q�M�X�Q�F�W�L�R�Q�V���� �W�D�N�H�� �R�W�K�H�U�� �D�F�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R������

�S�U�H�V�H�U�Y�H�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�V�V�H�W�V�� �Z�K�H�U�H�Y�H�U�� �O�R�F�D�W�H�G���� �D�Q�G�� �F�D�U�U�\�� �R�Q�� �W�K�H������

�D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���X�Q�W�L�O���D���I�X�O�O���K�H�D�U�L�Q�J���F�D�Q���E�H���K�H�O�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�&�(�,�9�(�5�6�+�,�3���� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �L�Q�� �D�� �M�X�G�L�F�L�D�O������

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �E�U�R�X�J�K�W�� �W�R�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�S�S�R�L�Q�W������

�R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�V�� �W�R�� �Z�L�Q�G�� �X�S�� �D�Q�G�� �O�L�T�X�L�G�D�W�H���� �R�U�� �W�R�� �P�D�Q�D�J�H���� �W�K�H������

�D�I�I�D�L�U�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���F�K�D�S�W�H�U���������� ���5�&�:������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�(�&�5�(�(�� �2�)�� �'�,�6�6�2�/�8�7�,�2�1���������� �� �,�I���� �D�I�W�H�U�� �D������

�K�H�D�U�L�Q�J���� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�D�W�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �J�U�R�X�Q�G�V�� �I�R�U�� �M�X�G�L�F�L�D�O������

�G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �H�[�L�V�W���� �W�K�H�Q�� �L�W�� �P�D�\������

�H�Q�W�H�U�� �D�� �G�H�F�U�H�H�� �G�L�V�V�R�O�Y�L�Q�J�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �V�S�H�F�L�I�\�L�Q�J������

�W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �F�O�H�U�N�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W������

�V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �D�� �F�H�U�W�L�I�L�H�G�� �F�R�S�\�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�F�U�H�H�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I������

�V�W�D�W�H�����Z�K�R���V�K�D�O�O���I�L�O�H���L�W������

������ �� �$�I�W�H�U�� �H�Q�W�H�U�L�Q�J�� �D�� �G�H�F�U�H�H�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �V�K�D�O�O������

�G�L�U�H�F�W�� �W�K�H�� �Z�L�Q�G�L�Q�J�� �X�S�� �D�Q�G�� �O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V������

�D�I�I�D�L�U�V�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �D�Q�G�� �W�K�H������

�Q�R�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �F�O�D�L�P�D�Q�W�V�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �D�Q�G�� ��������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�3�$�5�7���,�9����

�$�&�7�,�2�1�6���,�1�9�2�/�9�,�1�*���1�2�1�3�5�2�)�,�7���&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6����

�$�5�7�,�&�/�(��������

�6�8�3�(�5�9�,�6�,�2�1���2�)���3�5�2�3�(�5�7�<���+�(�/�'���)�2�5���&�+�$�5�,�7�$�%�/�(���3�8�5�3�2�6�(�6����

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �1�2�7�,�&�(�� �7�2�� �$�7�7�2�5�1�(�<�� �*�(�1�(�5�$�/���������� �� �(�Y�H�U�\����

�Q�R�W�L�F�H�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �P�X�V�W�� �E�H����

�V�H�U�Y�H�G�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �6�H�U�Y�L�F�H�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O����

�P�X�V�W���E�H���Y�L�D���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���P�D�L�O�����S�R�V�W�D�J�H���S�U�H�S�D�L�G�����R�U���E�\���R�W�K�H�U���P�H�D�Q�V���D�V����

�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���E�\���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O����

������ �� �(�Y�H�U�\���Q�R�W�L�F�H���W�R���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���V�K�D�O�O����

�L�G�H�Q�W�L�I�\�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W����

�P�D�W�W�H�U���R�I���W�K�H���Q�R�W�L�F�H����

������ �� �$�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �D�Q�\�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�L�V����

�F�K�D�S�W�H�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�V�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �W�R�� �E�U�L�Q�J���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �E�X�W�� �Q�R�W������

�O�L�P�L�W�H�G�� �W�R�� �D�Q�\�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U������

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�U�R�X�J�K�W�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ����������������

������������ ������������ ������������ ������������ �R�U�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �V�K�D�O�O�� �V�H�U�Y�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I������

�W�K�H�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �$�Q�\������

�R�W�K�H�U���S�D�U�W�\���W�R���V�X�F�K���D���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���P�D�\���V�H�U�Y�H���Q�R�W�L�F�H���R�I���W�K�H���F�R�P�P�H�Q�F�H�P�H�Q�W������

�R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �7�R�� �E�H�� �Y�D�O�L�G���� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H������

�P�X�V�W���L�G�H�Q�W�L�I�\���W�K�D�W���L�W���L�V���E�H�L�Q�J���J�L�Y�H�Q���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����7�K�H������

�D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���P�D�\���Z�D�L�Y�H���W�K�L�V���Q�R�W�L�F�H���D�W���D�Q�\���W�L�P�H������

������ ���1�R�W�L�F�H���W�R���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���L�V���H�I�I�H�F�W�L�Y�H������

���D���� �)�L�Y�H�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �L�W�V�� �G�H�S�R�V�L�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V�� �P�D�L�O���� �R�Q�O�\������

�L�I���W�K�H���S�R�V�W�D�J�H���L�V���S�D�L�G���D�Q�G���W�K�H���Q�R�W�L�F�H���L�V���F�R�U�U�H�F�W�O�\���D�G�G�U�H�V�V�H�G�����R�U����

���E���� �:�K�H�Q�� �J�L�Y�H�Q���� �L�I�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�V�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �L�Q�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �P�D�Q�Q�H�U������

�W�K�D�W���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���K�D�V���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�&�7�,�2�1�6�� �7�2�� �6�(�&�8�5�(�� �3�5�2�3�(�5�7�<�� �+�(�/�'�� �)�2�5������

�&�+�$�5�,�7�$�%�/�(�� �3�8�5�3�2�6�(�6���� �7�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �P�D�\�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W������

�G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���D�Q�\���D�F�W�L�R�Q���R�U���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���W�R������

������ �� �(�Q�V�X�U�H���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���E�\���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U���L�W�V���P�H�P�E�H�U�V��������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�I�I�L�F�H�U�V�����H�P�S�O�R�\�H�H�V�����R�U���D�J�H�Q�W�V�����Z�L�W�K���D�Q�\���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���R�I���W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U�� �W�K�D�W�� �J�R�Y�H�U�Q�V�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���� �R�U������

�H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�� �R�I���� �R�U�� �U�H�S�R�U�W�L�Q�J�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R���� �D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\������

�K�H�O�G���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

������ �� �6�H�F�X�U�H���W�K�H���S�U�R�S�H�U���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���R�I���D���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�R�U�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �Z�K�H�Q�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �S�U�R�W�H�F�W�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V�����D�Q�G����

������ �� �5�H�V�W�U�D�L�Q�� �D�Q�G�� �S�U�H�Y�H�Q�W�� �D�Q�\�� �D�F�W�� �W�K�D�W�� �Y�L�R�O�D�W�H�V�� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I������

�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �W�K�D�W�� �J�R�Y�H�U�Q�V�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��������

�R�U���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H���R�I�����R�U���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R�����D�Q�\���S�U�R�S�H�U�W�\������

�K�H�O�G���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�7�7�2�5�1�(�<�� �*�(�1�(�5�$�/�
�6�� �5�,�*�+�7�� �7�2�� �,�1�7�(�5�9�(�1�(������

�7�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �D�V�� �R�I�� �U�L�J�K�W���� �P�D�\�� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�H�� �L�Q�� �D�Q�\�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J����

�W�K�D�W�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �E�\�� �D�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O����

�L�I�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �L�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �W�R�� �E�U�L�Q�J�� �V�X�F�K�� �D����

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �$�7�7�2�5�1�(�<���*�(�1�(�5�$�/�
�6���,�1�9�(�6�7�,�*�$�7�,�9�(���3�2�:�(�5������

�8�S�R�Q�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �V�X�V�S�L�F�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �W�K�H�U�H�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\����

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���W�K�D�W���J�R�Y�H�U�Q�V���W�K�H���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�����G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q������

�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���� �R�U�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�� �R�I���� �R�U�� �U�H�S�R�U�W�L�Q�J�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R������

�D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �R�U�� �W�K�D�W�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �L�P�S�U�R�S�H�U�O�\�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�H�G���� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O������

�P�D�\���L�Q�V�W�L�W�X�W�H���D�Q���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I���G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J���Z�K�H�W�K�H�U������

�W�K�H�U�H���K�D�V���E�H�H�Q���V�X�F�K���D���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���R�U���L�P�S�U�R�S�H�U���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�,�9�,�/�� �,�1�9�(�6�7�,�*�$�7�,�9�(�� �'�(�0�$�1�'�6���������� �� �7�K�H������

�D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �P�D�\���� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �F�L�Y�L�O�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J������

�D�U�L�V�L�Q�J�� �I�U�R�P�� �D�Q�� �L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W���� �H�[�H�F�X�W�H���L�Q���Z�U�L�W�L�Q�J�� �D�Q�G���F�D�X�V�H���W�R���E�H���V�H�U�Y�H�G���X�S�R�Q���D�� �S�H�U�V�R�Q���D�� �F�L�Y�L�O������

�L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�Y�H�� �G�H�P�D�Q�G�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �W�R�� �S�U�R�G�X�F�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�D�U�\������

�P�D�W�H�U�L�D�O�� �D�Q�G�� �S�H�U�P�L�W�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�S�\�L�Q�J���� �W�R�� �D�Q�V�Z�H�U�� �L�Q�� �Z�U�L�W�L�Q�J������

�Z�U�L�W�W�H�Q�� �L�Q�W�H�U�U�R�J�D�W�R�U�L�H�V���� �W�R�� �J�L�Y�H�� �R�U�D�O�� �W�H�V�W�L�P�R�Q�\���� �R�U�� �D�Q�\�� �F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q������

�R�I�� �W�K�R�V�H�� �G�H�P�D�Q�G�V���� �Z�K�H�Q�H�Y�H�U�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �E�H�O�L�H�Y�H�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H������

�S�H�U�V�R�Q������

���D���� �0�D�\�� �E�H�� �L�Q�� �S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q���� �F�X�V�W�R�G�\���� �R�U�� �F�R�Q�W�U�R�O�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�U�L�J�L�Q�D�O�� �R�U������

�F�R�S�\�� �R�I�� �D�Q�\�� �U�H�F�R�U�G���� �U�H�S�R�U�W���� �P�H�P�R�U�D�Q�G�X�P���� �S�D�S�H�U���� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q��������

�W�D�E�X�O�D�W�L�R�Q���� �P�D�S���� �F�K�D�U�W���� �S�K�R�W�R�J�U�D�S�K���� �P�H�F�K�D�Q�L�F�D�O�� �W�U�D�Q�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���� �R�U������

�R�W�K�H�U�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �R�U�� �U�H�F�R�U�G�L�Q�J���� �Z�K�H�U�H�Y�H�U�� �V�L�W�X�D�W�H�G���� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\������

�J�H�Q�H�U�D�O�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �E�H�O�L�H�Y�H�V�� �W�R�� �E�H�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �P�D�W�W�H�U�� �R�I������

�D�Q�\���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q���L�Q�V�W�L�W�X�W�H�G���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U����

���E���� �0�D�\�� �K�D�Y�H�� �N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\������

�J�H�Q�H�U�D�O�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �E�H�O�L�H�Y�H�V�� �W�R�� �E�H�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �P�D�W�W�H�U�� �R�I������

�D�Q�\���V�X�F�K���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �5�&�:�������������������� �� ������ �� �W�K�U�R�X�J�K�������� �� �H�[�F�H�S�W�� �I�R�U������

�5�&�:�� ������������������������ �� ���E���� �D�Q�G�����F������ �V�K�D�O�O�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �H�Y�H�U�\�� �F�L�Y�L�O������

�L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�Y�H���G�H�P�D�Q�G���L�V�V�X�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �:�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�� �F�L�Y�L�O�� �L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�Y�H�� �G�H�P�D�Q�G�� �L�V�V�X�H�G�� �X�Q�G�H�U������

�W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����W�K�H���Y�H�Q�X�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J���D���S�H�W�L�W�L�R�Q���W�R���H�[�W�H�Q�G���D���U�H�W�X�U�Q���G�D�W�H������

�X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������������� �� �R�U�� �D�� �S�H�W�L�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�� �R�U�G�H�U�� �R�I�� �H�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������������� �� �V�K�D�O�O�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�Q�\�� �F�R�X�U�W�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �7�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �F�R�S�L�H�V�� �R�I�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�D�U�\����

�P�D�W�H�U�L�D�O���� �D�Q�V�Z�H�U�V�� �W�R�� �Z�U�L�W�W�H�Q�� �L�Q�W�H�U�U�R�J�D�W�R�U�L�H�V���� �R�U�� �W�U�D�Q�V�F�U�L�S�W�V�� �R�I�� �R�U�D�O����

�W�H�V�W�L�P�R�Q�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�L�D�O�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H������

�D�Q�R�W�K�H�U�� �V�W�D�W�H���� �R�U�� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �Z�K�R�� �L�V�� �F�K�D�U�J�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H����

�H�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �I�H�G�H�U�D�O�� �O�D�Z�V�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �R�U����

�U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�K�D�W����

�E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�� �W�K�H�� �U�H�F�H�L�Y�L�Q�J�� �R�I�I�L�F�L�D�O�� �D�J�U�H�H�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D����

�U�H�F�R�U�G���W�K�D�W���W�K�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���P�D�\���Q�R�W���E�H���G�L�V�F�O�R�V�H�G���W�R���D�Q�\�R�Q�H���R�W�K�H�U���W�K�D�Q������

�W�K�D�W�� �R�I�I�L�F�L�D�O�� �R�U�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�L�D�O�
�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �H�P�S�O�R�\�H�H�V�� �R�U�� �D�J�H�Q�W�V��������

�0�D�W�H�U�L�D�O���S�U�R�Y�L�G�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���L�V���V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V������

�R�Q�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�G�� �L�Q�� �5�&�:�����������������������������D�� ���� �D�Q�G���� �Z�K�H�U�H������

�D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���� �7�L�W�O�H�� ���� �8���6���&���� �6�H�F���� ���������� �D�Q�G�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �L�Q�W�U�R�G�X�F�H�G�� �D�V������

�H�Y�L�G�H�Q�F�H���L�Q���D���F�U�L�P�L�Q�D�O���S�U�R�V�H�F�X�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �P�D�\�� �X�V�H�� �V�X�F�K�� �F�R�S�L�H�V�� �R�I�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�D�U�\������

�P�D�W�H�U�L�D�O���� �D�Q�V�Z�H�U�V�� �W�R�� �Z�U�L�W�W�H�Q�� �L�Q�W�H�U�U�R�J�D�W�R�U�L�H�V���� �R�U�� �W�U�D�Q�V�F�U�L�S�W�V�� �R�I�� �R�U�D�O������

�W�H�V�W�L�P�R�Q�\�� �D�V�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �L�Q�� �W�K�H������

�H�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �W�K�D�W�� �J�R�Y�H�U�Q�V�� �W�K�H������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���� �R�U�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�� �R�I���� �R�U������

�U�H�S�R�U�W�L�Q�J�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R���� �D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q���E�H�I�R�U�H���D�Q�\���F�R�X�U�W�����S�U�R�Y�L�G�H�G�����K�R�Z�H�Y�H�U��������

�W�K�D�W�� �D�Q�\�� �V�X�F�K�� �P�D�W�H�U�L�D�O���� �D�Q�V�Z�H�U�V�� �W�R�� �Z�U�L�W�W�H�Q�� �L�Q�W�H�U�U�R�J�D�W�R�U�L�H�V���� �R�U������

�W�U�D�Q�V�F�U�L�S�W�V�� �R�I�� �R�U�D�O�� �W�H�V�W�L�P�R�Q�\�� �Z�K�L�F�K�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �W�U�D�G�H�� �V�H�F�U�H�W�V�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W������

�E�H�� �S�U�H�V�H�Q�W�H�G�� �H�[�F�H�S�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H������

�D�F�W�L�R�Q���L�V���S�H�Q�G�L�Q�J���D�I�W�H�U���D�G�H�T�X�D�W�H���Q�R�W�L�F�H���W�R���W�K�H���S�H�U�V�R�Q���I�X�U�Q�L�V�K�L�Q�J���V�X�F�K������

�P�D�W�H�U�L�D�O�����D�Q�V�Z�H�U�V���W�R���Z�U�L�W�W�H�Q���L�Q�W�H�U�U�R�J�D�W�R�U�L�H�V�����R�U���R�U�D�O���W�H�V�W�L�P�R�Q�\������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�/�,�*�,�2�8�6�� �&�2�5�3�2�5�$�7�,�2�1�6���� �7�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\������

�J�H�Q�H�U�D�O�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�� �D�Q�\�� �D�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������

�D�J�D�L�Q�V�W�� �D�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�H�� �L�Q�� �D�Q�\�� �D�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U������

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J���D���U�H�O�L�J�L�R�X�V���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����L�Q�V�W�L�W�X�W�H������

�D�Q�\�� �L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �R�I������

�Z�K�L�F�K�� �L�V�� �D�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �V�H�U�Y�H�� �D�Q�\�� �F�L�Y�L�O�� �L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�Y�H������

�G�H�P�D�Q�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �R�Q�� �D�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�X�Q�O�H�V�V���I�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���R�Q�O�\������

������ �� �7�K�H�� �E�D�V�L�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q���� �L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �F�L�Y�L�O������

�L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�Y�H�� �G�H�P�D�Q�G�� �L�V�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�
�V�� �N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�� �R�I�� �I�D�F�W�V��������

�F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���� �R�U�� �U�H�V�X�O�W�V�� �W�K�D�W�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �E�\�� �W�K�H�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V���K�D�V���E�H�H�Q�����L�V���W�K�U�H�D�W�H�Q�H�G���W�R���E�H�����R�U����

�L�V���D�E�R�X�W���W�R���E�H���G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G���L�Q���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���R�I���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V����

�D�G�R�S�W�H�G�� �D�� �U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �U�H�T�X�H�V�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\����

�J�H�Q�H�U�D�O�
�V���L�Q�Y�R�O�Y�H�P�H�Q�W���L�Q���W�K�H���D�F�W�L�R�Q���R�U���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q�����R�U��

������ �� �7�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �K�D�V�� �N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�� �R�I�� �I�D�F�W�V���� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V������

�R�U���U�H�V�X�O�W�V���L�Q�G�L�F�D�W�L�Q�J���W�K�D�W���W�K�H���U�H�O�L�J�L�R�X�V���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���K�D�V���Q�R���G�L�U�H�F�W�R�U�V����

�L�Q�� �R�I�I�L�F�H���� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �F�D�V�H�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �P�D�\�� �L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�H�� �W�K�H����

�L�V�V�X�H�� �R�I�� �Z�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �L�Q�� �R�I�I�L�F�H������

�D�Q�G���� �L�I�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\���� �D�S�S�R�L�Q�W�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �V�H�W�� �R�X�W�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �������������� �� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �$�6�6�8�5�$�1�&�(�6�� �2�)�� �'�,�6�&�2�1�7�,�1�8�$�1�&�(���� �,�Q�� �W�K�H������

�H�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �W�K�D�W�� �J�R�Y�H�U�Q�� �W�K�H������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �R�U�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�� �R�I���� �R�U�� �U�H�S�R�U�W�L�Q�J������

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R���� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �W�K�H������

�D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���P�D�\���D�F�F�H�S�W���D�Q���D�V�V�X�U�D�Q�F�H���R�I���G�L�V�F�R�Q�W�L�Q�X�D�Q�F�H���R�I���D�Q�\���D�F�W������

�R�U�� �S�U�D�F�W�L�F�H�� �G�H�H�P�H�G�� �L�Q�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �V�X�F�K�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���� �I�U�R�P�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q������

�H�Q�J�D�J�L�Q�J�� �L�Q���� �R�U�� �Z�K�R�� �K�D�V�� �H�Q�J�D�J�H�G�� �L�Q���� �V�X�F�K�� �D�F�W�� �R�U�� �S�U�D�F�W�L�F�H���� �$�Q�\�� �V�X�F�K������

�D�V�V�X�U�D�Q�F�H�� �P�X�V�W�� �E�H�� �L�Q�� �Z�U�L�W�L�Q�J�� �D�Q�G�� �E�H�� �I�L�O�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�Q�G�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H������

�D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W���� �6�X�F�K�� �D�V�V�X�U�D�Q�F�H�� �R�I�� �G�L�V�F�R�Q�W�L�Q�X�D�Q�F�H�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�Q������

�D�G�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �S�X�U�S�R�V�H���� �E�X�W�� �S�U�R�R�I�� �R�I�� �I�D�L�O�X�U�H�� �W�R������

�F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�V�V�X�U�D�Q�F�H�� �R�I�� �G�L�V�F�R�Q�W�L�Q�X�D�Q�F�H�� �L�V�� �S�U�L�P�D�� �I�D�F�L�H�� �H�Y�L�G�H�Q�F�H������

�R�I���D���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�,�9�,�/�� �3�(�1�$�/�7�,�(�6���� �&�2�6�7�6���� �$�1�'�� �)�(�(�6����������������

�3�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���D�Q���D�F�W�L�R�Q���E�\���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O�����D���S�H�U�V�R�Q���V�K�D�O�O���I�R�U�I�H�L�W������

�D�Q�G�� �S�D�\�� �D�� �F�L�Y�L�O�� �S�H�Q�D�O�W�\�� �R�I�� �Q�R�W�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �I�L�Y�H�� �W�K�R�X�V�D�Q�G�� �G�R�O�O�D�U�V�� �I�R�U������

�H�D�F�K���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���L�I���V�X�F�K���S�H�U�V�R�Q������

���D���� �(�Q�J�D�J�H�V�� �L�Q�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �W�K�D�W�� �Y�L�R�O�D�W�H�V�� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���� �R�U������

�H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�� �R�I���� �R�U�� �U�H�S�R�U�W�L�Q�J�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R���� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G������

�I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �L�Q�W�H�Q�G�L�Q�J�� �R�U�� �N�Q�R�Z�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �V�X�F�K�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �Z�D�V������

�L�Q���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

���E���� �$�V�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�I�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �Y�R�W�H�V�� �I�R�U�� �R�U������

�D�V�V�H�Q�W�V�� �W�R�� �D�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V������

�W�K�D�W���Z�R�X�O�G���J�L�Y�H���U�L�V�H���W�R���O�L�D�E�L�O�L�W�\���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U����

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���F���� �5�H�F�H�L�Y�H�V�� �D�Q�\�� �S�R�U�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�����E���� �R�I����

�W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �N�Q�R�Z�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �Z�D�V�� �P�D�G�H�� �L�Q�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q����

�R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

������ �� �$�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �V�K�D�O�O�� �Y�L�R�O�D�W�H�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �L�Q�M�X�Q�F�W�L�R�Q����

�L�V�V�X�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q����

���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �V�K�D�O�O�� �I�R�U�I�H�L�W�� �D�Q�G�� �S�D�\�� �D�� �F�L�Y�L�O�� �S�H�Q�D�O�W�\�� �R�I�� �Q�R�W�� �P�R�U�H����

�W�K�D�Q���W�Z�H�Q�W�\���I�L�Y�H���W�K�R�X�V�D�Q�G���G�R�O�O�D�U�V���I�R�U���H�D�F�K���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q����

������ �� �$�W�� �W�K�H�� �G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W���� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �L�V����

�H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �U�H�F�R�Y�H�U�\�� �R�I�� �L�W�V�� �F�R�V�W�V�� �D�Q�G�� �I�H�H�V�� �L�Q�F�X�U�U�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�X�U�L�Q�J����

�F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �W�K�H������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���� �R�U�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�� �R�I���� �R�U������

�U�H�S�R�U�W�L�Q�J�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R���� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�+�$�5�,�7�$�%�/�(�� �$�6�6�(�7�� �3�5�2�7�(�&�7�,�2�1�� �$�&�&�2�8�1�7��������

������ �� �7�K�H���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���V�W�D�W�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���D�V�V�H�W���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q������

�D�F�F�R�X�Q�W�� �L�V�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�X�V�W�R�G�\�� �R�I�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �W�U�H�D�V�X�U�H�U���� �2�Q�O�\�� �W�K�H������

�D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �R�U�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�
�V�� �G�H�V�L�J�Q�H�H�� �P�D�\�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H������

�H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �D�F�F�R�X�Q�W���� �0�R�Q�H�\�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �X�V�H�G������

�H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\���I�R�U������

���D���� �7�K�H�� �F�R�V�W�V�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�
�V�� �H�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W������

�R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q��������

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���� �R�U�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�� �R�I���� �R�U�� �U�H�S�R�U�W�L�Q�J�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V������

�U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R���� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �R�U�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U������

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �K�H�O�G�� �I�R�U������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

���E���� �7�K�H�� �F�R�V�W�V�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�
�V�� �U�H�Y�L�H�Z�� �D�Q�G������

�K�D�Q�G�O�L�Q�J�� �R�I�� �Q�R�W�L�F�H�V�� �D�Q�G�� �U�H�T�X�H�V�W�V�� �V�X�E�P�L�W�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O������

�X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R��������

�E�L�Q�G�L�Q�J�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �P�D�M�R�U������

�F�K�D�Q�J�H�V�� �L�Q�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�U�� �S�U�R�J�U�D�P�V�� �U�H�S�R�U�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W�����D�Q�G���Q�R�W�L�F�H�V���R�I���S�U�R�S�R�V�H�G���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�V�������������W�K�U�R�X�J�K������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���F���� �7�K�H�� �F�R�V�W�V�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�
�V�� �U�H�Y�L�H�Z�� �D�Q�G������

�K�D�Q�G�O�L�Q�J���R�I���Q�R�W�L�F�H�V���D�Q�G���U�H�T�X�H�V�W�V���V�X�E�P�L�W�W�H�G���W�R���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���L�Q������

�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �U�H�O�H�D�V�H�� �R�U�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �R�I������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���W�R���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O���I�X�Q�G�V������

���G���� �7�K�H�� �F�R�V�W�V�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�
�V�� �V�X�S�H�U�Y�L�V�L�R�Q������

�R�I�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �W�U�X�V�W�V�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �J�U�D�Q�W�H�G�� �L�Q���F�K�D�S�W�H�U��������������������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�5�&�:���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �U�H�Y�L�H�Z�� �D�Q�G�� �K�D�Q�G�O�L�Q�J�� �R�I�� �E�L�Q�G�L�Q�J�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V�� �X�Q�G�H�U����

�F�K�D�S�W�H�U�������������$ ���5�&�:�����L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J���D�V�V�H�W�V���K�H�O�G���L�Q���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���W�U�X�V�W�����D�Q�G��

���H�����7�K�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q���H�G�X�F�D�W�L�R�Q���S�U�R�J�U�D�P����

�$�Q�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �Q�R�W�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �I�R�U�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V���� �E�X�W�� �W�K�H����

�D�F�F�R�X�Q�W���L�V���V�X�E�M�H�F�W���W�R���D�O�O�R�W�P�H�Q�W���S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:����

���������D�� �� �7�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �V�K�D�O�O�� �F�R�O�O�H�F�W�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �D�V�V�H�W����

�S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �I�H�H���� �L�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�� �W�R�� �I�H�H�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\����

�V�H�W���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����I�R�U���I�L�O�L�Q�J����

���L�����$�Q�Q�X�D�O���U�H�S�R�U�W�V���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

���L�L���� �$�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�I���Q�H�Z�O�\���I�R�U�P�H�G���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���X�Q�G�H�U������

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���L�L�L���� �$�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W��������

�D�Q�G����

���L�Y���� �$�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ��������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���E���� �7�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �D�V�V�H�W�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �I�H�H�� �L�V�� �I�L�I�W�\�� �G�R�O�O�D�U�V�� �S�H�U������

�\�H�D�U���� �U�H�G�X�F�H�G�� �W�R�� �W�H�Q�� �G�R�O�O�D�U�V�� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �F�H�U�W�L�I�L�H�V�� �W�K�D�W�� �L�W�V������

�W�R�W�D�O���J�U�R�V�V���U�H�Y�H�Q�X�H���L�Q���W�K�H���P�R�V�W���U�H�F�H�Q�W���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���Z�D�V���O�H�V�V���W�K�D�Q���I�L�Y�H������

�K�X�Q�G�U�H�G���W�K�R�X�V�D�Q�G���G�R�O�O�D�U�V������

���F���� �5�H�Y�H�Q�X�H�� �J�H�Q�H�U�D�W�H�G�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �D�V�V�H�W�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �I�H�H������

�P�X�V�W���E�H���G�L�V�W�U�L�E�X�W�H�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

���L���� �1�L�Q�H�W�\���I�L�Y�H���S�H�U�F�H�Q�W���R�I���W�K�H���U�H�Y�H�Q�X�H���P�X�V�W���E�H���G�H�S�R�V�L�W�H�G���L�Q�W�R���W�K�H������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���V�W�D�W�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���D�V�V�H�W���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���D�F�F�R�X�Q�W������

�F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���L�L���� �)�L�Y�H�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�S�R�V�L�W�H�G�� �L�Q�W�R�� �W�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H�
�V���U�H�Y�R�O�Y�L�Q�J���I�X�Q�G���W�R���F�R�Y�H�U���W�K�H���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���F�R�V�W�V������

�R�I���D�V�V�H�V�V�L�Q�J���W�K�H���I�H�H������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�&�2�1�7�(�6�7�(�'���&�2�5�3�2�5�$�7�(���$�&�7�,�2�1����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �'�(�)�,�1�,�7�,�2�1�6���� �7�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �V�H�F�W�L�R�Q�V������

���������� �D�Q�G�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �W�H�U�P�� ���F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q��������

�L�Q���W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G���V�H�F�W�L�R�Q�V������������ �D�Q�G������������ �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���P�H�D�Q�V���� �D�Q�\�� �R�I������

�W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���D�F�W�L�R�Q�V������

������ �� �7�K�H�� �H�O�H�F�W�L�R�Q���� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���� �G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �V�H�O�H�F�W�L�R�Q������

�D�Q�G�� �W�K�H�� �V�X�V�S�H�Q�V�L�R�Q���� �U�H�P�R�Y�D�O���� �R�U�� �H�[�S�X�O�V�L�R�Q�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V���� �G�H�O�H�J�D�W�H�V��������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�U���R�I�I�L�F�H�U�V���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ ���7�K�H���W�D�N�L�Q�J���R�I���D�Q�\���D�F�W�L�R�Q���R�Q���D�Q�\���P�D�W�W�H�U���W�K�D�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���D���� �,�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �O�D�Z����

�W�R�� �E�H�� �V�X�E�P�L�W�W�H�G�� �I�R�U�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �R�I�� �R�U�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V������

�G�H�O�H�J�D�W�H�V�����G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�U���R�I�I�L�F�H�U�V���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���E���� �8�Q�G�H�U���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���P�D�\���E�H���V�X�E�P�L�W�W�H�G���I�R�U���D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I����

�R�U�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �G�H�O�H�J�D�W�H�V���� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�U�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �R�I�� �D����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U��

���F���� �,�V�� �L�Q�� �I�D�F�W�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �R�U�� �D�G�R�S�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V���� �G�H�O�H�J�D�W�H�V������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�U���R�I�I�L�F�H�U�V���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �3�5�2�&�(�(�'�,�1�*�6�� �3�5�,�2�5�� �7�2�� �&�2�5�3�2�5�$�7�(�� �$�&�7�,�2�1������

������ �� �:�K�H�U�H�� �X�Q�G�H�U�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �O�D�Z�� �R�U�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�I�� �D������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�H�U�H�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�� �I�D�L�O�X�U�H�� �W�R�� �K�R�O�G�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �W�R������

�W�D�N�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �I�D�L�O�X�U�H�� �K�D�V�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�G�� �I�R�U�� �W�K�L�U�W�\�� �G�D�\�V������

�D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �R�U�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �W�K�H�U�H�I�R�U���� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\������

�V�X�P�P�D�U�L�O�\�� �R�U�G�H�U�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �W�R�� �E�H�� �K�H�O�G�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\������

�S�H�U�V�R�Q�� �H�Q�W�L�W�O�H�G���� �H�L�W�K�H�U�� �D�O�R�Q�H�� �R�U�� �L�Q�� �F�R�Q�M�X�Q�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�V������

�V�L�P�L�O�D�U�O�\�� �V�H�H�N�L�Q�J�� �U�H�O�L�H�I�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�R�� �F�D�O�O�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �W�R������

�F�R�Q�V�L�G�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �L�V�V�X�H���� �D�Q�G���� �L�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����X�S�R�Q���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O������

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �W�K�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I������

�S�H�U�V�R�Q�V�� �F�O�D�L�P�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �U�L�J�K�W���� �P�D�\�� �D�S�S�R�L�Q�W�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �W�R�� �K�R�O�G�� �W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�F�K�� �R�U�G�H�U�V�� �D�Q�G�� �S�R�Z�H�U�V�� �D�V�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �G�H�H�P�� �S�U�R�S�H�U��������

�D�Q�G���P�D�\���W�D�N�H���V�X�F�K���D�F�W�L�R�Q���D�V���P�D�\���E�H���U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���J�L�Y�H���G�X�H���Q�R�W�L�F�H���R�I���W�K�H������

�P�H�H�W�L�Q�J�� �D�Q�G�� �F�R�Q�Y�H�Q�H�� �D�Q�G�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �W�K�H�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�Q�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �R�I������

�M�X�V�W�L�F�H������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �5�(�9�,�(�:�� �2�)�� �&�2�1�7�(�6�7�(�'�� �&�2�5�3�2�5�$�7�(�� �$�&�7�,�2�1��������

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �X�S�R�Q������

�S�H�W�L�W�L�R�Q���R�I���D���S�H�U�V�R�Q���Z�K�R�V�H���V�W�D�W�X�V���D�V�����R�U���Z�K�R�V�H���U�L�J�K�W�V���R�U���G�X�W�L�H�V���D�V�����D������

�P�H�P�E�H�U�����G�H�O�H�J�D�W�H�����G�L�U�H�F�W�R�U�����R�U���R�I�I�L�F�H�U���R�I���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�U�H���R�U���P�D�\���E�H������

�D�I�I�H�F�W�H�G�� �E�\�� �D�Q�\�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q���� �R�U���� �L�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �K�H�D�U�� �D�Q�G�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H������

�W�K�H�� �Y�D�O�L�G�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q���� �7�K�H�� �S�H�W�L�W�L�R�Q�H�U�� �V�K�D�O�O�� �S�U�R�Y�L�G�H������

�Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �H�Y�H�U�\�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�� �W�K�H�� �S�H�W�L�W�L�R�Q�H�U�� �N�Q�R�Z�V��������

�R�U���V�K�R�X�O�G���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���N�Q�R�Z�����W�R���E�H���D�I�I�H�F�W�H�G���E�\���W�K�H���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J������

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �P�D�N�H�� �V�X�F�K�� �R�U�G�H�U�V�� �L�Q�� �D�Q�\�� �V�X�F�K�� �F�D�V�H�� �D�V�� �P�D�\�� �E�H������

�M�X�V�W�� �D�Q�G�� �S�U�R�S�H�U���� �Z�L�W�K�� �S�R�Z�H�U�� �W�R�� �H�Q�I�R�U�F�H�� �W�K�H�� �S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\�� �E�R�R�N�V��������

�S�D�S�H�U�V���� �D�Q�G�� �U�H�F�R�U�G�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �H�Y�L�G�H�Q�F�H�� �W�K�D�W�� �P�D�\������

�U�H�O�D�W�H�� �W�R�� �W�K�H�� �L�V�V�X�H���� �D�Q�G�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �I�R�U�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R������

�R�W�K�H�U�� �S�D�U�W�L�H�V�� �L�I�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\���� �,�I�� �L�W�� �L�V�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �W�K�D�W�� �Q�R�� �Y�D�O�L�G������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �W�D�N�H�Q���� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �R�U�G�H�U�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �W�R�� �E�H����

�K�H�O�G���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �,�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�U����

�E�\�O�D�Z�V�� �I�R�U�� �D�� �P�H�D�Q�V�� �R�I�� �U�H�V�R�O�Y�L�Q�J�� �D�� �F�K�D�O�O�H�Q�J�H�� �W�R�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q������

�W�K�H�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\���� �H�[�F�H�S�W�� �L�Q�� �W�K�H����

�F�D�V�H�� �R�I�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �E�U�R�X�J�K�W�� �E�\�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R����

�F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �H�Q�I�R�U�F�H����

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�U���E�\�O�D�Z�V���L�I���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H����

�3�$�5�7���9��

�5�(�9�,�6�,�2�1�6���7�2���(�;�,�6�7�,�1�*���6�7�$�7�8�7�(�6����

�$�5�7�,�&�/�(��������

�6�8�%�6�7�$�1�7�,�9�(���$�0�(�1�'�0�(�1�7�6����

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� �������������������� �� �D�Q�G�� ���������� �F�� ������ �V�� �������� �D�U�H�� �H�D�F�K�� �D�P�H�Q�G�H�G������

�W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

���� �:�K�H�Q���X�V�H�G���L�Q���� �� �7�K�H���G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���D�S�S�O�\���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W������

�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �� ���� �� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�H�[�W���F�O�H�D�U�O�\�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H������

���� �U�H�T�X�L�U�H�V������ ������

������ �� ���3�H�U�V�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �J�U�R�X�S��������

�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�����F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U���D�Q�\���F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H�P������

���������D�� �����7�U�X�V�W�H�H�����P�H�D�Q�V������ ������ ���� ������

���L���� �$�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �L�Q�� �W�U�X�V�W�� �I�R�U�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�S�X�U�S�R�V�H���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V���� �L�W�V�� �V�W�D�W�H�V���� �W�H�U�U�L�W�R�U�L�H�V���� �D�Q�G������

�S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q�V���� �W�K�H�� �'�L�V�W�U�L�F�W�� �R�I�� �&�R�O�X�P�E�L�D���� �3�X�H�U�W�R�� �5�L�F�R���� �D�Q�G�� �W�K�H�L�U������

�D�J�H�Q�F�L�H�V���D�Q�G���V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q�V�������� �D�Q�G�������� ��������

���L�L���� �$�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�P�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�W�U�X�V�W������ �R�U���� �����D�Q�G����

���L�L�L���� �$�Q�\���S�H�U�V�R�Q�� �K�R�O�G�L�Q�J���D�V�V�H�W�V���V�X�E�M�H�F�W���W�R���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���S�H�U�P�L�W�W�L�Q�J������

�W�K�H�L�U�� �X�V�H�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���� �U�H�O�L�J�L�R�X�V���� �H�O�H�H�P�R�V�\�Q�D�U�\���� �E�H�Q�H�Y�R�O�H�Q�W��������

�H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O�����R�U���V�L�P�L�O�D�U���S�X�U�S�R�V�H�V���� �����3�5�2�9�,�'�(�'�����7�K�D�W���� ������

���E���� �8�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�\�� �D�U�H�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�����D�����L���� �R�U�����L�L���� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����W�K�H���W�H�U�P�����W�U�X�V�W�H�H�����G�R�H�V���Q�R�W���D�S�S�O�\���W�R������ ���D������ ������

���L���� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������

�������������5�&�:�����W�K�H���Q�H�Z���F�K�D�S�W�H�U���F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U���W�R������

�Z�K�L�F�K�� �F�K�D�S�W�H�U�� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W�����D�S�S�O�L�H�V���W�K�U�R�X�J�K���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���L�L���� �5�H�O�L�J�L�R�X�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �G�X�O�\�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �L�Q�� �J�R�R�G������

�I�D�L�W�K�� �D�V�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V���� �Z�K�L�F�K�� �K�D�Y�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �D�� �G�H�F�O�D�U�D�W�L�R�Q������

�R�I�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �W�D�[�� �H�[�H�P�S�W�� �V�W�D�W�X�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�6�W�D�W�H�V���� �W�K�H�L�U�� �G�X�O�\�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �E�U�D�Q�F�K�H�V�� �R�U�� �F�K�D�S�W�H�U�V���� �D�Q�G�� �F�K�D�U�L�W�L�H�V������

�D�J�H�Q�F�L�H�V���� �D�Q�G�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�� �D�I�I�L�O�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�Q�G�� �I�R�U�P�L�Q�J�� �D�Q�� �L�Q�W�H�J�U�D�O����

�S�D�U�W�� �R�I�� �V�D�L�G�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �R�S�H�U�D�W�H�G���� �V�X�S�H�U�Y�L�V�H�G���� �R�U�� �F�R�Q�W�U�R�O�O�H�G����

�G�L�U�H�F�W�O�\�� �E�\�� �V�X�F�K�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �Q�R�U�� �D�Q�\�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�I�� �D�Q�\�� �V�X�F�K����

�U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �Z�K�R�� �K�R�O�G�V�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �I�R�U�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� ������

�3�5�2�9�,�'�(�'�����7�K�D�W���� �����+�R�Z�H�Y�H�U���� �L�I���V�X�F�K���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���K�D�V���Q�R�W���U�H�F�H�L�Y�H�G���I�U�R�P����

�W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �D�� �G�H�F�O�D�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �W�D�[�� �H�[�H�P�S�W����

�V�W�D�W�X�V�� �S�U�L�R�U�� �W�R�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �L�W�� �U�H�F�H�L�Y�H�V�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �D����

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �W�U�X�V�W���� �W�K�L�V�� �H�[�H�P�S�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �I�R�U�� �W�Z�R�� �\�H�D�U�V����

�R�Q�O�\�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �R�I�� �U�H�F�H�L�Y�L�Q�J�� �V�X�F�K�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �R�U�� �X�Q�W�L�O�� �V�X�F�K�� �W�D�[������

�H�[�H�P�S�W���V�W�D�W�X�V���L�V���I�L�Q�D�O�O�\���G�H�F�O�D�U�H�G�����Z�K�L�F�K�H�Y�H�U���L�V���V�R�R�Q�H�U�����R�U������ ���E����������

���L�L�L���� �$�Q�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �L�V�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �D�Q�G������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���� �K�D�Y�L�Q�J�� �D�� �S�U�R�J�U�D�P�� �R�I�� �S�U�L�P�D�U�\���� �V�H�F�R�Q�G�D�U�\���� �R�U�� �F�R�O�O�H�J�L�D�W�H������

�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �F�R�P�S�D�U�D�E�O�H�� �L�Q�� �V�F�R�S�H�� �W�R�� �W�K�D�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�X�E�O�L�F�� �V�F�K�R�R�O�� �R�U������

�F�R�O�O�H�J�H�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �R�I�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �R�U�� �D�Q�\�� �R�I�� �L�W�V�� �V�F�K�R�R�O������

�G�L�V�W�U�L�F�W�V������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G�� ���������� �F�� ������ �V�� ���� �D�U�H�� �H�D�F�K�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �$�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �H�Q�W�L�W�\�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�� �O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

�R�U���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���V�K�D�O�O�����Z�L�W�K�L�Q���R�Q�H���K�X�Q�G�U�H�G���W�Z�H�Q�W�\���G�D�\�V���R�I���W�K�H������

�G�D�W�H�� �R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �L�W�V�� �S�X�E�O�L�F�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �U�H�F�R�U�G�� �E�H�F�D�P�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H���� �G�H�O�L�Y�H�U�� �W�R������

�W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �I�R�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �D�Q�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �U�H�S�R�U�W�� �W�K�D�W�� �V�W�D�W�H�V�� �W�K�H������

�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���X�Q�G�H�U���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �$�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �H�Q�W�L�W�\�� �R�U�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �V�K�D�O�O�� �G�H�O�L�Y�H�U������

�W�R���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J���D�Q���D�Q�Q�X�D�O���U�H�S�R�U�W���W�K�D�W���V�W�D�W�H�V������

���D�����7�K�H���Q�D�P�H���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\���D�Q�G���L�W�V���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���R�I���I�R�U�P�D�W�L�R�Q������

���E���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �D�Q�G�� �V�W�U�H�H�W�� �D�Q�G�� �P�D�L�O�L�Q�J�� �D�G�G�U�H�V�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�
�V������

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W���L�Q���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

���F���� �7�K�H�� �V�W�U�H�H�W�� �D�Q�G�� �P�D�L�O�L�Q�J�� �D�G�G�U�H�V�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�
�V�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O������

�R�I�I�L�F�H������

���G���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\���� �W�K�H�� �V�W�U�H�H�W�� �D�Q�G������

�P�D�L�O�L�Q�J�� �D�G�G�U�H�V�V�� �R�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�
�V�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �R�I�I�L�F�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �R�U������

�F�R�X�Q�W�U�\���X�Q�G�H�U���W�K�H���O�D�Z�V���R�I���Z�K�L�F�K���L�W���L�V���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������

���H�����7�K�H���Q�D�P�H�V���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\�
�V���J�R�Y�H�U�Q�R�U�V������

���I�� �� �$�� �E�U�L�H�I�� �G�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�
�V�� �E�X�V�L�Q�H�V�V��������

���� �D�Q�G��������

���J�����7�K�H���H�Q�W�L�W�\�
�V���X�Q�L�I�L�H�G���E�X�V�L�Q�H�V�V���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�U���Q�X�P�E�H�U������

���K���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V������

�I�H�G�H�U�D�O���H�P�S�O�R�\�H�U���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���Q�X�P�E�H�U�����D�Q�G����

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���L���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�\�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q����

�U�H�T�X�L�U�H�G���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

������ �� �,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�Q���D�Q���L�Q�L�W�L�D�O���R�U���D�Q�Q�X�D�O���U�H�S�R�U�W���P�X�V�W���E�H���F�X�U�U�H�Q�W���D�V����

�R�I���W�K�H���G�D�W�H���W�K�H���U�H�S�R�U�W���L�V���H�[�H�F�X�W�H�G���E�\���W�K�H���H�Q�W�L�W�\����

������ �� �$�Q�Q�X�D�O���U�H�S�R�U�W�V���P�X�V�W���E�H���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���W�R���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���R�Q����

�D�� �G�D�W�H�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �D�Q�G�� �D�W�� �V�X�F�K�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O����

�W�L�P�H�V���D�V���W�K�H���H�Q�W�L�W�\���H�O�H�F�W�V����

������ �� �,�I�� �D�Q�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �R�U�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �W�K�H����

�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���S�U�R�P�S�W�O�\����

�V�K�D�O�O�� �Q�R�W�L�I�\�� �W�K�H�� �U�H�S�R�U�W�L�Q�J�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�Q�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �D�Q�G�� �U�H�W�X�U�Q�� �W�K�H�� �U�H�S�R�U�W������

�I�R�U���F�R�U�U�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �,�I�� �D�Q�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �R�U�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�V�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�U�� �D�G�G�U�H�V�V������

�R�I�� �D�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �G�L�I�I�H�U�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �V�K�R�Z�Q�� �L�Q�� �W�K�H������

�U�H�F�R�U�G�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �D�Q�Q�X�D�O������

�U�H�S�R�U�W���E�H�F�R�P�H�V���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�����W�K�H���G�L�I�I�H�U�L�Q�J���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�Q���W�K�H���L�Q�L�W�L�D�O���R�U������

�D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W�� �L�V�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �D�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�K�D�Q�J�H�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:������

������������������ ������

������ �� �7�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���V�K�D�O�O���V�H�Q�G���W�R���H�D�F�K���G�R�P�H�V�W�L�F���H�Q�W�L�W�\���D�Q�G������

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\���� �Q�R�W�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �W�K�L�U�W�\�� �R�U�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �Q�L�Q�H�W�\������

�G�D�\�V�� �S�U�L�R�U�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�S�L�U�D�W�L�R�Q�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�
�V�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�Q�H�Z�D�O���� �D������

�Q�R�W�L�F�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�
�V�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W�� �P�X�V�W�� �E�H�� �I�L�O�H�G�� �D�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\������

�W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���D�Q�G���W�K�D�W���D�Q�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���D�Q�Q�X�D�O���U�H�Q�H�Z�D�O���I�H�H���P�X�V�W���E�H���S�D�L�G��������

�D�Q�G���V�W�D�W�L�Q�J���W�K�D�W���L�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\���I�D�L�O�V���W�R���I�L�O�H���L�W�V���D�Q�Q�X�D�O���U�H�S�R�U�W���R�U���S�D�\������

�W�K�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�Q�H�Z�D�O�� �I�H�H�� �L�W�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�O�\�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G���� �7�K�H������

�Q�R�W�L�F�H�� �P�D�\�� �E�H�� �V�H�Q�W�� �E�\�� �S�R�V�W�D�O�� �R�U�� �H�P�D�L�O�� �D�V�� �H�O�H�F�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\��������

�D�G�G�U�H�V�V�H�G�� �W�R�� �L�W�V�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H���� �R�U�� �W�R�� �D�Q������

�H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �D�G�G�U�H�V�V�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�Q�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �U�H�W�D�L�Q�H�G�� �E�\������

�W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H���� �)�D�L�O�X�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �W�R�� �S�U�R�Y�L�G�H������

�D�Q�\�� �V�X�F�K�� �Q�R�W�L�F�H�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �U�H�O�L�H�Y�H�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �H�Q�W�L�W�\�� �R�U�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G������

�I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �I�U�R�P�� �L�W�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �I�L�O�H�� �W�K�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W������

�U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���R�U���W�R���S�D�\���D�Q�\���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���D�Q�Q�X�D�O���U�H�Q�H�Z�D�O���I�H�H��������

�7�K�H���R�S�W�L�R�Q���W�R���U�H�F�H�L�Y�H���W�K�H���Q�R�W�L�F�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���E�\���H�P�D�L�O������

�P�D�\�� �E�H�� �V�H�O�H�F�W�H�G�� �R�Q�O�\�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �P�D�N�H�V�� �W�K�H�� �R�S�W�L�R�Q������

�D�Y�D�L�O�D�E�O�H������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G�� ���������� �F�� ������ �V�� ���������� �D�U�H�� �H�D�F�K�� �D�P�H�Q�G�H�G������

�W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

���������D�� ���7�K�H���Q�D�P�H���R�I���D���E�X�V�L�Q�H�V�V���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���L�����$���� �(�[�F�H�S�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �V�R�F�L�D�O�� �S�X�U�S�R�V�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�X�V�W������

�F�R�Q�W�D�L�Q�� �W�K�H�� �Z�R�U�G�� ���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������ ���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������ ���F�R�P�S�D�Q�\������ �R�U������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���O�L�P�L�W�H�G������ �R�U�� �W�K�H�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�� ���&�R�U�S�������� ���,�Q�F�������� ���&�R�������� �R�U�� ���/�W�G�������� �R�U����

�Z�R�U�G�V���R�U���D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�V���R�I���V�L�P�L�O�D�U���L�P�S�R�U�W���L�Q���D�Q�R�W�K�H�U���O�D�Q�J�X�D�J�H�����R�U��

���%���� �,�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���D���V�R�F�L�D�O���S�X�U�S�R�V�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����P�X�V�W���F�R�Q�W�D�L�Q���W�K�H����

�Z�R�U�G�V�� ���V�R�F�L�D�O�� �S�X�U�S�R�V�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �W�K�H�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�� ���6�3�&���� �R�U����

���6���3���&���������D�Q�G��

���L�L���� �0�X�V�W�� �Q�R�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �Z�R�U�G�V�� �R�U�� �S�K�U�D�V�H�V������

���%�D�Q�N������ ���E�D�Q�N�L�Q�J������ ���E�D�Q�N�H�U������ ���W�U�X�V�W������ ���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H������ �R�U�� �D�Q�\����

�F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �Z�R�U�G�V�� ���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���� �D�Q�G�� ���O�R�D�Q������ �R�U�� �D�Q�\�� �F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q����

�R�I�� �D�Q�\�� �W�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �Z�R�U�G�V�� ���E�X�L�O�G�L�Q�J������ ���V�D�Y�L�Q�J�V������ ���O�R�D�Q��������

���K�R�P�H������ ���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������ �D�Q�G�� ���V�R�F�L�H�W�\������ �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �Z�R�U�G�V�� �R�U�� �S�K�U�D�V�H�V������

�S�U�R�K�L�E�L�W�H�G���E�\���D�Q�\���V�W�D�W�X�W�H���R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

���E���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q������

�H�L�W�K�H�U���W�K�H���Z�R�U�G�V�����S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���V�H�U�Y�L�F�H�����R�U�����S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�R�U���W�K�H���D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�����3���6�������R�U�����3���&�������7�K�H���Q�D�P�H���P�D�\���D�O�V�R���F�R�Q�W�D�L�Q���H�L�W�K�H�U������

�W�K�H�� �Z�R�U�G�V�� ���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������ ���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������ ���F�R�P�S�D�Q�\������ �R�U�� ���O�L�P�L�W�H�G������ �R�U������

�W�K�H�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�� ���&�R�U�S�������� ���,�Q�F�������� ���&�R�������� �R�U�� ���/�W�G������ �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D������

�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �W�R�� �U�H�Q�G�H�U�� �G�H�Q�W�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V������

�P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �W�K�H�� �I�X�O�O�� �Q�D�P�H�V�� �R�U�� �V�X�U�Q�D�P�H�V�� �R�I�� �D�O�O�� �V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V�� �D�Q�G�� �Q�R������

�R�W�K�H�U�� �Z�R�U�G�� �W�K�D�Q�� ���F�K�D�U�W�H�U�H�G���� �R�U�� �W�K�H�� �Z�R�U�G�V�� ���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �R�U������

�W�K�H���D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�����3���6�������R�U�����3���&��������

������ ���7�K�H���Q�D�P�H���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���D���� �0�D�\�� �L�Q�F�O�X�G�H�� ���F�O�X�E������ ���O�H�D�J�X�H������ ���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������ ���V�H�U�Y�L�F�H�V����������

���F�R�P�P�L�W�W�H�H������ ���I�X�Q�G������ ���V�R�F�L�H�W�\������ ���I�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q������ ���J�X�L�O�G������ ������ ���� ���� ���� ���� ����������

�D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������ ������ ���� ���� ���� ���� ������ �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �P�X�W�X�D�O������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�������R�U���D�Q�\���Q�D�P�H���R�I���O�L�N�H���L�P�S�R�U�W������

���E���� �(�[�F�H�S�W�� �I�R�U�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�P�H�G�� �S�U�L�R�U�� �W�R�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ����������

������������ �P�X�V�W�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �R�U�� �H�Q�G�� �Z�L�W�K�� ���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������ ���F�R�P�S�D�Q�\����������

���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������ ���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������ ���O�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������ �R�U�� ���/�W�G�������� �R�U������

�D�Q�\���D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q���W�K�H�U�H�R�I�������� �D�Q�G��������

���F���� �0�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �G�H�F�H�S�W�L�Y�H�O�\�� �V�L�P�L�O�D�U�� �W�R�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D�Q�� �H�[�L�V�W�L�Q�J������

�G�R�P�H�V�W�L�F���H�Q�W�L�W�\���Z�K�L�F�K���L�V���Q�R�W���W�K�H�Q���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�O�\���G�L�V�V�R�O�Y�H�G�����D�Q�G����

���G���� �0�D�\�� �R�Q�O�\�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �W�K�H�� �W�H�U�P�� ���S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W���� �R�U�� �Q�D�P�H�V�� �R�I�� �O�L�N�H������

�L�P�S�R�U�W�� �L�I�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �D�V�� �D�� �S�X�E�O�L�F������

�E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���E�\���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H������

�Z�L�W�K�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q������

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W��������

������ �� �7�K�H���Q�D�P�H���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���P�D�\���F�R�Q�W�D�L�Q���W�K�H���Q�D�P�H���R�I���D�Q�\������

�S�D�U�W�Q�H�U���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�� �W�K�D�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�� �O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\������

�O�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �W�K�H�� �Z�R�U�G�V�� ���O�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �R�U������

�W�K�H�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�� ���/�3���� �R�U�� ���/���3������ �D�Q�G�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �W�K�H�� �Z�R�U�G�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�����R�U���W�K�H���D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�����/�/�/�3�����R�U����

���/���/���/���3������ �,�I�� �W�K�H�� �O�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�� �L�V�� �D�� �O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �O�L�P�L�W�H�G����

�S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �W�K�H�� �Z�R�U�G�V�� ���O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\����

�O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�����R�U���W�K�H���D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�����/�/�/�3�����R�U�����/���/���/���3�������D�Q�G���P�D�\����

�Q�R�W���F�R�Q�W�D�L�Q���W�K�H���D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�����/�3�����R�U�����/���3������

������ �� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D�� �O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �W�K�H����

�Z�R�U�G�V�� ���O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �R�U�� �W�K�H�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�� ���/�/�3���� �R�U����

���/���/���3������ �,�I�� �W�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S����

�F�R�Q�W�D�L�Q�V�� �W�K�H�� �Z�R�U�G�V�� ���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �R�U�� �W�K�H����

�D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�� ���5���/���/���3������ �R�U�� ���5�/�/�3������ �L�W�� �P�D�\�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �W�K�R�V�H�� �Z�R�U�G�V�� �R�U������

�D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�V���L�Q���L�W�V���I�R�U�H�L�J�Q���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���V�W�D�W�H�P�H�Q�W������

���������D�� ���7�K�H���Q�D�P�H���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\������

���L���� �0�X�V�W���F�R�Q�W�D�L�Q���W�K�H���Z�R�U�G�V�����O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\�������W�K�H���Z�R�U�G�V������

���O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\���� �D�Q�G�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�� ���&�R�������� �R�U�� �W�K�H�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q������

���/���/���&�������R�U�����/�/�&�������D�Q�G����

���L�L���� �0�D�\�� �Q�R�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �Z�R�U�G�V�� �R�U�� �S�K�U�D�V�H�V��������

���&�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H������ ���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������ ���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������ ���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������ �R�U�� �W�K�H������

�D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�V�� ���&�R�U�S�������� ���/�W�G�������� �R�U�� ���,�Q�F�������� �R�U�� ���/�3������ ���/���3�������� ���/�/�3����������

���/���/���3�������� ���/�/�/�3������ ���/���/���/���3������ �R�U�� �D�Q�\�� �Z�R�U�G�V�� �R�U�� �S�K�U�D�V�H�V�� �S�U�R�K�L�E�L�W�H�G�� �E�\������

�D�Q�\���V�W�D�W�X�W�H���R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

���E���� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �F�R�P�S�D�Q�\�� �P�X�V�W������

�F�R�Q�W�D�L�Q���H�L�W�K�H�U���W�K�H���Z�R�U�G�V�����S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\�������R�U������

�W�K�H�� �Z�R�U�G�V�� ���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q������

���&�R�������� �R�U�� �W�K�H�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�� ���3���/���/���&������ �R�U�� ���3�/�/�&������ �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H������

�Q�D�P�H�� �R�I�� �D�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �F�R�P�S�D�Q�\�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �W�R�� �U�H�Q�G�H�U������

�G�H�Q�W�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �W�K�H�� �I�X�O�O�� �Q�D�P�H�V�� �R�U�� �V�X�U�Q�D�P�H�V�� �R�I�� �D�O�O������

�P�H�P�E�H�U�V���D�Q�G���Q�R���R�W�K�H�U���Z�R�U�G���W�K�D�Q�����F�K�D�U�W�H�U�H�G�����R�U���W�K�H���Z�R�U�G�V�����S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O������

�V�H�U�Y�L�F�H�V�����R�U���W�K�H���D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�����3���/���/���&�������R�U�����3�/�/�&��������

������ �� �7�K�H���Q�D�P�H���R�I���D���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���R�U�J�D�Q�L�]�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������

���������� �� �5�&�:�� �P�D�\�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �W�K�H�� �Z�R�U�G�V�� ���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������ ���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G������ �R�U������

���O�L�P�L�W�H�G�������R�U���W�K�H���D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�����&�R�U�S�����������,�Q�F���������R�U�����/�W�G��������

������ �� �7�K�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �D�� �O�L�P�L�W�H�G�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q������

�W�K�H���S�K�U�D�V�H�����O�L�P�L�W�H�G���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����R�U�����O�L�P�L�W�H�G���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H��������

�R�U�� �W�K�H�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�L�R�Q�� ���/���&���$������ �R�U�� ���/�&�$������ ���/�L�P�L�W�H�G���� �P�D�\�� �E�H�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�H�G������

�D�V�� ���/�W�G������ ���&�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���� �P�D�\�� �E�H�� �D�E�E�U�H�Y�L�D�W�H�G�� �D�V�� ���&�R���R�S������ �R�U�� ���&�R�R�S����������

���$�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����P�D�\���E�H���D�E�E�U�H�Y�L�D�W�H�G���D�V�����$�V�V�R�F�������R�U�����$�V�V�Q��������

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �$���Q�H�Z���V�H�F�W�L�R�Q���L�V���D�G�G�H�G���W�R���F�K�D�S�W�H�U������������������

�5�&�:���W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �$�� �K�R�V�W�� �K�R�P�H�� �S�U�R�J�U�D�P�� �P�X�V�W�� �U�H�J�L�V�W�H�U�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I����

�V�W�D�W�H�
�V�� �R�I�I�L�F�H���� �7�K�L�V�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �R�F�F�X�U�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I����

�V�W�D�W�H�� �I�L�O�H�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �K�R�V�W�� �K�R�P�H�� �S�U�R�J�U�D�P�� �X�Q�G�H�U����

�F�K�D�S�W�H�U�� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V����

�D�F�W������

������ �� �7�K�H�� �K�R�V�W�� �K�R�P�H�� �S�U�R�J�U�D�P�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �Q�R�W�D�U�L�]�H�G����

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�� �E�\�� �W�K�H�� �K�R�V�W�� �K�R�P�H�� �S�U�R�J�U�D�P�� �W�K�D�W�� �L�W�� �P�H�H�W�V�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H����

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���V�H�W���R�X�W���L�Q���5�&�:�����������������������������R�� ����

������ �� �7�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �K�D�V�� �Q�R�� �G�X�W�\�� �W�R�� �F�R�Q�I�L�U�P�� �W�K�D�W�� �D�� �K�R�V�W����

�K�R�P�H�� �S�U�R�J�U�D�P�� �L�V�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �L�W�V�� �V�W�D�W�X�W�R�U�\�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���� �$�� �I�L�O�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U������

�W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���G�R�H�V���Q�R�W���L�P�S�O�\���D�Q���H�Q�G�R�U�V�H�P�H�Q�W���E�\���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H������

������ �� �7�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���P�D�\���D�G�R�S�W���U�X�O�H�V���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�R���F�D�U�U�\���R�X�W������

�L�W�V���G�X�W�L�H�V���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�$�0�(�1�'�0�(�1�7�6���7�2���8�3�'�$�7�(���5�(�)�(�5�(�1�&�(�6����

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ���������������� �� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ���� �D�U�H�� �H�D�F�K�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �$�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �P�D�\�� �E�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�X�S�H�U�L�R�U�� �F�R�X�U�W�� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�W�D�W�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �L�Q�V�W�D�Q�F�H�V���� �E�X�W�� �H�[�F�H�S�W�� �L�Q�� �D�Q�\�� �F�D�V�H�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �D������

�U�H�F�H�L�Y�H�U�
�V�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �L�V�� �H�[�S�U�H�V�V�O�\�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�� �V�W�D�W�X�W�H���� �R�U�� �D�Q�\�� �F�D�V�H������

�L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�
�V�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �L�V�� �V�R�X�J�K�W�� �E�\�� �D�� �V�W�D�W�H�� �D�J�H�Q�W�� �Z�K�R�V�H������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�R�� �V�H�H�N�� �W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �L�V�� �H�[�S�U�H�V�V�O�\������

�F�R�Q�I�H�U�U�H�G�� �E�\�� �V�W�D�W�X�W�H���� �R�U�� �D�Q�\�� �F�D�V�H�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�
�V�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W������

�Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �U�H�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �L�V�� �V�R�X�J�K�W�� �X�Q�G�H�U�����E�����L�L���� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �R�Q�O�\�� �L�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W������

�D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�O�\�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �L�V������

�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���D�Q�G���W�K�D�W���R�W�K�H�U���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���U�H�P�H�G�L�H�V���H�L�W�K�H�U���D�U�H���Q�R�W������

�D�Y�D�L�O�D�E�O�H���R�U���D�U�H���L�Q�D�G�H�T�X�D�W�H������

���D���� �2�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�D�U�W�\���� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�� �S�D�U�W�\�� �L�V�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �W�R������

�K�D�Y�H���D���S�U�R�E�D�E�O�H���U�L�J�K�W���W�R���R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���S�U�R�S�H�U�W�\���W�K�D�W���L�V���D���V�X�E�M�H�F�W���R�I������

�W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�� �D�G�Y�H�U�V�H�� �S�D�U�W�\���� �R�U�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H������

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�U�� �L�W�V�� �U�H�Y�H�Q�X�H���S�U�R�G�X�F�L�Q�J�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �L�V�� �L�Q�� �G�D�Q�J�H�U�� �R�I�� �E�H�L�Q�J������

�O�R�V�W�� �R�U�� �P�D�W�H�U�L�D�O�O�\�� �L�Q�M�X�U�H�G�� �R�U�� �L�P�S�D�L�U�H�G���� �$�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �P�D�\�� �E�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G������

�X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������D�� �� �Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �I�R�U������

�D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �L�V�� �F�R�P�E�L�Q�H�G�� �Z�L�W�K���� �R�U�� �L�V�� �D�Q�F�L�O�O�D�U�\�� �W�R���� �D�Q������

�D�F�W�L�R�Q���V�H�H�N�L�Q�J���D���P�R�Q�H�\���M�X�G�J�P�H�Q�W���R�U���R�W�K�H�U���U�H�O�L�H�I������

���E���� �3�U�R�Y�L�V�L�R�Q�D�O�O�\���� �D�I�W�H�U�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �M�X�G�L�F�L�D�O�� �D�F�W�L�R�Q�� �R�U������

�Q�R�Q�M�X�G�L�F�L�D�O�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�R�� �I�R�U�H�F�O�R�V�H�� �X�S�R�Q�� �D�Q�\�� �O�L�H�Q�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �R�U�� �I�R�U������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�I�R�U�I�H�L�W�X�U�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �L�Q�� �U�H�D�O�� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �R�Q����

�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q���� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V����

�W�K�H���V�X�E�M�H�F�W���R�I���V�X�F�K���D�Q���D�F�W�L�R�Q���R�U���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���R�I���W�K�H���S�H�U�V�R�Q���V�H�H�N�L�Q�J���W�K�H����

�U�H�F�H�L�Y�H�U�
�V���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���L�V���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���W�R���E�H���S�U�R�E�D�E�O�H���D�Q�G���H�L�W�K�H�U����

���L���� �7�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�U�� �L�W�V�� �U�H�Y�H�Q�X�H���S�U�R�G�X�F�L�Q�J�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �L�V�� �L�Q�� �G�D�Q�J�H�U����

�R�I���E�H�L�Q�J���O�R�V�W���R�U���P�D�W�H�U�L�D�O�O�\���L�Q�M�X�U�H�G���R�U���L�P�S�D�L�U�H�G�����R�U��

���L�L���� �7�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�D�O�� �R�U����

�S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �R�I�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �L�V����

�S�U�R�Y�L�G�H�G���I�R�U���E�\���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���R�U���L�V���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�R���H�I�I�H�F�W�X�D�W�H���R�U����

�H�Q�I�R�U�F�H�� �D�Q�� �D�V�V�L�J�Q�P�H�Q�W�� �R�I�� �U�H�Q�W�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �U�H�Y�H�Q�X�H�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\��������

�)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������E�� ���� �D�� �M�X�G�L�F�L�D�O�� �D�F�W�L�R�Q�� �L�V������

�F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�S�H�U�L�R�U�� �F�R�X�U�W�� �F�L�Y�L�O�� �U�X�O�H�� �����D������ �D������

�Q�R�Q�M�X�G�L�F�L�D�O�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �L�V�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �X�S�R�Q�� �W�K�H������

�V�H�U�Y�L�F�H�� �R�I�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �G�H�I�D�X�O�W�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �5�&�:�������������������������� ���� �D�Q�G�� �D������

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �I�R�U�� �I�R�U�I�H�L�W�X�U�H�� �L�V�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �X�S�R�Q������

�W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �L�Q�W�H�Q�W�� �W�R�� �I�R�U�I�H�L�W�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q�� �5�&�:������

������������������ ������

���F�����$�I�W�H�U���M�X�G�J�P�H�Q�W�����L�Q���R�U�G�H�U���W�R���J�L�Y�H���H�I�I�H�F�W���W�R���W�K�H���M�X�G�J�P�H�Q�W������

���G���� �7�R�� �G�L�V�S�R�V�H�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �D�F�F�R�U�G�L�Q�J�� �W�R�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �D�� �M�X�G�J�P�H�Q�W������

�G�H�D�O�L�Q�J���Z�L�W�K���L�W�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q������

���H���� �7�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �L�V�� �Q�R�W�� �H�[�H�P�S�W�� �I�U�R�P�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q���� �D�W������

�W�K�H�� �L�Q�V�W�D�Q�F�H�� �R�I�� �D�� �M�X�G�J�P�H�Q�W�� �F�U�H�G�L�W�R�U�� �H�L�W�K�H�U�� �E�H�I�R�U�H�� �R�U�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H������

�L�V�V�X�D�Q�F�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q���� �W�R�� �S�U�H�V�H�U�Y�H�� �R�U�� �S�U�R�W�H�F�W�� �L�W���� �R�U�� �S�U�H�Y�H�Q�W�� �L�W�V������

�W�U�D�Q�V�I�H�U������

���I�� �� �,�I���D�Q�G���W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���W�K�D�W���S�U�R�S�H�U�W�\���L�V���V�X�E�M�H�F�W���W�R���H�[�H�F�X�W�L�R�Q���W�R������

�V�D�W�L�V�I�\�� �D�� �M�X�G�J�P�H�Q�W���� �W�R�� �S�U�H�V�H�U�Y�H�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�H�Q�G�H�Q�F�\�� �R�I������

�D�Q�� �D�S�S�H�D�O���� �R�U�� �Z�K�H�Q�� �D�Q�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �U�H�W�X�U�Q�H�G�� �X�Q�V�D�W�L�V�I�L�H�G���� �R�U������

�Z�K�H�Q�� �D�Q�� �R�U�G�H�U�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �D�� �M�X�G�J�P�H�Q�W�� �G�H�E�W�R�U�� �W�R�� �D�S�S�H�D�U�� �I�R�U�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�V������

�V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�O�� �W�R�� �M�X�G�J�P�H�Q�W�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �L�V�V�X�H�G�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �M�X�G�J�P�H�Q�W�� �G�H�E�W�R�U������

�I�D�L�O�V���W�R���V�X�E�P�L�W���W�R���H�[�D�P�L�Q�D�W�L�R�Q���D�V���R�U�G�H�U�H�G������

���J���� �8�S�R�Q�� �D�Q�� �D�W�W�D�F�K�P�H�Q�W�� �R�I�� �U�H�D�O�� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H������

�S�U�R�S�H�U�W�\���D�W�W�D�F�K�H�G���L�V���R�I���D���S�H�U�L�V�K�D�E�O�H���Q�D�W�X�U�H���R�U���L�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���L�Q���G�D�Q�J�H�U������

�R�I�� �Z�D�V�W�H���� �L�P�S�D�L�U�P�H�Q�W���� �R�U�� �G�H�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���� �R�U�� �Z�K�H�U�H�� �W�K�H�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G������

�S�U�R�S�H�U�W�\�
�V�� �R�Z�Q�H�U�� �K�D�V�� �D�E�V�F�R�Q�G�H�G�� �Z�L�W�K���� �V�H�F�U�H�W�H�G���� �R�U�� �D�E�D�Q�G�R�Q�H�G�� �W�K�H������

�S�U�R�S�H�U�W�\���� �D�Q�G�� �L�W�� �L�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �F�R�O�O�H�F�W���� �F�R�Q�V�H�U�Y�H���� �P�D�Q�D�J�H���� �F�R�Q�W�U�R�O��������

�R�U�� �S�U�R�W�H�F�W�� �L�W���� �R�U�� �W�R�� �G�L�V�S�R�V�H�� �R�I�� �L�W�� �S�U�R�P�S�W�O�\���� �R�U�� �Z�K�H�Q�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W������

�G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�U�� �W�K�H�� �H�[�L�J�H�Q�F�\�� �R�I�� �W�K�H������

�F�D�V�H���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�U�R�Y�L�G�H�V���F�D�X�V�H���I�R�U���W�K�H���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���R�I���D���U�H�F�H�L�Y�H�U������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���K���� �,�Q�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �D�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�R�U�� �R�I�� �U�H�D�O�� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�R����

�D�Y�R�L�G���R�U���U�H�V�F�L�Q�G���W�K�H���W�U�D�Q�V�I�H�U���R�Q���W�K�H���E�D�V�L�V�� �R�I�� �I�U�D�X�G���� �R�U���L�Q���D�Q���D�F�W�L�R�Q����

�W�R���V�X�E�M�H�F�W���S�U�R�S�H�U�W�\���R�U���D���I�X�Q�G���W�R���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���D���G�H�E�W����

���L���� �,�Q�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �L�V�� �Q�R�W�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �L�I����

�W�K�H�� �R�E�M�H�F�W�� �R�I�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�D�W�� �S�H�U�V�R�Q���� �R�U�� �L�I����

�W�K�D�W�� �S�H�U�V�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �G�L�V�V�R�O�Y�H�G���� �R�U�� �L�I�� �W�K�D�W�� �S�H�U�V�R�Q�� �L�V�� �L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�� �R�U�� �L�V����

�Q�R�W�� �J�H�Q�H�U�D�O�O�\�� �S�D�\�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�
�V�� �G�H�E�W�V�� �D�V�� �W�K�R�V�H�� �G�H�E�W�V�� �E�H�F�R�P�H�� �G�X�H����

�X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�\�� �D�U�H�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �R�I�� �E�R�Q�D�� �I�L�G�H�� �G�L�V�S�X�W�H���� �R�U�� �L�I�� �W�K�D�W�� �S�H�U�V�R�Q����

�L�V���L�Q���L�P�P�L�Q�H�Q�W���G�D�Q�J�H�U���R�I���L�Q�V�R�O�Y�H�Q�F�\����

���M���� �,�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �5�&�:������������������ �� ������ �� �D�Q�G�������� ���� �L�Q�� �F�D�V�H�V�� �L�Q������

�Z�K�L�F�K�� �D�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �D�V�V�L�J�Q�P�H�Q�W�� �I�R�U�� �W�K�H�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �R�I�� �F�U�H�G�L�W�R�U�V�� �K�D�V�� �E�H�H�Q������

�P�D�G�H������

���N�����,�Q���T�X�R���Z�D�U�U�D�Q�W�R���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�V���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U���������� ���5�&�:������

���O�����$�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ������

���P���� �,�Q�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �O�L�F�H�Q�V�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:������

������������������������ �� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �H�Q�J�D�J�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �R�I������

�G�L�V�S�H�Q�V�L�Q�J�� �R�I�� �K�H�D�U�L�Q�J�� �D�L�G�V���� �5�&�:�������������������� �� �L�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �S�H�U�V�R�Q�V������

�H�Q�J�D�J�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �R�I�� �D�� �U�H�D�O�� �H�V�W�D�W�H�� �E�U�R�N�H�U���� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�� �U�H�D�O������

�H�V�W�D�W�H�� �E�U�R�N�H�U���� �R�U�� �U�H�D�O�� �H�V�W�D�W�H�� �V�D�O�H�V�S�H�U�V�R�Q���� �R�U�� �5�&�:���������������������� �� �Z�L�W�K������

�U�H�V�S�H�F�W���W�R���S�H�U�V�R�Q�V���H�Q�J�D�J�H�G���L�Q���W�K�H���E�X�V�L�Q�H�V�V���R�I���F�D�P�S�L�Q�J���U�H�V�R�U�W�V������

���Q���� �,�Q�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �R�U�������������������� �� �L�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I������

�S�H�U�V�R�Q�V���H�Q�J�D�J�H�G���L�Q���W�K�H���E�X�V�L�Q�H�V�V���R�I���H�V�F�U�R�Z���D�J�H�Q�W�V������

���R���� �8�S�R�Q�� �D�� �S�H�W�L�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�� �Q�X�U�V�L�Q�J�� �K�R�P�H�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H������

�Z�L�W�K���D�Q�G���V�X�E�M�H�F�W���W�R���U�H�F�H�L�Y�H�U�V�K�L�S���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:������

���S���� �,�Q�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �I�R�U�� �U�H�O�L�H�I�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D������

�Y�R�L�G�D�E�O�H�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�� �D�V�� �W�R�� �D�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �R�U�� �I�X�W�X�U�H�� �F�U�H�G�L�W�R�U�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:������

������������������ ���R�U���D���S�U�H�V�H�Q�W���F�U�H�G�L�W�R�U���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ������

���T���� �8�Q�G�H�U���5�&�:���������������������������� �����L�Q���D�Q���D�F�W�L�R�Q���E�\���W�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O������

�R�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �U�H�V�W�U�D�L�Q�� �D�Q�\�� �D�F�W�X�D�O�� �R�U������

�W�K�U�H�D�W�H�Q�H�G���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�U�D�Q�F�K�L�V�H���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���D�F�W������

���U���� �,�Q�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �R�U�� �E�\�� �D�� �S�U�R�V�H�F�X�W�L�Q�J������

�D�W�W�R�U�Q�H�\�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:���������������������� �� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�� �V�H�O�O�H�U�� �R�I�� �E�X�V�L�Q�H�V�V������

�R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V������

���V���� �,�Q�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V�� �X�Q�G�H�U������

�5�&�:�������������������� �� �L�Q�� �F�D�V�H�V�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J�� �D�F�W�X�D�O�� �R�U�� �W�K�U�H�D�W�H�Q�H�G�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�V�� �R�I������

�W�K�H�� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�� �D�F�W�� �R�I�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �R�U�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �L�Q�� �F�D�V�H�V������

�L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J�� �D�F�W�X�D�O�� �R�U�� �W�K�U�H�D�W�H�Q�H�G�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�V�� �R�I���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �Z�L�W�K������

�U�H�V�S�H�F�W���W�R���F�H�U�W�D�L�Q���E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V���D�Q�G���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J���F�R�P�P�R�G�L�W�L�H�V������

���W���� �,�Q�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �R�U�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �E�X�V�L�Q�H�V�V������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������%�������������� ���� �����%�������������� ���� �����%�������������� ���� �R�U������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�����%�������������� ���� �I�R�U�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U������ �5�&�:����

������������������ ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �I�R�U�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �P�X�W�X�D�O����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� ���� �R�U�� �L�Q�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �D�F�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H����

�G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�U�� �Z�L�Q�G�L�Q�J�� �X�S�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �H�Q�W�L�W�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �I�R�U�� �E�\�� �7�L�W�O�H����

�������������%�������������R�U���������5�&�:����

���X���� �,�Q�� �D�Q�\�� �D�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�X�E�O�L�F�� �R�U����

�S�U�L�Y�D�W�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �L�V�� �V�R�X�J�K�W���� �L�Q�� �D�Q�\�� �D�F�W�L�R�Q�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J�� �D�Q�\�� �G�L�V�S�X�W�H�� �Z�L�W�K����

�U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���R�Z�Q�H�U�V�K�L�S���R�U���J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H���R�I���V�X�F�K���D�Q���H�Q�W�L�W�\�����R�U���X�S�R�Q���W�K�H����

�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���D���S�H�U�V�R�Q���K�D�Y�L�Q�J���D�Q���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���V�X�F�K���D�Q���H�Q�W�L�W�\���Z�K�H�Q���W�K�H����

�D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �L�V�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �S�U�R�W�H�F�W�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�I�� �W�K�H������

�H�Q�W�L�W�\���R�U���L�W�V���E�X�V�L�Q�H�V�V���R�U���R�W�K�H�U���L�Q�W�H�U�H�V�W�V������

���Y���� �8�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� ���� �L�Q�� �D�L�G�� �R�I�� �D�� �F�K�D�U�J�L�Q�J�� �R�U�G�H�U�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W������

�W�R���D���S�D�U�W�Q�H�U�
�V���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���D���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���Z���� �8�Q�G�H�U�� �D�Q�G�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �5�&�:�������$�������������� ���� �����$�������������� ���� �D�Q�G������

�����$�������������� ���� �L�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �V�W�D�W�H�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �E�D�Q�N���� �5�&�:�������%�������%����������������

�L�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�� �V�W�D�W�H�� �W�U�X�V�W�� �F�R�P�S�D�Q�\���� �5�&�:�������������������� ���� ������������������ ��������

������������������ �����D�Q�G�������������������� �����L�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���D���V�W�D�W�H���V�D�Y�L�Q�J�V���E�D�Q�N������

���[�� �� �8�Q�G�H�U�� �D�Q�G�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �5�&�:�������������������� �� �D�Q�G�������������������� �� �W�K�U�R�X�J�K������

������������������ �����L�Q���W�K�H���F�D�V�H���R�I���F�U�H�G�L�W���X�Q�L�R�Q�V������

���\�� �� �8�S�R�Q�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O������

�L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �L�Q�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �H�Q�I�R�U�F�H���F�K�D�S�W�H�U������������������

�5�&�:�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �W�R�� �D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�D�O�� �O�H�Q�G�H�U�V���� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �L�Q������

�D�F�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �H�Q�I�R�U�F�H���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �W�R�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �H�Q�J�D�J�H�G������

�L�Q�� �I�H�G�H�U�D�O�O�\�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H�G�� �V�P�D�O�O�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �O�R�D�Q�V���� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �L�Q������

�D�F�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �H�Q�I�R�U�F�H���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �W�R�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �O�L�F�H�Q�V�H�G������

�D�V���F�K�H�F�N���F�D�V�K�H�U�V���R�U���F�K�H�F�N���V�H�O�O�H�U�V�����R�U���X�Q�G�H�U���5�&�:���������������������� �� �L�Q���D�F�W�L�R�Q�V������

�W�R�� �H�Q�I�R�U�F�H���F�K�D�S�W�H�U�������������� �� �5�&�:�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �W�R�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �X�Q�G�H�U������

�W�K�H���X�Q�L�I�R�U�P���P�R�Q�H�\���V�H�U�Y�L�F�H�V���D�F�W������

���]�� �� �8�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �R�U�������������������� ���� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�� �K�R�X�V�L�Q�J������

�S�U�R�M�H�F�W������

���D�D���� �8�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� �� �R�U���������������������� �����L�Q���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�V���W�R���H�Q�I�R�U�F�H������

�U�L�J�K�W�V�� �X�Q�G�H�U�� �D�Q�\�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �E�R�Q�G�V�� �L�V�V�X�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J������

�L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �R�U�� �E�R�Q�G�V�� �R�I�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H������

�K�R�X�V�L�Q�J�� �I�L�Q�D�Q�F�H�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���� �R�U�� �D�Q�\�� �I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �V�H�F�X�U�L�Q�J�� �D�Q�\������

�V�X�F�K���E�R�Q�G�V������

���E�E���� �8�Q�G�H�U�� �D�Q�G�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �5�&�:�������������������� ���� �L�Q�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �K�H�D�O�W�K�� �R�U�� �E�\�� �D�� �O�R�F�D�O�� �K�H�D�O�W�K�� �R�I�I�L�F�H�U�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D������

�S�X�E�O�L�F���Z�D�W�H�U���V�\�V�W�H�P������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���F�F���� �$�V�� �F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H�G�� �E�\�� �5�&�:�������������������� ���� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �U�H�D�O����

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �R�I�� �Q�R�Q�M�X�G�L�F�L�D�O�� �I�R�U�H�F�O�R�V�X�U�H�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�V����

�X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:����

���G�G���� �$�V�� �F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�H�G�� �E�\�� �5�&�:�������������������������� ���� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �U�H�D�O����

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �W�K�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �R�I�� �M�X�G�L�F�L�D�O�� �R�U�� �Q�R�Q�M�X�G�L�F�L�D�O�� �I�R�U�I�H�L�W�X�U�H����

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�V���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:����

���H�H���� �8�Q�G�H�U���5�&�:�������������������������� �����L�Q���D�Q���D�F�W�L�R�Q���R�U���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���F�R�P�P�H�Q�F�H�G����

�X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������������ �� �R�U������������ �� �5�&�:�� �W�R�� �I�R�U�H�F�O�R�V�H�� �X�S�R�Q�� �D�� �O�L�H�Q�� �I�R�U�� �F�R�P�P�R�Q����

�H�[�S�H�Q�V�H�V�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �D�� �G�Z�H�O�O�L�Q�J�� �X�Q�L�W�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �K�R�U�L�]�R�Q�W�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\����

�U�H�J�L�P�H�V�� �D�F�W�����F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:���� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q������

���������H�H�������D���M�X�G�L�F�L�D�O���D�F�W�L�R�Q���L�V���F�R�P�P�H�Q�F�H�G���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���V�X�S�H�U�L�R�U���F�R�X�U�W������

�F�L�Y�L�O�� �U�X�O�H�� �����D���� �D�Q�G�� �D�� �Q�R�Q�M�X�G�L�F�L�D�O�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �L�V�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �X�Q�G�H�U������

�F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �R�I�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �G�H�I�D�X�O�W�� �G�H�V�F�U�L�E�H�G�� �L�Q������

�5�&�:�������������������������� ������

���I�I�� �� �8�Q�G�H�U�� �5�&�:���������������������������� ���� �L�Q�� �D�Q�� �D�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J������

�F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������������ �� �R�U������������ �� �5�&�:�� �E�\�� �D�� �X�Q�L�W�� �R�Z�Q�H�U�V�
������

�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �I�R�U�H�F�O�R�V�H�� �D�� �O�L�H�Q�� �I�R�U�� �Q�R�Q�S�D�\�P�H�Q�W�� �R�I�� �G�H�O�L�Q�T�X�H�Q�W������

�D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �F�R�Q�G�R�P�L�Q�L�X�P�� �X�Q�L�W�V���� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������I�I�� ���� �D�� �M�X�G�L�F�L�D�O�� �D�F�W�L�R�Q�� �L�V�� �F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q������

�V�X�S�H�U�L�R�U�� �F�R�X�U�W�� �F�L�Y�L�O�� �U�X�O�H�����������D�� �� �D�Q�G�� �D�� �Q�R�Q�M�X�G�L�F�L�D�O�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �L�V������

�F�R�P�P�H�Q�F�H�G�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �R�I�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I������

�G�H�I�D�X�O�W���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���5�&�:�������������������������� ������

���J�J���� �8�S�R�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:������

������������������������ ���� �L�Q�� �D�L�G�� �R�I�� �D�Q�\�� �Z�U�L�W�� �R�U�� �R�U�G�H�U�� �U�H�V�W�U�D�L�Q�L�Q�J�� �R�U�� �H�Q�M�R�L�Q�L�Q�J������

�Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�V���R�I���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���W�R���W�L�P�H�V�K�D�U�H�V������

���K�K���� �8�Q�G�H�U�� �5�&�:������ �����������$�������� ���� �� �����$���������������� ������ ���� �L�Q�� �D�L�G�� �R�I�� �W�K�H������

�H�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �S�D�\�P�H�Q�W�� �R�U�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �R�I�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�� �E�R�Q�G�V�� �L�V�V�X�H�G�� �Z�L�W�K������

�U�H�V�S�H�F�W���W�R���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���X�V�H�G���W�R���D�E�D�W�H�����F�R�Q�W�U�R�O�����R�U���S�U�H�Y�H�Q�W���S�R�O�O�X�W�L�R�Q������

���L�L���� �8�S�R�Q�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �V�R�F�L�D�O�� �D�Q�G�� �K�H�D�O�W�K������

�V�H�U�Y�L�F�H�V���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� �����L�Q���F�D�V�H�V���L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J���Q�X�U�V�L�Q�J���K�R�P�H�V������

���M�M���� �8�S�R�Q�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �X�W�L�O�L�W�L�H�V�� �D�Q�G�� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�D�W�L�R�Q������

�F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� ���� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�� �Z�D�W�H�U�� �F�R�P�S�D�Q�\�� �R�U������

�Z�D�V�W�H�Z�D�W�H�U�� �F�R�P�S�D�Q�\�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �I�D�L�O�H�G�� �W�R�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �D�Q�� �R�U�G�H�U�� �R�I�� �V�X�F�K������

�F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���W�L�P�H���G�H�D�G�O�L�Q�H���V�S�H�F�L�I�L�H�G���W�K�H�U�H�L�Q������

���N�N���� �8�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� ���� �L�Q�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I������

�D�Q���L�U�U�L�J�D�W�L�R�Q���G�L�V�W�U�L�F�W������

���O�O���� �8�S�R�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �R�U�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W������

�R�I���O�L�F�H�Q�V�L�Q�J�����L�Q���D�Q�\���S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���W�K�D�W���H�L�W�K�H�U���R�I���W�K�H�P���D�U�H���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���E�\������

�V�W�D�W�X�W�H���W�R���E�U�L�Q�J���W�R���H�Q�I�R�U�F�H���7�L�W�O�H���������R�U���������5�&�:�����W�K�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���D�F�W���R�I������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�����F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:���� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �F�R�P�P�R�G�L�W�L�H�V�� �D�F�W��������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:���� �W�K�H�� �O�D�Q�G�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �D�F�W�����F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:���� �R�U����

�X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:���U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���W�K�H���U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q���R�I���W�L�P�H�V�K�D�U�H�V����

���P�P���� �8�S�R�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V����

�L�Q�� �D�Q�\�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V�� �L�V����

�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �W�R�� �E�U�L�Q�J�� �W�R�� �H�Q�I�R�U�F�H�� �F�K�D�S�W�H�U�V������������ ���� ���������� ���� �D�Q�G������������ �� �5�&�:������

�R�U��

���Q�Q���� �,�Q���V�X�F�K���R�W�K�H�U���F�D�V�H�V���D�V���P�D�\�� �E�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���I�R�U���E�\�� �O�D�Z���� �R�U���Z�K�H�Q������

�L�Q�� �W�K�H�� �G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W���� �L�W�� �P�D�\�� �E�H�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �V�H�F�X�U�H�� �D�P�S�O�H����

�M�X�V�W�L�F�H���W�R���W�K�H���S�D�U�W�L�H�V����

������ �� �7�K�H�� �V�X�S�H�U�L�R�U�� �F�R�X�U�W�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �V�K�D�O�O�� �D�S�S�R�L�Q�W�� �D�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�U������

�R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �O�R�F�D�W�H�G�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �D�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �E�\������

�D�� �I�H�G�H�U�D�O�� �R�U�� �V�W�D�W�H�� �F�R�X�U�W�� �O�R�F�D�W�H�G�� �H�O�V�H�Z�K�H�U�H�� �D�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W������

�W�R�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�� �R�U�� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �R�Z�Q�H�U�
�V�� �S�U�R�S�H�U�W�\������

�J�H�Q�H�U�D�O�O�\�����X�S�R�Q���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�H�U�V�R�Q���R�U���R�I���D�Q�\���S�D�U�W�\���W�R���W�K�D�W������

�I�R�U�H�L�J�Q�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���� �D�Q�G�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �V�K�D�O�O�� �J�L�Y�H�� �H�I�I�H�F�W������

�W�R�� �R�U�G�H�U�V���� �M�X�G�J�P�H�Q�W�V���� �D�Q�G�� �G�H�F�U�H�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�X�U�W�� �D�I�I�H�F�W�L�Q�J�� �W�K�H������

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �K�H�O�G�� �E�\�� �W�K�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�U���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W������

�G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V�� �W�K�D�W�� �W�R�� �G�R�� �V�R�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �P�D�Q�L�I�H�V�W�O�\�� �X�Q�M�X�V�W�� �R�U�� �L�Q�H�T�X�L�W�D�E�O�H��������

�7�K�H���Y�H�Q�X�H���R�I�� �V�X�F�K���D�� �S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�� �P�D�\�� �E�H���D�Q�\�� �F�R�X�Q�W�\�� �L�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H���S�H�U�V�R�Q������

�U�H�V�L�G�H�V�� �R�U�� �P�D�L�Q�W�D�L�Q�V�� �D�Q�\�� �R�I�I�L�F�H���� �R�U�� �D�Q�\�� �F�R�X�Q�W�\�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �D�Q�\�� �S�U�R�S�H�U�W�\������

�R�Y�H�U���Z�K�L�F�K���W�K�H���U�H�F�H�L�Y�H�U���L�V���W�R���E�H���D�S�S�R�L�Q�W�H�G���L�V���O�R�F�D�W�H�G���D�W���W�K�H���W�L�P�H���W�K�H������

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���L�V���F�R�P�P�H�Q�F�H�G������

������ �� �$�W�� �O�H�D�V�W�� �V�H�Y�H�Q�� �G�D�\�V�
�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H������

�D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �P�X�V�W�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �R�Z�Q�H�U�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�R������

�E�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�K�H�U�H�W�R�� �D�Q�G�� �W�R�� �D�O�O�� �R�W�K�H�U�� �S�D�U�W�L�H�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�F�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �W�R������

�R�W�K�H�U�� �S�D�U�W�L�H�V�� �L�Q�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �D�V�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �U�H�T�X�L�U�H���� �,�I�� �D�Q�\�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q������

�E�\�� �D�� �M�X�G�J�P�H�Q�W�� �F�U�H�G�L�W�R�U�� �X�Q�G�H�U�� �7�L�W�O�H�� ���� �5�&�:�� �R�U�� �D�Q�\�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �E�\�� �D������

�M�X�G�J�P�H�Q�W�� �F�U�H�G�L�W�R�U�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U���� �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R������

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�Y�H�U�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�
�V�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �L�V�� �V�R�X�J�K�W���� �L�V�� �S�H�Q�G�L�Q�J������

�L�Q�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �D�F�W�L�R�Q�� �D�W�� �W�K�H�� �W�L�P�H�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �P�D�G�H���� �W�K�H�Q�� �Q�R�W�L�F�H������

�R�I�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�
�V�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �D�O�V�R�� �P�X�V�W�� �E�H�� �J�L�Y�H�Q������

�W�R�� �W�K�H�� �M�X�G�J�P�H�Q�W�� �F�U�H�G�L�W�R�U�� �L�Q�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �D�F�W�L�R�Q���� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �V�K�R�U�W�H�Q������

�R�U���H�[�S�D�Q�G���W�K�H���S�H�U�L�R�G���I�R�U���Q�R�W�L�F�H���R�I���D�Q���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W������

�R�I���D���U�H�F�H�L�Y�H�U���X�S�R�Q���J�R�R�G���F�D�X�V�H���V�K�R�Z�Q������

������ �� �7�K�H�� �R�U�G�H�U�� �D�S�S�R�L�Q�W�L�Q�J�� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �L�Q�� �D�O�O�� �F�D�V�H�V�� �P�X�V�W�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\������

�G�H�V�F�U�L�E�H�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�Y�H�U�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �L�V�� �W�R�� �W�D�N�H�� �F�K�D�U�J�H���� �E�\������

�F�D�W�H�J�R�U�\�����L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���L�W�H�P�V�����R�U���E�R�W�K���L�I���W�K�H���U�H�F�H�L�Y�H�U���L�V���W�R���W�D�N�H���F�K�D�U�J�H������

�R�I�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �R�Z�Q�H�U�
�V�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �,�I�� �W�K�H�� �R�U�G�H�U�� �D�S�S�R�L�Q�W�L�Q�J�� �D������

�U�H�F�H�L�Y�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �H�[�S�U�H�V�V�O�\�� �O�L�P�L�W�� �W�K�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�
�V�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�R������

�G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�U�� �F�D�W�H�J�R�U�L�H�V�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �R�Z�Q�H�U���� �W�K�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�U�H�F�H�L�Y�H�U���L�V���D���J�H�Q�H�U�D�O���U�H�F�H�L�Y�H�U���Z�L�W�K���W�K�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\���W�R���W�D�N�H���F�K�D�U�J�H���R�Y�H�U����

�D�O�O���R�I���W�K�H���R�Z�Q�H�U�
�V���S�U�R�S�H�U�W�\�����Z�K�H�U�H�Y�H�U���O�R�F�D�W�H�G����

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �X�S�R�Q����

�W�K�H�� �J�L�Y�L�Q�J�� �R�I�� �V�H�F�X�U�L�W�\�� �E�\�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �V�H�H�N�L�Q�J�� �W�K�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�
�V����

�D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�����L�Q���V�X�F�K���D�P�R�X�Q�W���D�V���W�K�H���F�R�X�U�W���P�D�\���V�S�H�F�L�I�\�����I�R�U���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W����

�R�I�� �F�R�V�W�V�� �D�Q�G�� �G�D�P�D�J�H�V�� �L�Q�F�X�U�U�H�G�� �R�U�� �V�X�I�I�H�U�H�G�� �E�\�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�� �V�K�R�X�O�G�� �L�W����

�O�D�W�H�U�� �E�H�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�U�� �Z�D�V����

�Z�U�R�Q�J�I�X�O�O�\���R�E�W�D�L�Q�H�G����

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

���������D�� �� ���%�R�Q�D�� �I�L�G�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �R�U�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q������ �D�V�� �X�V�H�G������

�L�Q���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����P�H�D�Q�V������

���L���� �$�Q�\�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �G�X�O�\�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I������

�F�K�D�S�W�H�U������������ ���� ���������� ���� �R�U������������ �� �5�&�:���� �D�Q�\�� �D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�D�O�� �I�D�L�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G������

�X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �F�K�D�S�W�H�U���� �V���� �� ���������� �� �R�U������������ �� �5�&�:���� �R�U�� �D�Q�\������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�X�O�\�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �F�K�D�S�W�H�U������

���������� �� �R�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q������

���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���� �E�H�Q�H�Y�R�O�H�Q�W���� �H�O�H�H�P�R�V�\�Q�D�U�\��������

�H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O���� �F�L�Y�L�F���� �S�D�W�U�L�R�W�L�F���� �S�R�O�L�W�L�F�D�O���� �U�H�O�L�J�L�R�X�V���� �V�F�L�H�Q�W�L�I�L�F��������

�V�R�F�L�D�O���� �I�U�D�W�H�U�Q�D�O���� �D�W�K�O�H�W�L�F���� �R�U�� �D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�D�O�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�Q�O�\���� �R�U�� �D�Q�\������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�����Z�K�H�W�K�H�U���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G���R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����Z�K�H�Q���I�R�X�Q�G������

�E�\�� �W�K�H�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�� �W�R�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�L�Q�J�� �I�R�U�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �R�I������

�W�K�H�� �D�I�R�U�H�V�D�L�G�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�Q�O�\���� �D�O�O�� �R�I�� �Z�K�L�F�K�� �L�Q�� �W�K�H�� �R�S�L�Q�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �D�U�H�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �S�U�L�P�D�U�L�O�\�� �I�R�U������

�S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �J�D�P�E�O�L�Q�J�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G������

�X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����R�U����

���L�L���� �$�Q�\�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �7�L�W�O�H�� ����������

�8���6���&���� �D�Q�G�� �Z�K�R�V�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �D�U�H�� �W�R�� �I�X�U�Q�L�V�K�� �Y�R�O�X�Q�W�H�H�U�� �D�L�G�� �W�R������

�P�H�P�E�H�U�V���R�I���W�K�H���D�U�P�H�G���I�R�U�F�H�V���R�I���W�K�H���8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V���D�Q�G���D�O�V�R���W�R���F�D�U�U�\���R�Q������

�D�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �D�Q�G�� �L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �U�H�O�L�H�I�� �D�Q�G�� �W�R�� �D�S�S�O�\�� �W�K�H�� �V�D�P�H������

�L�Q�� �P�L�W�L�J�D�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �V�X�I�I�H�U�L�Q�J�V�� �F�D�X�V�H�G�� �E�\�� �S�H�V�W�L�O�H�Q�F�H���� �I�D�P�L�Q�H���� �I�L�U�H��������

�I�O�R�R�G�V���� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �F�D�O�D�P�L�W�L�H�V�� �D�Q�G�� �W�R�� �G�H�Y�L�V�H�� �D�Q�G�� �F�D�U�U�\�� �R�Q������

�P�H�D�V�X�U�H�V���I�R�U���S�U�H�Y�H�Q�W�L�Q�J���W�K�H���V�D�P�H������

���E�����$�Q���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���G�H�I�L�Q�H�G���X�Q�G�H�U�����D�����R�I���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���P�X�V�W������

���L���� �+�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V�O�\�� �R�S�H�U�D�W�L�Q�J�� �I�R�U�� �D�W�� �O�H�D�V�W������

�W�Z�H�O�Y�H�� �F�D�O�H�Q�G�D�U�� �P�R�Q�W�K�V�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �S�U�H�F�H�G�L�Q�J�� �P�D�N�L�Q�J�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �I�R�U������

�D�Q�\�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �W�R�� �R�S�H�U�D�W�H�� �D�� �J�D�P�E�O�L�Q�J�� �D�F�W�L�Y�L�W�\���� �R�U�� �W�K�H�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\������

�J�D�P�E�O�L�Q�J�� �D�F�W�L�Y�L�W�\�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �Q�R�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �L�V������

�U�H�T�X�L�U�H�G�����D�Q�G����

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���L�L���� �'�H�P�R�Q�V�W�U�D�W�H�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�W�� �K�D�V�� �P�D�G�H�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W����

�S�U�R�J�U�H�V�V�� �W�R�Z�D�U�G�� �W�K�H�� �D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H����

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���W�Z�H�O�Y�H���F�R�Q�V�H�F�X�W�L�Y�H���P�R�Q�W�K���S�H�U�L�R�G���S�U�H�F�H�G�L�Q�J���W�K�H����

�G�D�W�H�� �R�I�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �R�U�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �U�H�Q�H�Z�D�O���� �7�K�H�� �I�D�F�W�� �W�K�D�W����

�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �G�R�� �Q�R�W�� �T�X�D�O�L�I�\�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H����

�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �G�H�G�X�F�W�L�R�Q�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�U�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �Q�R�W����

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���H�[�H�P�S�W���I�U�R�P���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���I�H�G�H�U�D�O���L�Q�F�R�P�H���W�D�[�H�V���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�H����

�L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �F�R�G�H�� �R�I�� ������������ �D�V�� �D�P�H�Q�G�H�G���� �V�K�D�O�O�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�� �S�U�L�P�D����

�I�D�F�L�H���H�Y�L�G�H�Q�F�H���W�K�D�W���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���L�V���Q�R�W���D���E�R�Q�D���I�L�G�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���R�U����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

���F���� �$�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q���� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �S�D�\�V�� �L�W�V������

�H�P�S�O�R�\�H�H�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �P�H�P�E�H�U�V���� �F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �L�V�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H������

�W�K�H�U�H�I�R�U���X�Q�G�H�U���W�K�H���O�R�F�D�O���S�U�H�Y�D�L�O�L�Q�J���Z�D�J�H���V�F�D�O�H���V�K�D�O�O���E�H���G�H�H�P�H�G���S�D�\�L�Q�J������

�F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�� �E�D�V�H�G�� �L�Q�� �S�D�U�W�� �R�U�� �Z�K�R�O�H�� �X�S�R�Q�� �U�H�F�H�L�S�W�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R������

�J�D�P�E�O�L�Q�J�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �D�Q�G�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �E�H�� �D������

�E�R�Q�D�� �I�L�G�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �R�U�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I������

�W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ �� �)�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �5�&�:�������������������� �� �D�Q�G������������������ ���� �D�� �E�R�Q�D�� �I�L�G�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �F�D�Q�� �E�H�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�� �D�Q�G������

�L�Q�F�O�X�G�H�V������

���D���� �$���F�U�H�G�L�W���X�Q�L�R�Q���R�U�J�D�Q�L�]�H�G���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�L�Q�J���X�Q�G�H�U���V�W�D�W�H���R�U���I�H�G�H�U�D�O������

�O�D�Z���� �$�O�O�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �O�H�V�V�� �S�U�L�]�H�V�� �D�Q�G�� �H�[�S�H�Q�V�H�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �I�U�R�P�� �U�D�I�I�O�H�V������

�F�R�Q�G�X�F�W�H�G�� �E�\�� �F�U�H�G�L�W�� �X�Q�L�R�Q�V�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�Y�R�W�H�G�� �W�R�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G������

�X�Q�G�H�U���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���I�R�U���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���D�Q�G���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�����D�Q�G����

���E�����$���J�U�R�X�S���R�I���H�[�H�F�X�W�L�Y�H���E�U�D�Q�F�K���V�W�D�W�H���H�P�S�O�R�\�H�H�V���W�K�D�W������

���L���� �+�D�V�� �U�H�T�X�H�V�W�H�G�� �D�Q�G�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �U�H�Y�R�F�D�E�O�H�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �I�U�R�P�� �W�K�H������

�D�J�H�Q�F�\�
�V�� �F�K�L�H�I�� �H�[�H�F�X�W�L�Y�H�� �R�I�I�L�F�L�D�O���� �R�U�� �V�X�F�K�� �R�I�I�L�F�L�D�O�
�V�� �G�H�V�L�J�Q�H�H���� �W�R������

�F�R�Q�G�X�F�W���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���U�D�I�I�O�H�V���L�Q���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

���L�L���� �&�R�Q�G�X�F�W�V���D���U�D�I�I�O�H���V�R�O�H�O�\���W�R���U�D�L�V�H���I�X�Q�G�V���I�R�U���H�L�W�K�H�U���W�K�H���V�W�D�W�H������

�F�R�P�E�L�Q�H�G�� �I�X�Q�G�� �G�U�L�Y�H���� �F�U�H�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� ���� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�S�S�U�R�Y�H�G������

�W�R�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �I�X�Q�G�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �F�R�P�E�L�Q�H�G�� �I�X�Q�G�� �G�U�L�Y�H���� �R�U�� �D�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H������

�R�U���E�H�Q�H�Y�R�O�H�Q�W���H�Q�W�L�W�\�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���E�X�W���Q�R�W���O�L�P�L�W�H�G���W�R���D���S�H�U�V�R�Q���R�U���I�D�P�L�O�\������

�L�Q�� �Q�H�H�G���� �D�V�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �E�\�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �Y�R�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �J�U�R�X�S�� �R�I������

�H�P�S�O�R�\�H�H�V���� �1�R�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �H�Q�W�L�W�\�� �P�D�\�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�Q�\������

�I�R�U�P���I�U�R�P���W�K�H���J�U�R�X�S���I�R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���U�H�Q�G�H�U�H�G���L�Q���V�X�S�S�R�U�W���R�I���W�K�L�V���S�X�U�S�R�V�H������

���L�L�L���� �3�U�R�P�S�W�O�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �V�X�F�K�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �D�E�R�X�W�� �W�K�H�� �J�U�R�X�S�
�V������

�U�H�F�H�L�S�W�V���� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V���� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �D�V�� �W�K�H�� �D�J�H�Q�F�\�
�V�� �F�K�L�H�I������

�H�[�H�F�X�W�L�Y�H�� �R�I�I�L�F�L�D�O�� �R�U�� �G�H�V�L�J�Q�H�H�� �P�D�\�� �S�H�U�L�R�G�L�F�D�O�O�\�� �U�H�T�X�L�U�H���� �D�Q�G������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���F�R�P�S�O�L�H�V���Z�L�W�K���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G���5�&�:�������������������� �����D�Q�G����

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���L�Y���� �/�L�P�L�W�V�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �U�D�I�I�O�H�� �V�X�F�K�� �W�K�D�W�� �U�D�I�I�O�H����

�W�L�F�N�H�W�V�� �D�U�H�� �V�R�O�G�� �R�Q�O�\�� �W�R���� �D�Q�G�� �Z�L�Q�Q�H�U�V�� �D�U�H�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �R�Q�O�\�� �I�U�R�P���� �W�K�H����

�H�P�S�O�R�\�H�H�V���R�I���W�K�H���D�J�H�Q�F�\����

������ �� �)�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �5�&�:�������������������� ���� �D�� �E�R�Q�D�� �I�L�G�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���D�O�V�R���L�Q�F�O�X�G�H�V���D���F�R�X�Q�W�\�����F�L�W�\�����R�U���W�R�Z�Q�����S�U�R�Y�L�G�H�G���W�K�D�W���D�O�O����

�U�H�Y�H�Q�X�H�� �O�H�V�V�� �S�U�L�]�H�V�� �D�Q�G�� �H�[�S�H�Q�V�H�V�� �I�U�R�P�� �U�D�I�I�O�H�V�� �F�R�Q�G�X�F�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H����

�F�R�X�Q�W�\���� �F�L�W�\���� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �X�V�H�G�� �I�R�U�� �F�R�P�P�X�Q�L�W�\�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �R�U����

�W�R�X�U�L�V�P���S�U�R�P�R�W�L�R�Q���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V����

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� �������������������� �� �D�Q�G������������ �F�������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �7�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �P�D�\�� �F�R�R�S�H�U�D�W�H�� �Z�L�W�K�� �R�W�K�H�U�� �D�J�H�Q�F�L�H�V���� �E�R�D�U�G�V��������

�F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�V�����D�Q�G���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���W�R���H�V�W�D�E�O�L�V�K������

�D�� �S�U�L�Y�D�W�H���� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �F�D�U�U�\�L�Q�J�� �R�X�W�� �W�K�H������

�S�U�R�J�U�D�P���� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������

���� ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�Q�G�� �K�D�V�� �W�K�H�� �S�R�Z�H�U�V�� �J�U�D�Q�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�D�W�� �F�K�D�S�W�H�U���� �+�R�Z�H�Y�H�U��������

�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �S�U�R�K�L�E�L�W�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �D�J�H�Q�F�L�H�V��������

�E�R�D�U�G�V���� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�V���� �D�Q�G�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V�� �I�U�R�P�� �V�H�S�D�U�D�W�H�O�\�� �F�R�Q�W�L�Q�X�L�Q�J�� �W�R������

�S�U�R�P�R�W�H���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���S�U�R�G�X�F�W�V���X�Q�G�H�U���W�K�H�L�U���H�[�L�V�W�L�Q�J���D�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V������

������ �� �7�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �P�D�\�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �V�X�F�F�H�V�V�R�U�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q������

�W�R�� �F�D�U�U�\�� �R�X�W�� �W�K�H�� �S�U�R�J�U�D�P���� �7�K�H�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �P�X�V�W�� �U�H�T�X�L�U�H�� �W�K�H�� �V�X�F�F�H�V�V�R�U������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�J�J�U�H�V�V�L�Y�H�O�\�� �V�H�H�N�� �W�R�� �I�X�Q�G�� �L�W�V�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�G�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q������

�I�U�R�P���Q�R�Q�V�W�D�W�H���I�X�Q�G�L�Q�J���V�R�X�U�F�H�V������

������ �� �7�K�H���V�X�F�F�H�V�V�R�U���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���P�X�V�W���U�H�S�R�U�W���W�R���W�K�H���G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���H�D�F�K������

�-�D�Q�X�D�U�\�� ���V�W�� �R�Q�� �W�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�V�� �L�W�� �K�D�V�� �V�H�F�X�U�H�G�� �I�U�R�P�� �E�R�W�K�� �Q�R�Q�V�W�D�W�H�� �D�Q�G������

�V�W�D�W�H���I�X�Q�G�L�Q�J���V�R�X�U�F�H�V�����L�W�V���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���L�W�V���S�U�R�J�U�D�P�V������

������ �� �'�H�E�W�V���D�Q�G���R�W�K�H�U���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���V�X�F�F�H�V�V�R�U���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���D�U�H������

�V�X�F�F�H�V�V�R�U�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �G�H�E�W�V�� �D�Q�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�Q�O�\�� �D�Q�G�� �P�D�\�� �E�H������

�V�D�W�L�V�I�L�H�G�� �R�Q�O�\�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �U�H�V�R�X�U�F�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�F�F�H�V�V�R�U�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �7�K�H������

�V�W�D�W�H���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���L�V���Q�R�W���O�L�D�E�O�H���I�R�U���W�K�H���G�H�E�W�V���R�U���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H������

�V�X�F�F�H�V�V�R�U���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q������

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G�������������F���������V���������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �$�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �R�U�� �J�U�R�X�S�� �R�I�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �G�X�O�\�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �R�U������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���O�H�J�D�O�O�\���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���W�R���U�H�Q�G�H�U���W�K�H���V�D�P�H���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���V�H�U�Y�L�F�H�V������

�Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�� �D�Q�G�� �E�H�F�R�P�H�� �D�� �V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�� �R�U������

�V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V���R�I���D���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���I�R�U���S�H�F�X�Q�L�D�U�\���S�U�R�I�L�W���X�Q�G�H�U������

�W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �7�L�W�O�H�� �����%�� �5�&�:�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �U�H�Q�G�H�U�L�Q�J������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H���� �2�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �O�H�J�D�O�O�\�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G����

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �W�K�H�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

������ �� �1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U������

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�U�F�K�L�W�H�F�W�V�� �D�Q�G�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �H�Q�J�L�Q�H�H�U�V�� �P�D�\�� �R�Z�Q�� �V�W�R�F�N�� �L�Q�� �D�Q�G����

�U�H�Q�G�H�U�� �W�K�H�L�U�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�K�U�R�X�J�K�� �R�Q�H����

�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���V�H�U�Y�L�F�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

������ �� �/�L�F�H�Q�V�H�G�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�H�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�V���� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�R����

�H�Q�U�R�O�O�H�G�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�V�� �H�L�W�K�H�U�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V�� �Z�L�W�K�� �D����

�K�H�D�O�W�K���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �R�U������

�I�H�G�H�U�D�O�O�\���T�X�D�O�L�I�L�H�G���K�H�D�O�W�K���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�����P�D�\���R�Z�Q���V�W�R�F�N���L�Q������

�D�Q�G�� �U�H�Q�G�H�U�� �W�K�H�L�U�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�K�U�R�X�J�K�� �R�Q�H������

�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���V�H�U�Y�L�F�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �3�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�V�� �P�D�\�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �Q�R�Q�V�W�R�F�N�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �D�Q�G�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z������

�F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �W�R�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O������

�V�H�U�Y�L�F�H�V���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �V�W�R�F�N�� �D�Q�G������

�U�H�I�H�U�U�L�Q�J���W�R���7�L�W�O�H�������%���5�&�:���V�K�D�O�O���Q�R�W���D�S�S�O�\���W�R���D�Q�\���V�X�F�K���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���������D�� �� �1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U��������

�K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�H�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�V�� �Z�K�R�� �D�U�H�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �R�U�� �F�H�U�W�L�I�L�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R������

�F�K�D�S�W�H�U�V������������ ���� ������������ ���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� �����������$ ��������

���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� �����������$ ���� ���������� ���� ���������� ��������

���������� ���� ������������ ���� �D�Q�G�������������� �� �5�&�:�� �P�D�\�� �R�Z�Q�� �V�W�R�F�N�� �L�Q�� �D�Q�G�� �U�H�Q�G�H�U�� �W�K�H�L�U������

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�K�U�R�X�J�K�� �R�Q�H�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�U�H�� �W�R�� �E�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �I�R�U�P�L�Q�J�� �D������

�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�V�� �U�H�Q�G�H�U�L�Q�J�� �W�K�H�� ���V�D�P�H�� �V�S�H�F�L�I�L�F������

�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �R�U�� ���V�D�P�H�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �R�U�� �V�L�P�L�O�D�U������

�W�H�U�P�V������

���E���� �1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �K�H�D�O�W�K������

�F�D�U�H�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�V�� �Z�K�R�� �D�U�H�� �U�H�J�X�O�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U�V������������ �� �D�Q�G������������������

�5�&�:�� �P�D�\�� �R�Z�Q�� �V�W�R�F�N�� �L�Q�� �D�Q�G�� �U�H�Q�G�H�U�� �W�K�H�L�U�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O������

�V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�K�U�R�X�J�K�� �R�Q�H�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�P�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H������

�V�R�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�L�U������

�U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H���V�F�R�S�H���R�I���S�U�D�F�W�L�F�H������

���F���� �)�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �U�H�V�W�U�L�F�W�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�I�R�U�P������

�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�\�� �D�F�W�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U�������������� �� �5�&�:���� �R�U�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�H������

�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�W�D�W�X�W�H�V�� �X�Q�G�H�U�� �7�L�W�O�H�� ������ �5�&�:���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G������

�W�R�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �R�Q�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J�� �D�� �K�H�D�O�W�K�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�� �Z�L�W�K�R�X�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�E�H�L�Q�J�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�O�\�� �F�U�H�G�H�Q�W�L�D�O�H�G�� �D�Q�G�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �S�U�D�F�W�L�F�L�Q�J�� �E�H�\�R�Q�G�� �W�K�H����

�V�F�R�S�H���R�I���W�K�H�L�U���F�U�H�G�H�Q�W�L�D�O����

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� �������������������� �� �D�Q�G������������ �F�������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

������ �� �)�R�U�� �D�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �I�R�U����

�S�H�F�X�Q�L�D�U�\�� �S�U�R�I�L�W�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �7�L�W�O�H�� �����%�� �5�&�:����

�V�K�D�O�O�� �E�H�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �H�[�F�H�S�W�� �W�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �D�Q�\�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V����

�R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���D�U�H���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�H�G���W�R���E�H���L�Q���F�R�Q�I�O�L�F�W���Z�L�W�K���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V����

�W�K�H�U�H�R�I���� �D�Q�G�� �L�Q�� �V�X�F�K�� �H�Y�H�Q�W�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V����

�F�K�D�S�W�H�U���V�K�D�O�O���W�D�N�H���S�U�H�F�H�G�H�Q�F�H���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U�J�D�Q�L�]�H�G������

�S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ �� �)�R�U�� �D�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U�� �D�Q�G�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G������

�L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���� �D�V���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������ �Q�R�Q�V�W�R�F�N���� �� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U������

�F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �H�[�F�H�S�W�� �W�R������

�W�K�H���H�[�W�H�Q�W���W�K�D�W���D�Q�\���R�I���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���D�U�H���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�H�G������

�W�R�� �E�H�� �L�Q�� �F�R�Q�I�O�L�F�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �W�K�H�U�H�R�I���� �D�Q�G�� �L�Q�� �V�X�F�K�� �H�Y�H�Q�W�� �W�K�H������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �V�H�F�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �V�K�D�O�O�� �W�D�N�H�� �S�U�H�F�H�G�H�Q�F�H�� �Z�L�W�K������

�U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� �������������������� �� �D�Q�G������������ �F�������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�$�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �D�P�H�Q�G�� �L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �G�H�O�H�W�H�� �I�U�R�P�� �L�W�V�� �V�W�D�W�H�G�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �W�K�H�� �U�H�Q�G�H�U�L�Q�J�� �R�I������

�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���V�H�U�Y�L�F�H�V���D�Q�G���W�R���F�R�Q�I�R�U�P���W�R���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���7�L�W�O�H�������%������

�5�&�:���� �R�U�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H������

�Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �L�I�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G������

�S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �5�&�:���������������������� �� �D�V�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������ �Q�R�Q�V�W�R�F�N���� �� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�8�S�R�Q�� �W�K�H�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �V�X�F�K�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R������

�O�R�Q�J�H�U�� �E�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �D�Q�G�� �V�K�D�O�O������

�F�R�Q�W�L�Q�X�H���L�Q���H�[�L�V�W�H�Q�F�H���D�V���D���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���7�L�W�O�H�������%���5�&�:���R�U���F�K�D�S�W�H�U������

���� ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W��������

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� ���D�Q�G�������������F���������V�������D�Q�G�������������F���������V��������������

�D�U�H���H�D�F�K���U�H�H�Q�D�F�W�H�G���D�Q�G���D�P�H�Q�G�H�G���W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�8�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���F�O�H�D�U�O�\���U�H�T�X�L�U�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����W�K�H���G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V���L�Q����

�W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���D�S�S�O�\���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

������ �� ���%�X�V�L�Q�H�V�V�� �G�D�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�\�� �G�D�\�� �H�[�F�H�S�W�� �D�� �6�X�Q�G�D�\�� �R�U�� �D�� �O�H�J�D�O����

�K�R�O�L�G�D�\����

������ �� ���%�X�\�H�U���� �R�U�� ���P�H�P�E�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �S�X�U�F�K�D�V�H�V�� �K�H�D�O�W�K����

�V�W�X�G�L�R���V�H�U�Y�L�F�H�V����

������ �� ���+�H�D�O�W�K�� �V�W�X�G�L�R���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �H�Q�W�L�W�\�� �H�Q�J�D�J�H�G�� �L�Q�� �W�K�H����

�V�D�O�H�� �R�I�� �L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���� �W�U�D�L�Q�L�Q�J���� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �R�U�� �X�V�H�� �R�I�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �Z�K�L�F�K����

�S�X�U�S�R�U�W�� �W�R�� �D�V�V�L�V�W�� �S�D�W�U�R�Q�V�� �W�R�� �L�P�S�U�R�Y�H�� �W�K�H�L�U�� �S�K�\�V�L�F�D�O�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �R�U����

�D�S�S�H�D�U�D�Q�F�H�� �W�K�U�R�X�J�K�� �S�K�\�V�L�F�D�O�� �H�[�H�U�F�L�V�H���� �E�R�G�\�� �E�X�L�O�G�L�Q�J���� �Z�H�L�J�K�W�� �O�R�V�V��������

�I�L�J�X�U�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �W�K�H�� �P�D�U�W�L�D�O�� �D�U�W�V���� �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �V�L�P�L�O�D�U�� �D�F�W�L�Y�L�W�\��������

�)�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� ���K�H�D�O�W�K�� �V�W�X�G�L�R���� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H��������

���D���� �3�X�E�O�L�F�� �F�R�P�P�R�Q�� �V�F�K�R�R�O�V���� �S�U�L�Y�D�W�H�� �V�F�K�R�R�O�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:������

�����$���������������� ���� �D�Q�G�� �S�X�E�O�L�F�� �R�U�� �S�U�L�Y�D�W�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �K�L�J�K�H�U�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q��������

���E���� �S�H�U�V�R�Q�V�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �V�F�R�S�H�� �R�I�� �D������

�S�H�U�V�R�Q�
�V�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �X�Q�G�H�U�� �7�L�W�O�H�� ������ �5�&�:�������F���� �E�R�Q�D�� �I�L�G�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�� �Z�K�L�F�K�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �J�U�D�Q�W�H�G�� �W�D�[���H�[�H�P�S�W�� �V�W�D�W�X�V�� �E�\�� �W�K�H������

�,�Q�W�H�U�Q�D�O�� �5�H�Y�H�Q�X�H�� �6�H�U�Y�L�F�H���� �W�K�H�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �Z�K�L�F�K�� �D�V�� �K�H�D�O�W�K�� �V�W�X�G�L�R�V������

�D�U�H�� �R�Q�O�\�� �L�Q�F�L�G�H�Q�W�D�O�� �W�R�� �W�K�H�L�U�� �R�Y�H�U�D�O�O�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �S�X�U�S�R�V�H�V�������G���� �D������

�S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �H�Q�W�L�W�\�� �Z�K�L�F�K�� �R�I�I�H�U�V�� �S�K�\�V�L�F�D�O�� �H�[�H�U�F�L�V�H���� �E�R�G�\�� �E�X�L�O�G�L�Q�J��������

�I�L�J�X�U�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�U�� �V�L�P�L�O�D�U�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �D�V�� �L�Q�F�L�G�H�Q�W�D�O�� �I�H�D�W�X�U�H�V�� �R�I�� �D������

�S�O�D�Q�� �R�I�� �L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �G�L�H�W�� �R�U�� �F�R�Q�W�U�R�O�� �R�I������

�H�D�W�L�Q�J�� �K�D�E�L�W�V�������H���� �E�R�Q�D�� �I�L�G�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U������

�F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q������

���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �Z�K�L�F�K�� �K�D�Y�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�Q�G�� �Z�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �K�D�Y�H������

�P�H�D�Q�L�Q�J�I�X�O�� �Y�R�W�L�Q�J�� �U�L�J�K�W�V�� �W�R�� �H�O�H�F�W�� �D�Q�G�� �U�H�P�R�Y�H�� �D�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V������

�Z�K�L�F�K�� �L�V�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �K�H�D�O�W�K�� �F�O�X�E�� �D�Q�G������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�����I�� �� �D�� �S�U�H�H�[�L�V�W�L�Q�J�� �I�D�F�L�O�L�W�\�� �S�U�L�P�D�U�L�O�\�� �R�I�I�H�U�L�Q�J������

�D�H�U�R�E�L�F�� �F�O�D�V�V�H�V���� �Z�K�H�U�H�� �W�K�H�� �L�Q�L�W�L�D�W�L�R�Q�� �I�H�H�� �L�V�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �I�L�I�W�\�� �G�R�O�O�D�U�V������

�D�Q�G�� �Q�R�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�V�� �D�U�H�� �V�R�O�G�� �Z�K�L�F�K�� �H�[�F�H�H�G�� �R�Q�H�� �\�H�D�U�� �L�Q�� �G�X�U�D�W�L�R�Q���� �)�R�U������

�S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������S�U�H�H�[�L�V�W�L�Q�J���I�D�F�L�O�L�W�\�����P�H�D�Q�V���D�Q���H�[�L�V�W�L�Q�J������

�E�X�L�O�G�L�Q�J�� �X�V�H�G�� �I�R�U�� �K�H�D�O�W�K�� �V�W�X�G�L�R�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �F�R�Y�H�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �I�H�H�V������

�F�R�O�O�H�F�W�H�G������

������ �� ���+�H�D�O�W�K�� �V�W�X�G�L�R�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �P�H�D�Q�V�� �L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���� �V�H�U�Y�L�F�H�V��������

�S�U�L�Y�L�O�H�J�H�V���� �R�U�� �U�L�J�K�W�V�� �R�I�I�H�U�H�G�� �I�R�U�� �V�D�O�H�� �E�\�� �D�� �K�H�D�O�W�K�� �V�W�X�G�L�R���� ���+�H�D�O�W�K������

�V�W�X�G�L�R�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �G�R�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�������D���� �,�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H������

�U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �G�L�H�W�� �R�U�� �F�R�Q�W�U�R�O�� �R�I�� �H�D�W�L�Q�J�� �K�D�E�L�W�V�� �Q�R�W�� �L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J������

�V�X�E�V�W�D�Q�W�L�D�O�� �R�Q���V�L�W�H�� �S�K�\�V�L�F�D�O�� �H�[�H�U�F�L�V�H���� �E�R�G�\�� �E�X�L�O�G�L�Q�J���� �I�L�J�X�U�H������

�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �V�L�P�L�O�D�U�� �D�F�W�L�Y�L�W�\���� �R�U�����E���� �U�H�F�U�H�D�W�L�R�Q�D�O�� �R�U������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�V�R�F�L�D�O���S�U�R�J�U�D�P�V���Z�K�L�F�K���H�L�W�K�H�U���L�Q�Y�R�O�Y�H���Q�R���S�K�\�V�L�F�D�O���H�[�H�U�F�L�V�H���R�U���H�[�H�U�F�L�V�H����

�R�Q�O�\���L�Q�F�L�G�H�Q�W�D�O���W�R���W�K�H���S�U�R�J�U�D�P����

������ �� ���,�Q�L�W�L�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �I�H�H���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �I�H�H�� �S�D�L�G�� �H�L�W�K�H�U�� �L�Q�� �D����

�O�X�P�S�� �V�X�P�� �R�U�� �L�Q�� �L�Q�V�W�D�O�O�P�H�Q�W�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�Z�H�O�Y�H�� �P�R�Q�W�K�V�� �R�I�� �H�[�H�F�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H����

�K�H�D�O�W�K�� �V�W�X�G�L�R�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �R�Q�� �D�� �R�Q�H���W�L�P�H�� �E�D�V�L�V�� �Z�K�H�Q�� �D�� �S�H�U�V�R�Q����

�I�L�U�V�W�� �M�R�L�Q�V�� �D�� �K�H�D�O�W�K�� �V�W�X�G�L�R�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�U�L�Y�L�O�H�J�H�� �R�I�� �E�H�O�R�Q�J�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H����

�K�H�D�O�W�K���V�W�X�G�L�R����

������ �� ���6�S�H�F�L�D�O�� �R�I�I�H�U�� �R�U�� �G�L�V�F�R�X�Q�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�\�� �R�I�I�H�U�� �R�I�� �K�H�D�O�W�K�� �V�W�X�G�L�R����

�V�H�U�Y�L�F�H�V�� �D�W�� �D�� �U�H�G�X�F�H�G�� �S�U�L�F�H�� �R�U�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �F�K�D�U�J�H�� �W�R�� �D�� �S�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�H����

�P�H�P�E�H�U������

������ �� ���8�V�H�� �I�H�H�V�� �R�U�� �G�X�H�V���� �P�H�D�Q�V�� �I�H�H�V�� �S�D�L�G�� �R�Q�� �D�� �U�H�J�X�O�D�U�� �S�H�U�L�R�G�L�F������

�E�D�V�L�V�� �I�R�U�� �X�V�H�� �R�I�� �D�� �K�H�D�O�W�K�� �V�W�X�G�L�R���� �7�K�L�V�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �S�U�H�F�O�X�G�H�� �S�U�H�S�D�\�P�H�Q�W������

�R�I���X�V�H���I�H�H�V���D�W���W�K�H���E�X�\�H�U�
�V���R�S�W�L�R�Q������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F�������� �V�������� �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�7�K�H�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �D�S�S�O�\�� �W�K�U�R�X�J�K�R�X�W�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U������

�X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�H�[�W�� �F�O�H�D�U�O�\�� �U�H�T�X�L�U�H�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �R�U�� �D�V�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �5�&�:������

������������������ ���R�U�������������������� ������

������ �����$�Q�Q�X�D�O���U�H�S�R�U�W�����P�H�D�Q�V���W�K�H���U�H�S�R�U�W���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���5�&�:�������������������� ������

������ �� ���%�X�V�L�Q�H�V�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �R�U�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �7�L�W�O�H�� �����%�� �5�&�:�� �R�U�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �E�X�V�L�Q�H�V�V������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� ���&�R�P�P�H�U�F�L�D�O���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W�����P�H�D�Q�V���D���S�H�U�V�R�Q���O�L�V�W�H�G���X�Q�G�H�U���5�&�:������

������������������ ������

������ �� ���'�R�P�H�V�W�L�F������ �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �D�V�� �W�R������

�L�W�V���L�Q�W�H�U�Q�D�O���D�I�I�D�L�U�V���E�\���W�K�H���O�D�Z���R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

������ �����(�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�����P�H�D�Q�V���D�Q���H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q������

���D���� �1�R�W���G�L�U�H�F�W�O�\���L�Q�Y�R�O�Y�L�Q�J���W�K�H���S�K�\�V�L�F�D�O���W�U�D�Q�V�I�H�U���R�I���D���U�H�F�R�U�G���L�Q���D������

�W�D�Q�J�L�E�O�H���P�H�G�L�X�P�����D�Q�G����

���E���� �7�K�D�W�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�W�D�L�Q�H�G���� �U�H�W�U�L�H�Y�H�G���� �D�Q�G�� �U�H�Y�L�H�Z�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�Q�G�H�U������

�D�Q�G�� �W�K�H�� �U�H�F�L�S�L�H�Q�W�� �W�K�H�U�H�R�I���� �D�Q�G�� �W�K�D�W�� �P�D�\�� �E�H�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �U�H�S�U�R�G�X�F�H�G�� �L�Q�� �D������

�W�D�Q�J�L�E�O�H���P�H�G�L�X�P���E�\���V�X�F�K���D���V�H�Q�G�H�U���D�Q�G���U�H�F�L�S�L�H�Q�W������

������ �����(�Q�W�L�W�\�����P�H�D�Q�V������

���D�����$���E�X�V�L�Q�H�V�V���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���E�����$���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���F�����$���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���G�����$���O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���H�����$���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\������

���I�� ���$���J�H�Q�H�U�D�O���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����R�U����

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���J�����$���O�L�P�L�W�H�G���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q����

������ �� ���(�Q�W�L�W�\�� �I�L�O�L�Q�J���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I����

�V�W�D�W�H���I�R�U���I�L�O�L�Q�J���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

������ �� ���(�[�H�F�X�W�H������ ���H�[�H�F�X�W�H�V������ �R�U�� ���H�[�H�F�X�W�H�G���� �P�H�D�Q�V�� �Z�L�W�K�� �S�U�H�V�H�Q�W����

�L�Q�W�H�Q�W���W�R���D�X�W�K�H�Q�W�L�F�D�W�H���R�U���D�G�R�S�W���D���U�H�F�R�U�G����

���D�����7�R���V�L�J�Q���R�U���D�G�R�S�W���D���W�D�Q�J�L�E�O�H���V�\�P�E�R�O����

���E���� �7�R�� �D�W�W�D�F�K�� �W�R�� �R�U�� �O�R�J�L�F�D�O�O�\�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �U�H�F�R�U�G�� �D�Q����

�H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F���V�\�P�E�R�O�����V�R�X�Q�G�����R�U���S�U�R�F�H�V�V�����R�U��

���F���� �:�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�� �U�H�F�R�U�G�� �W�R�� �E�H�� �I�L�O�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I����

�V�W�D�W�H�����L�Q���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�V���I�R�U���I�L�O�L�Q�J���Z�L�W�K���W�K�H���R�I�I�L�F�H���R�I������

�W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���D�V���S�U�H�V�F�U�L�E�H�G���E�\���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H������

������ �� ���)�L�O�H�G���U�H�F�R�U�G�����P�H�D�Q�V���D���U�H�F�R�U�G���I�L�O�H�G���E�\���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H������

�S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

�������� �� ���)�R�U�H�L�J�Q������ �Z�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �D�V�� �W�R������

�L�W�V�� �L�Q�W�H�U�Q�D�O�� �D�I�I�D�L�U�V�� �E�\�� �W�K�H�� �O�D�Z�� �R�I�� �D�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�L�V������

�V�W�D�W�H������

�������� �� ���*�H�Q�H�U�D�O�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �J�H�Q�H�U�D�O������

�F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���I�R�U�P�H�G���X�Q�G�H�U���R�U���V�X�E�M�H�F�W���W�R���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:������

�������� �����*�R�Y�H�U�Q�R�U�����P�H�D�Q�V������

���D�����$���G�L�U�H�F�W�R�U���R�I���D���E�X�V�L�Q�H�V�V���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���E�����$���G�L�U�H�F�W�R�U���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���F�����$���S�D�U�W�Q�H�U���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���G�����$���J�H�Q�H�U�D�O���S�D�U�W�Q�H�U���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���H�����$���P�D�Q�D�J�H�U���R�I���D���P�D�Q�D�J�H�U���P�D�Q�D�J�H�G���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\������

���I�� ���$���P�H�P�E�H�U���R�I���D���P�H�P�E�H�U���P�D�Q�D�J�H�G���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\������

���J�����$���G�L�U�H�F�W�R�U���R�I���D���J�H�Q�H�U�D�O���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������

���K�����$���G�L�U�H�F�W�R�U���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����R�U����

���L���� �$�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �Z�K�R�V�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�K�H�� �S�R�Z�H�U�V�� �R�I�� �D�Q������

�H�Q�W�L�W�\�� �D�U�H�� �H�[�H�U�F�L�V�H�G�� �D�Q�G�� �X�Q�G�H�U�� �Z�K�R�V�H�� �G�L�U�H�F�W�L�R�Q�� �W�K�H�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �D�Q�G������

�D�I�I�D�L�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�U�H�� �P�D�Q�D�J�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z�� �D�Q�G������

�R�U�J�D�Q�L�F���U�X�O�H�V���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\������

�������� �����,�Q�W�H�U�H�V�W�����P�H�D�Q�V������

���D�����$���V�K�D�U�H���L�Q���D���E�X�V�L�Q�H�V�V���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���E�����$���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���L�Q���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���F���� �$���V�K�D�U�H���L�Q���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���I�R�U�P�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������������

�5�&�:������

���G�����$���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���D���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���H�����$���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���D���O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���I�� ���$���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\���L�Q�W�H�U�H�V�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���J���� �$�� �V�K�D�U�H�� �R�U�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �L�Q�� �D�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������

�R�U��

���K�����$���P�H�P�E�H�U�
�V���L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���D���O�L�P�L�W�H�G���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q����

�������� �����,�Q�W�H�U�H�V�W���K�R�O�G�H�U�����P�H�D�Q�V����

���D�����$���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U���R�I���D���E�X�V�L�Q�H�V�V���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���E�����$���P�H�P�E�H�U���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���F���� �$���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���I�R�U�P�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U����

���������� ���5�&�:����

���G�����$���S�D�U�W�Q�H�U���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S����

���H�����$���J�H�Q�H�U�D�O���S�D�U�W�Q�H�U���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���I�� ���$���O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���J�����$���P�H�P�E�H�U���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\������

���K���� �$���V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U���R�U���P�H�P�E�H�U���R�I���D���J�H�Q�H�U�D�O���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q��������

�R�U����

���L�����$���P�H�P�E�H�U���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������

�������� �� ���-�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������ �Z�K�H�Q�� �X�V�H�G�� �W�R�� �U�H�I�H�U�� �W�R�� �D�� �S�R�O�L�W�L�F�D�O�� �H�Q�W�L�W�\��������

�P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V���� �D�� �V�W�D�W�H���� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�X�Q�W�U�\���� �R�U�� �D�� �S�R�O�L�W�L�F�D�O������

�V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���R�I���D���I�R�U�H�L�J�Q���F�R�X�Q�W�U�\������

�������� �� ���-�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���R�I���I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����P�H�D�Q�V���W�K�H���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���Z�K�R�V�H���O�D�Z������

�L�Q�F�O�X�G�H�V���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�F���O�D�Z���R�I���D�Q���H�Q�W�L�W�\������

�������� �� ���/�L�P�L�W�H�G�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �O�L�P�L�W�H�G������

�F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���I�R�U�P�H�G���X�Q�G�H�U���R�U���V�X�E�M�H�F�W���W�R���F�K�D�S�W�H�U�������������� �� �5�&�:������

�R�U���D���I�R�U�H�L�J�Q���O�L�P�L�W�H�G���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������

�������� �� ���/�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �F�R�P�S�D�Q�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �O�L�P�L�W�H�G������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �F�R�P�S�D�Q�\�� �I�R�U�P�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �R�U�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �R�U�� �D������

�I�R�U�H�L�J�Q���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\������

�������� �� ���/�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �O�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F������

�O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �O�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�� �I�R�U�P�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �R�U�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R������

�F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:���R�U���D���I�R�U�H�L�J�Q���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

�������� �� ���/�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �O�L�P�L�W�H�G������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �R�U�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R���F�K�D�S�W�H�U������������������

�5�&�:���R�U���D���I�R�U�H�L�J�Q���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

�������� �� ���/�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �O�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

�I�R�U�P�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �R�U�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �R�U�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �O�L�P�L�W�H�G������

�S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� ���/�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �D�� �O�L�P�L�W�H�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\������

�O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

�������� �� ���1�R�Q�F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�H�U�V�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V�� �Q�R�W������

�D���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W���D�Q�G���L�V������

���D���� �$�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �R�U�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �V�H�U�Y�H�V�� �L�Q������

�W�K�L�V���V�W�D�W�H���D�V���W�K�H���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W���R�I���D�Q���H�Q�W�L�W�\������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���E���� �$�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �Z�K�R�� �K�R�O�G�V�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�Q����

�H�Q�W�L�W�\�� �Z�K�L�F�K�� �L�V�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �D�V�� �W�K�H�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �5�&�:����

���������������������������E�����L�L�� �����R�U��

���F���� �$�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���� �D�J�H�Q�F�\���� �R�U����

�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�O�L�W�\���� �R�U�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �O�H�J�D�O�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�R�P�S�U�L�V�H�G�� �R�I�� �W�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H����

�R�I���W�K�H�V�H���H�Q�W�L�W�L�H�V�����W�K�D�W���V�H�U�Y�H�V���D�V���W�K�H���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W���R�I���D�Q���H�Q�W�L�W�\����

�������� �� ���1�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �R�U�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� ���� �� ��������������

���W�K�H���Q�H�Z���F�K�D�S�W�H�U���F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���� �R�U������������ �� �5�&�:���R�U����

�D���I�R�U�H�L�J�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�������� �� ���1�R�Q�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W������

�L�V�� �Q�R�W�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �W�R�� �G�R�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D������

�V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���I�L�O�H�G���E�\���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H������

�������� �� ���2�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �O�D�Z�� �R�I�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\�
�V�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�I������

�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J���W�K�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���D�I�I�D�L�U�V���R�I���W�K�H���H�Q�W�L�W�\������

�������� �� ���2�U�J�D�Q�L�F�� �U�X�O�H�V���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �S�X�E�O�L�F�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �U�H�F�R�U�G�� �D�Q�G�� �S�U�L�Y�D�W�H������

�R�U�J�D�Q�L�F���U�X�O�H�V���R�I���D�Q���H�Q�W�L�W�\������

�������� �� ���3�H�U�V�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �O�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �O�L�P�L�W�H�G������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �F�R�P�S�D�Q�\���� �J�H�Q�H�U�D�O�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �O�L�P�L�W�H�G������

�F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �X�Q�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q��������

�V�W�D�W�X�W�R�U�\�� �W�U�X�V�W���� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �W�U�X�V�W���� �F�R�P�P�R�Q���O�D�Z�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �W�U�X�V�W���� �H�V�W�D�W�H��������

�W�U�X�V�W���� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �M�R�L�Q�W�� �Y�H�Q�W�X�U�H���� �S�X�E�O�L�F�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �R�U������

�J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���� �D�J�H�Q�F�\���� �R�U�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�O�L�W�\���� �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U������

�O�H�J�D�O���R�U���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���H�Q�W�L�W�\������

�������� �� ���3�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �R�I�I�L�F�H���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �H�[�H�F�X�W�L�Y�H�� �R�I�I�L�F�H�� �R�I������

�D�Q���H�Q�W�L�W�\�����Z�K�H�W�K�H�U���R�U���Q�R�W���W�K�H���R�I�I�L�F�H���L�V���O�R�F�D�W�H�G���L�Q���W�K�L�V���V�W�D�W�H������

�������� �� ���3�U�L�Y�D�W�H���R�U�J�D�Q�L�F���U�X�O�H�V�����P�H�D�Q�V���W�K�H���U�X�O�H�V�����Z�K�H�W�K�H�U���R�U���Q�R�W���L�Q���D������

�U�H�F�R�U�G�����W�K�D�W���J�R�Y�H�U�Q���W�K�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���D�I�I�D�L�U�V���R�I���D�Q���H�Q�W�L�W�\�����D�U�H���E�L�Q�G�L�Q�J���R�Q������

�D�O�O�� �L�W�V�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �K�R�O�G�H�U�V���� �D�Q�G�� �D�U�H�� �Q�R�W�� �S�D�U�W�� �R�I�� �L�W�V�� �S�X�E�O�L�F�� �R�U�J�D�Q�L�F������

�U�H�F�R�U�G�����L�I���D�Q�\�������3�U�L�Y�D�W�H���R�U�J�D�Q�L�F���U�X�O�H�V�����L�Q�F�O�X�G�H�V������

���D���� �7�K�H�� �E�\�O�D�Z�V�� �R�I�� �D�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �D�P�R�Q�J������

�V�K�D�U�H�K�R�O�G�H�U�V���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���5�&�:�������%�������������� ������

���E�����7�K�H���E�\�O�D�Z�V���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���F�����7�K�H���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���G�����7�K�H���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���H�����7�K�H���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\���D�J�U�H�H�P�H�Q�W������

���I�� ���7�K�H���E�\�O�D�Z�V���R�I���D���J�H�Q�H�U�D�O���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���J�����7�K�H���E�\�O�D�Z�V���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�������� �� ���3�U�R�F�H�H�G�L�Q�J���� �P�H�D�Q�V�� �F�L�Y�L�O�� �V�X�L�W�� �D�Q�G�� �F�U�L�P�L�Q�D�O���� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H������

�D�Q�G���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�R�U�\���D�F�W�L�R�Q����

�������� �� ���3�U�R�S�H�U�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�O�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �U�H�D�O���� �S�H�U�V�R�Q�D�O���� �R�U����

�P�L�[�H�G���R�U���W�D�Q�J�L�E�O�H���R�U���L�Q�W�D�Q�J�L�E�O�H�����R�U���D�Q�\���U�L�J�K�W���R�U���L�Q�W�H�U�H�V�W���W�K�H�U�H�L�Q����

�������� �� ���3�X�E�O�L�F���R�U�J�D�Q�L�F���U�H�F�R�U�G�����P�H�D�Q�V���W�K�H���U�H�F�R�U�G���W�K�H���I�L�O�L�Q�J���R�I���Z�K�L�F�K����

�E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �L�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �I�R�U�P�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �D�Q�G�� �D�Q�\����

�D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���W�R���R�U���U�H�V�W�D�W�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�D�W���U�H�F�R�U�G�����7�K�H���W�H�U�P���L�Q�F�O�X�G�H�V����

���D�����7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�I���D���E�X�V�L�Q�H�V�V���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���E�����7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�I���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

���F���� �7�K�H�� �F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�� �R�I�� �O�L�P�L�W�H�G�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�� �R�I�� �D�� �O�L�P�L�W�H�G������

�S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S������

���G�����7�K�H���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�I���D���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\������

���H���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H������

�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������

���I�� �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �O�L�P�L�W�H�G�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H������

�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���J���� �7�K�H�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V������

�H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W���W�R���D���G�R�F�X�P�H�Q�W���O�L�V�W�H�G���L�Q���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q������

�������� �� ���5�H�F�H�L�S�W������ �D�V�� �X�V�H�G�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �D�F�W�X�D�O�� �U�H�F�H�L�S�W��������

���5�H�F�H�L�Y�H�����K�D�V���D���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�L�Q�J���P�H�D�Q�L�Q�J������

�������� �� ���5�H�F�R�U�G���� �P�H�D�Q�V�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �L�V�� �L�Q�V�F�U�L�E�H�G�� �R�Q�� �D�� �W�D�Q�J�L�E�O�H������

�P�H�G�L�X�P�� �R�U�� �W�K�D�W�� �L�V�� �V�W�R�U�H�G�� �L�Q�� �D�Q�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �P�H�G�L�X�P�� �D�Q�G�� �L�V������

�U�H�W�U�L�H�Y�D�E�O�H���L�Q���S�H�U�F�H�L�Y�D�E�O�H���I�R�U�P������

�������� �� ���5�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �D�J�H�Q�W�� �R�I�� �D�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �Z�K�L�F�K�� �L�V������

�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �W�R�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�U�R�F�H�V�V���� �Q�R�W�L�F�H���� �R�U�� �G�H�P�D�Q�G������

�U�H�T�X�L�U�H�G�� �R�U�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �E�\�� �O�D�Z�� �W�R�� �E�H�� �V�H�U�Y�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\���� �7�K�H�� �W�H�U�P������

�L�Q�F�O�X�G�H�V���D���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W���D�Q�G���D���Q�R�Q�F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���U�H�J�L�V�W�H�U�H�G������

�D�J�H�Q�W������

�������� �� ���5�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V������

�U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �W�R�� �G�R�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D�� �F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H�� �R�I������

�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���I�L�O�H�G���E�\���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H������

�������� �� ���6�W�D�W�H���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �V�W�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V���� �W�K�H�� �'�L�V�W�U�L�F�W�� �R�I������

�&�R�O�X�P�E�L�D���� �3�X�H�U�W�R�� �5�L�F�R���� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V�� �9�L�U�J�L�Q�� �,�V�O�D�Q�G�V���� �R�U�� �D�Q�\������

�W�H�U�U�L�W�R�U�\�� �R�U�� �L�Q�V�X�O�D�U�� �S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V������

�������� �� ���7�D�Q�J�L�E�O�H�� �P�H�G�L�X�P���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �Z�U�L�W�L�Q�J���� �F�R�S�\�� �R�I�� �D�� �Z�U�L�W�L�Q�J��������

�I�D�F�V�L�P�L�O�H���� �R�U�� �D�� �S�K�\�V�L�F�D�O�� �U�H�S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q���� �H�D�F�K�� �R�Q�� �S�D�S�H�U�� �R�U�� �R�Q�� �R�W�K�H�U������

�W�D�Q�J�L�E�O�H���P�D�W�H�U�L�D�O������

�������� �����7�U�D�Q�V�I�H�U�����L�Q�F�O�X�G�H�V������

���D�����$�Q���D�V�V�L�J�Q�P�H�Q�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���E�����$���F�R�Q�Y�H�\�D�Q�F�H����

���F�����$���V�D�O�H����

���G�����$���O�H�D�V�H����

���H�����$�Q���H�Q�F�X�P�E�U�D�Q�F�H�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���D���P�R�U�W�J�D�J�H���R�U���V�H�F�X�U�L�W�\���L�Q�W�H�U�H�V�W����

���I�� ���$���F�K�D�Q�J�H���R�I���U�H�F�R�U�G���R�Z�Q�H�U���R�I���L�Q�W�H�U�H�V�W����

���J�����$���J�L�I�W�����D�Q�G��

���K�����$���W�U�D�Q�V�I�H�U���E�\���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���O�D�Z����

�������� �����7�\�S�H���R�I���H�Q�W�L�W�\�����P�H�D�Q�V���D���J�H�Q�H�U�L�F���I�R�U�P���R�I���H�Q�W�L�W�\����

���D�����5�H�F�R�J�Q�L�]�H�G���D�W���F�R�P�P�R�Q���O�D�Z�����R�U��

���E���� �)�R�U�P�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�F�� �O�D�Z���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W�� �V�R�P�H�� �H�Q�W�L�W�L�H�V������

�I�R�U�P�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�D�W�� �O�D�Z�� �D�U�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�D�W�� �O�D�Z�� �W�K�D�W������

�F�U�H�D�W�H���G�L�I�I�H�U�H�Q�W���F�D�W�H�J�R�U�L�H�V���R�I���W�K�H���I�R�U�P���R�I���H�Q�W�L�W�\������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�L�Q�J�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �L�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�V�� �D�� �S�U�L�Y�D�W�H��������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ����������������

�5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�Q�G�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q�����7�K�H���P�L�V�V�L�R�Q���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���W�R���R�S�H�U�D�W�H���D���P�R�G�H�U�Q�L�]�D�W�L�R�Q������

�H�[�W�H�Q�V�L�R�Q�� �V�\�V�W�H�P���� �F�R�R�U�G�L�Q�D�W�H�� �D�� �Q�H�W�Z�R�U�N�� �R�I�� �S�X�E�O�L�F�� �D�Q�G�� �S�U�L�Y�D�W�H������

�P�R�G�H�U�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �U�H�V�R�X�U�F�H�V���� �D�Q�G�� �V�W�L�P�X�O�D�W�H�� �W�K�H�� �F�R�P�S�H�W�L�W�L�Y�H�Q�H�V�V�� �R�I�� �V�P�D�O�O������

�D�Q�G���P�L�G�V�L�]�H���P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�H�U�V���L�Q���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\�� �D�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �$������

�P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�V�� �R�I�� �V�P�D�O�O������

�D�Q�G�� �P�H�G�L�X�P���V�L�]�H�G�� �P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�L�Q�J�� �I�L�U�P�V�� �D�Q�G�� �L�Q�G�X�V�W�U�\�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V��������

�Q�H�W�Z�R�U�N�V���� �R�U�� �F�R�Q�V�R�U�W�L�D���� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�X�V�W�� �D�O�V�R�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �R�Q�H������

�P�H�P�E�H�U���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J���O�D�E�R�U���X�Q�L�R�Q�V���R�U���O�D�E�R�U���F�R�X�Q�F�L�O�V���D�Q�G�����D�V���H�[���R�I�I�L�F�L�R������

�P�H�P�E�H�U�V���� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�R�P�P�H�U�F�H���� �W�K�H�� �H�[�H�F�X�W�L�Y�H������

�G�L�U�H�F�W�R�U���R�I���W�K�H���V�W�D�W�H���E�R�D�U�G���I�R�U���F�R�P�P�X�Q�L�W�\���D�Q�G���W�H�F�K�Q�L�F�D�O���F�R�O�O�H�J�H�V�����D�Q�G������

�W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �Z�R�U�N�I�R�U�F�H�� �W�U�D�L�Q�L�Q�J�� �D�Q�G�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q�� �F�R�R�U�G�L�Q�D�W�L�Q�J������

�E�R�D�U�G�����R�U���W�K�H�L�U���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H���G�H�V�L�J�Q�H�H�V������

������ ���7�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���E�H���N�Q�R�Z�Q���D�V���L�P�S�D�F�W���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���D�Q�G���P�D�\������

���D���� �&�K�D�U�J�H���I�H�H�V���I�R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V�����P�D�N�H���D�Q�G���H�[�H�F�X�W�H���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���Z�L�W�K���D�Q�\������

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�\���� �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U������

�H�Q�W�L�W�\���� �D�Q�G�� �H�P�S�O�R�\�� �D�O�O�� �R�W�K�H�U�� �O�H�J�D�O�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �R�U������

�F�R�Q�Y�H�Q�L�H�Q�W�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �R�I�� �L�W�V�� �G�X�W�L�H�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �H�[�H�U�F�L�V�H�� �R�I�� �L�W�V������

�S�R�Z�H�U�V���D�Q�G���I�X�Q�F�W�L�R�Q�V���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����D�Q�G����

���E���� �5�H�F�H�L�Y�H�� �I�X�Q�G�V�� �I�U�R�P�� �I�H�G�H�U�D�O���� �V�W�D�W�H���� �R�U�� �O�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�V��������

�S�U�L�Y�D�W�H�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V���� �I�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�V���� �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �V�R�X�U�F�H�� �I�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V������

�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



������ ���7�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�X�V�W����

���D���� �'�H�Y�H�O�R�S�� �S�R�O�L�F�L�H�V���� �S�O�D�Q�V���� �D�Q�G�� �S�U�R�J�U�D�P�V�� �W�R�� �D�V�V�L�V�W�� �L�Q�� �W�K�H����

�P�R�G�H�U�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V�� �L�Q�� �W�D�U�J�H�W�H�G�� �V�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�
�V����

�H�F�R�Q�R�P�\���D�Q�G���F�R�R�U�G�L�Q�D�W�H���W�K�H���G�H�O�L�Y�H�U�\���R�I���P�R�G�H�U�Q�L�]�D�W�L�R�Q���V�H�U�Y�L�F�H�V����

���E���� �3�U�R�Y�L�G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���D�E�R�X�W���W�K�H���D�G�Y�D�Q�W�D�J�H�V���R�I���P�R�G�H�U�Q�L�]�D�W�L�R�Q���D�Q�G����

�W�K�H�� �P�R�G�H�U�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �W�R�� �I�H�G�H�U�D�O���� �V�W�D�W�H������

�D�Q�G�� �O�R�F�D�O�� �H�F�R�Q�R�P�L�F�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�I�I�L�F�L�D�O�V���� �V�W�D�W�H�� �F�R�O�O�H�J�H�V�� �D�Q�G����

�X�Q�L�Y�H�U�V�L�W�L�H�V�����D�Q�G���S�U�L�Y�D�W�H���S�U�R�Y�L�G�H�U�V����

���F���� �&�R�O�O�D�E�R�U�D�W�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �T�X�D�O�L�W�\�� �L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�� �L�Q�� �W�K�H����

�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�I�� �P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�L�Q�J�� �T�X�D�O�L�W�\�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�V�� �D�Q�G�� �T�X�D�O�L�W�\������

�F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���S�U�R�J�U�D�P�V������

���G���� �&�R�O�O�D�E�R�U�D�W�H�� �Z�L�W�K�� �L�Q�G�X�V�W�U�\�� �V�H�F�W�R�U�� �D�Q�G�� �F�O�X�V�W�H�U�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V�� �W�R������

�L�Q�I�R�U�P�� �L�P�S�R�U�W���L�P�S�D�F�W�H�G�� �P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�H�U�V�� �D�E�R�X�W�� �I�H�G�H�U�D�O�� �W�U�D�G�H�� �D�G�M�X�V�W�P�H�Q�W������

�D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H���I�X�Q�G�L�Q�J������

���H���� �6�H�U�Y�H�� �D�V�� �D�Q�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �F�O�H�D�U�L�Q�J�K�R�X�V�H�� �D�Q�G�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �D�F�F�H�V�V�� �I�R�U������

�X�V�H�U�V�� �W�R�� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�L�Q�J�� �H�[�W�H�Q�V�L�R�Q�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O������

�U�H�V�H�D�U�F�K���D�Q�G���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���V�\�V�W�H�P�����D�Q�G����

���I�� �� �3�U�R�Y�L�G�H���� �H�L�W�K�H�U�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �W�K�U�R�X�J�K�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�V���� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �W�R������

�L�Q�G�X�V�W�U�\�� �R�U�� �F�O�X�V�W�H�U�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�V���� �Q�H�W�Z�R�U�N�V���� �R�U�� �F�R�Q�V�R�U�W�L�D���� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G������

�E�H���R�I���Y�D�O�X�H���W�R���W�K�H�L�U���P�H�P�E�H�U���I�L�U�P�V���L�Q������

���L���� �$�G�R�S�W�L�Q�J�� �D�G�Y�D�Q�F�H�G�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �S�U�D�F�W�L�F�H�V�� �V�X�F�K�� �D�V������

�V�W�U�D�W�H�J�L�F���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���D�Q�G���W�R�W�D�O���T�X�D�O�L�W�\���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W������

���L�L���� �'�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J�� �P�H�F�K�D�Q�L�V�P�V�� �I�R�U�� �L�Q�W�H�U�I�L�U�P�� �F�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G������

�F�R�R�S�H�U�D�W�L�R�Q������

���L�L�L���� �$�S�S�U�D�L�V�L�Q�J���� �S�X�U�F�K�D�V�L�Q�J���� �L�Q�V�W�D�O�O�L�Q�J���� �D�Q�G�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�O�\�� �X�V�L�Q�J������

�H�T�X�L�S�P�H�Q�W���� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V���� �D�Q�G�� �S�U�R�F�H�V�V�H�V�� �W�K�D�W�� �L�P�S�U�R�Y�H�� �W�K�H�� �T�X�D�O�L�W�\�� �R�I������

�J�R�R�G�V���D�Q�G���V�H�U�Y�L�F�H�V���D�Q�G���W�K�H���S�U�R�G�X�F�W�L�Y�L�W�\���R�I���W�K�H���I�L�U�P������

���L�Y���� �,�P�S�U�R�Y�L�Q�J���K�X�P�D�Q���U�H�V�R�X�U�F�H���V�\�V�W�H�P�V���D�Q�G���Z�R�U�N�I�R�U�F�H���W�U�D�L�Q�L�Q�J���L�Q���D������

�P�D�Q�Q�H�U�� �W�K�D�W�� �P�R�Y�H�V�� �I�L�U�P�V�� �W�R�Z�D�U�G�� �I�O�H�[�L�E�O�H���� �K�L�J�K���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �Z�R�U�N������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V������

���Y�����'�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���Q�H�Z���S�U�R�G�X�F�W�V������

���Y�L���� �&�R�Q�G�X�F�W�L�Q�J���P�D�U�N�H�W���U�H�V�H�D�U�F�K�����D�Q�D�O�\�V�L�V�����D�Q�G���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���R�I���Q�H�Z������

�V�D�O�H�V���F�K�D�Q�Q�H�O�V���D�Q�G���H�[�S�R�U�W���P�D�U�N�H�W�V������

���Y�L�L���� �,�P�S�U�R�Y�L�Q�J�� �S�U�R�F�H�V�V�H�V�� �W�R�� �H�Q�K�D�Q�F�H�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���� �K�H�D�O�W�K���� �D�Q�G������

�V�D�I�H�W�\���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H�����D�Q�G����

���Y�L�L�L�����,�P�S�U�R�Y�L�Q�J���F�U�H�G�L�W�����F�D�S�L�W�D�O���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����D�Q�G���E�X�V�L�Q�H�V�V���I�L�Q�D�Q�F�H������

�V�N�L�O�O�V������

������ �� �%�H�W�Z�H�H�Q�� �W�K�L�U�W�\���I�L�Y�H�� �D�Q�G�� �V�L�[�W�\���I�L�Y�H�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �I�X�Q�G�V������

�U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �P�X�V�W�� �E�H�� �X�V�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �F�D�U�U�\�L�Q�J�� �R�X�W�� �W�K�H�� �G�X�W�L�H�V�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������I�� �� �R�I����

�W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���W�K�H���L�Q�W�H�Q�W���R�I���5�&�:�������������������������� ����

�6�H�F������������������ �5�&�:�������$���������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V�����������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G����

�W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

�7�K�H�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �D�S�S�O�\�� �W�K�U�R�X�J�K�R�X�W�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U����

�X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���F�O�H�D�U�O�\���U�H�T�X�L�U�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H����

������ �� ���$�S�S�O�L�F�D�Q�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �V�X�E�P�L�W�W�H�G����

�D�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�Q�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�U���� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H����

�H�L�W�K�H�U�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q������ �5�&�:����

������������������ ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������ �D�V������

�G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���5�&�:�������������������� ���� �� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U���������������5�&�:�����W�K�H���Q�H�Z������

�F�K�D�S�W�H�U���F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W���� �W�K�D�W���K�D�V���D�S�S�O�L�H�G���I�R�U���W�D�[������

�H�[�H�P�S�W���V�W�D�W�X�V���X�Q�G�H�U���V�H�F�W�L�R�Q�����������F�������� �� �R�I���W�K�H���L�Q�W�H�U�Q�D�O���U�H�Y�H�Q�X�H���F�R�G�H���R�I������

�������������������8���6���&�����6�H�F���������� ���F���������� �����7�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���Q�R�W���E�H������

�D�� �V�H�F�W�D�U�L�D�Q�� �R�U�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �P�X�V�W�� �P�H�H�W�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H������

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �I�R�U�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �E�H�I�R�U�H������

�U�H�F�H�L�Y�L�Q�J���D�Q�\���I�X�Q�G�L�Q�J���X�Q�G�H�U���5�&�:�������$���������������� ������

������ �� ���$�W���U�L�V�N�� �V�W�X�G�H�Q�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �V�W�X�G�H�Q�W�� �Z�K�R�� �K�D�V�� �D�Q�� �D�F�D�G�H�P�L�F�� �R�U������

�H�F�R�Q�R�P�L�F���G�L�V�D�G�Y�D�Q�W�D�J�H���W�K�D�W���U�H�T�X�L�U�H�V���D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H���R�U���V�S�H�F�L�D�O���V�H�U�Y�L�F�H�V���W�R������

�V�X�F�F�H�H�G�� �L�Q�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O�� �S�U�R�J�U�D�P�V���� �7�K�H�� �W�H�U�P�� �L�Q�F�O�X�G�H�V���� �E�X�W�� �L�V�� �Q�R�W������

�O�L�P�L�W�H�G�� �W�R���� �V�W�X�G�H�Q�W�V�� �Z�K�R�� �G�R�� �Q�R�W�� �P�H�H�W�� �P�L�Q�L�P�X�P�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�V�� �R�I�� �D�F�D�G�H�P�L�F������

�S�U�R�I�L�F�L�H�Q�F�\�����V�W�X�G�H�Q�W�V���Z�K�R���D�U�H���D�W���U�L�V�N���R�I���G�U�R�S�S�L�Q�J���R�X�W���R�I���K�L�J�K���V�F�K�R�R�O��������

�V�W�X�G�H�Q�W�V�� �L�Q�� �F�K�U�R�Q�L�F�D�O�O�\�� �O�R�Z���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J�� �V�F�K�R�R�O�V���� �V�W�X�G�H�Q�W�V�� �Z�L�W�K�� �K�L�J�K�H�U������

�W�K�D�Q�� �D�Y�H�U�D�J�H�� �G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�\�� �V�D�Q�F�W�L�R�Q�V���� �V�W�X�G�H�Q�W�V�� �Z�L�W�K�� �O�R�Z�H�U������

�S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q�� �U�D�W�H�V�� �L�Q�� �D�G�Y�D�Q�F�H�G�� �R�U�� �J�L�I�W�H�G�� �S�U�R�J�U�D�P�V���� �V�W�X�G�H�Q�W�V�� �Z�K�R�� �D�U�H������

�O�L�P�L�W�H�G�� �L�Q�� �(�Q�J�O�L�V�K�� �S�U�R�I�L�F�L�H�Q�F�\���� �V�W�X�G�H�Q�W�V�� �Z�K�R�� �D�U�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I������

�H�F�R�Q�R�P�L�F�D�O�O�\�� �G�L�V�D�G�Y�D�Q�W�D�J�H�G�� �I�D�P�L�O�L�H�V���� �D�Q�G�� �V�W�X�G�H�Q�W�V�� �Z�K�R�� �D�U�H�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G������

�D�V���K�D�Y�L�Q�J���V�S�H�F�L�D�O���H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O���Q�H�H�G�V������

������ �� ���$�X�W�K�R�U�L�]�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �L�Q�� �5�&�:������

�����$���������������� �� �R�U�� �D�� �V�F�K�R�R�O�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������$���������������� �� �W�R������

�U�H�Y�L�H�Z���� �D�S�S�U�R�Y�H���� �R�U�� �U�H�M�H�F�W�� �F�K�D�U�W�H�U�� �V�F�K�R�R�O�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���� �H�Q�W�H�U�� �L�Q�W�R��������

�U�H�Q�H�Z���� �R�U�� �U�H�Y�R�N�H�� �F�K�D�U�W�H�U�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�V�� �Z�L�W�K�� �D�S�S�O�L�F�D�Q�W�V���� �D�Q�G�� �R�Y�H�U�V�H�H�� �W�K�H������

�F�K�D�U�W�H�U���V�F�K�R�R�O�V���W�K�H���H�Q�W�L�W�\���K�D�V���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G������

������ �� ���&�K�D�U�W�H�U�� �F�R�Q�W�U�D�F�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �I�L�[�H�G�� �W�H�U�P���� �U�H�Q�H�Z�D�E�O�H�� �F�R�Q�W�U�D�F�W������

�E�H�W�Z�H�H�Q�� �D�� �F�K�D�U�W�H�U�� �V�F�K�R�R�O�� �D�Q�G�� �D�Q�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�U�� �W�K�D�W�� �R�X�W�O�L�Q�H�V�� �W�K�H�� �U�R�O�H�V��������

�S�R�Z�H�U�V�����U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�L�H�V�����D�Q�G���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���H�[�S�H�F�W�D�W�L�R�Q�V���I�R�U���H�D�F�K���S�D�U�W�\������

�W�R���W�K�H���F�R�Q�W�U�D�F�W������

������ �� ���&�K�D�U�W�H�U�� �V�F�K�R�R�O���� �R�U�� ���F�K�D�U�W�H�U�� �S�X�E�O�L�F�� �V�F�K�R�R�O���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�X�E�O�L�F������

�V�F�K�R�R�O�� �W�K�D�W�� �L�V�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �J�R�Y�H�U�Q�H�G������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�E�\�� �D�� �F�K�D�U�W�H�U�� �V�F�K�R�R�O�� �E�R�D�U�G���� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �D�F�F�R�U�G�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �D����

�F�K�D�U�W�H�U���F�R�Q�W�U�D�F�W���H�[�H�F�X�W�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

������ �� ���&�K�D�U�W�H�U���V�F�K�R�R�O���E�R�D�U�G�����P�H�D�Q�V���W�K�H���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���D�S�S�R�L�Q�W�H�G����

�R�U�� �V�H�O�H�F�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �D�� �F�K�D�U�W�H�U�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �P�D�Q�D�J�H�� �D�Q�G����

�R�S�H�U�D�W�H���W�K�H���F�K�D�U�W�H�U���V�F�K�R�R�O����

������ �� ���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �F�K�D�U�W�H�U�� �V�F�K�R�R�O����

�F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���L�Q���5�&�:�������$���������������� ����

������ �� ���3�D�U�H�Q�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�D�U�H�Q�W���� �J�X�D�U�G�L�D�Q���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �H�Q�W�L�W�\����

�K�D�Y�L�Q�J���O�H�J�D�O���F�X�V�W�R�G�\���R�I���D���F�K�L�O�G����

������ �� ���6�W�X�G�H�Q�W�����P�H�D�Q�V���D���F�K�L�O�G���H�O�L�J�L�E�O�H���W�R���D�W�W�H�Q�G���D���S�X�E�O�L�F���V�F�K�R�R�O���L�Q������

�W�K�H���V�W�D�W�H������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �(�Y�H�U�\�� �F�L�W�\�� �D�Q�G�� �W�R�Z�Q�� �P�D�\�� �F�R�Q�V�W�U�X�F�W���� �F�R�Q�G�H�P�Q�� �D�Q�G�� �S�X�U�F�K�D�V�H��������

�D�F�T�X�L�U�H���� �D�G�G�� �W�R���� �P�D�L�Q�W�D�L�Q���� �F�R�Q�G�X�F�W���� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�H�� �V�\�V�W�H�P�V�� �R�I�� �V�H�Z�H�U�D�J�H������

�D�Q�G�� �V�\�V�W�H�P�V�� �D�Q�G�� �S�O�D�Q�W�V�� �I�R�U�� �U�H�I�X�V�H�� �F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �G�L�V�S�R�V�D�O�� �W�R�J�H�W�K�H�U������

�Z�L�W�K�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�V���� �H�[�W�H�Q�V�L�R�Q�V���� �D�Q�G�� �E�H�W�W�H�U�P�H�Q�W�V�� �W�K�H�U�H�W�R���� �Z�L�W�K�L�Q�� �D�Q�G������

�Z�L�W�K�R�X�W�� �L�W�V�� �O�L�P�L�W�V���� �(�Y�H�U�\�� �F�L�W�\�� �D�Q�G�� �W�R�Z�Q�� �K�D�V�� �I�X�O�O�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�R�� �P�D�Q�D�J�H���� �U�H�J�X�O�D�W�H���� �D�Q�G�� �F�R�Q�W�U�R�O�� �W�K�H�P�� �D�Q�G���� �H�[�F�H�S�W�� �D�V������

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�R�� �I�L�[���� �D�O�W�H�U���� �U�H�J�X�O�D�W�H��������

�D�Q�G���F�R�Q�W�U�R�O���W�K�H���U�D�W�H�V���D�Q�G���F�K�D�U�J�H�V���I�R�U���W�K�H�L�U���X�V�H������

������ �� �6�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �U�D�W�H�V�� �F�K�D�U�J�H�G������

�X�Q�G�H�U���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���P�X�V�W���E�H���X�Q�L�I�R�U�P���I�R�U���W�K�H���V�D�P�H���F�O�D�V�V���R�I���F�X�V�W�R�P�H�U�V���R�U������

�V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �I�X�U�Q�L�V�K�H�G���� �,�Q�� �F�O�D�V�V�L�I�\�L�Q�J�� �F�X�V�W�R�P�H�U�V�� �V�H�U�Y�H�G�� �R�U������

�V�H�U�Y�L�F�H���D�Q�G���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���I�X�U�Q�L�V�K�H�G���E�\���V�X�F�K���V�\�V�W�H�P���R�I���V�H�Z�H�U�D�J�H�����W�K�H���F�L�W�\������

�R�U���W�R�Z�Q���O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H���E�R�G�\���P�D�\���L�Q���L�W�V���G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q���F�R�Q�V�L�G�H�U���D�Q�\���R�U���D�O�O���R�I������

�W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���I�D�F�W�R�U�V������

���D���� �7�K�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�� �L�Q�� �F�R�V�W�� �R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �W�R�� �W�K�H������

�Y�D�U�L�R�X�V���F�X�V�W�R�P�H�U�V������

���E���� �7�K�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�D�U�L�R�X�V�� �F�X�V�W�R�P�H�U�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �D�Q�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H������

�F�L�W�\���R�U���W�R�Z�Q������

���F���� �7�K�H���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H���L�Q���F�R�V�W���R�I���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�����R�S�H�U�D�W�L�R�Q�����U�H�S�D�L�U�����D�Q�G������

�U�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���Y�D�U�L�R�X�V���S�D�U�W�V���R�I���W�K�H���V�\�V�W�H�P������

���G���� �7�K�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �F�K�D�U�D�F�W�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V������

�I�X�U�Q�L�V�K�H�G���Y�D�U�L�R�X�V���F�X�V�W�R�P�H�U�V������

���H���� �7�K�H���T�X�D�Q�W�L�W�\���D�Q�G���T�X�D�O�L�W�\���R�I���W�K�H���V�H�Z�D�J�H���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���D�Q�G���W�K�H���W�L�P�H������

�R�I���L�W�V���G�H�O�L�Y�H�U�\������

���I�� �� �7�K�H�� �D�F�K�L�H�Y�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �Z�D�W�H�U�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �J�R�D�O�V�� �D�Q�G�� �W�K�H������

�G�L�V�F�R�X�U�D�J�H�P�H�Q�W���R�I���Z�D�V�W�H�I�X�O���Z�D�W�H�U���X�V�H���S�U�D�F�W�L�F�H�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���J���� �&�D�S�L�W�D�O�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �P�D�G�H�� �W�R�� �W�K�H�� �V�\�V�W�H�P���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �E�X�W�� �Q�R�W����

�O�L�P�L�W�H�G���W�R�����D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V����

���K���� �7�K�H������ �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���� �� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�V�W�D�W�X�V���� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q������ �5�&�:�������������������� ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�I����

�W�K�H���O�D�Q�G���X�V�H�U�����D�Q�G��

���L���� �$�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �P�D�W�W�H�U�V�� �Z�K�L�F�K�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�� �D�V�� �D����

�J�U�R�X�Q�G���I�R�U���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q����

������ �� �7�K�H�� �U�D�W�H�� �D�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �P�D�\�� �F�K�D�U�J�H�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �I�R�U����

�V�W�R�U�P�� �R�U�� �V�X�U�I�D�F�H�� �Z�D�W�H�U�� �V�H�Z�H�U�� �V�\�V�W�H�P�V�� �R�U�� �W�K�H�� �S�R�U�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �U�D�W�H����

�D�O�O�R�F�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �V�W�R�U�P�� �R�U�� �V�X�U�I�D�F�H�� �Z�D�W�H�U�� �V�H�Z�H�U�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I�� �F�R�P�E�L�Q�H�G������

�V�D�Q�L�W�D�U�\�� �V�H�Z�D�J�H�� �D�Q�G�� �V�W�R�U�P�� �R�U�� �V�X�U�I�D�F�H�� �Z�D�W�H�U�� �V�H�Z�H�U�� �V�\�V�W�H�P�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H������

�U�H�G�X�F�H�G�� �E�\�� �D�� �P�L�Q�L�P�X�P�� �R�I�� �W�H�Q�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �Q�H�Z�� �R�U�� �U�H�P�R�G�H�O�H�G������

�F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �E�X�L�O�G�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �X�W�L�O�L�]�H�V�� �D�� �S�H�U�P�L�V�V�L�Y�H�� �U�D�L�Q�Z�D�W�H�U�� �K�D�U�Y�H�V�W�L�Q�J������

�V�\�V�W�H�P���� �5�D�L�Q�Z�D�W�H�U�� �K�D�U�Y�H�V�W�L�Q�J�� �V�\�V�W�H�P�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �S�U�R�S�H�U�O�\�� �V�L�]�H�G�� �W�R������

�X�W�L�O�L�]�H�� �W�K�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �U�R�R�I�� �V�X�U�I�D�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �E�X�L�O�G�L�Q�J���� �7�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q������

�V�K�D�O�O�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �U�D�W�H�� �U�H�G�X�F�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �H�[�F�H�V�V�� �R�I�� �W�H�Q�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W������

�X�S�R�Q���W�K�H���D�P�R�X�Q�W���R�I���U�D�L�Q�Z�D�W�H�U���K�D�U�Y�H�V�W�H�G������

������ �� �5�D�W�H�V�� �R�U�� �F�K�D�U�J�H�V�� �I�R�U�� �R�Q���V�L�W�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H������

�V�H�U�Y�L�F�H�V�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �L�P�S�R�V�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�Q�� �W�K�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W��������

�F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�����R�U���U�H�F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���S�U�R�S�H�U�W�\������

������ �� �$�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �W�R�� �D�L�G�� �O�R�Z���L�Q�F�R�P�H������

�S�H�U�V�R�Q�V���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���V�H�U�Y�L�F�H�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ �� �8�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �D�I�W�H�U�� �-�X�O�\�� ������ ������������ �D�Q�\�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �I�R�U������

�S�X�P�S�L�Q�J�� �W�K�H�� �V�H�S�W�L�F�� �W�D�Q�N�� �R�I�� �D�Q�� �R�Q���V�L�W�H�� �V�H�Z�D�J�H�� �V�\�V�W�H�P�� �V�K�R�X�O�G�� �E�H�� �E�D�V�H�G��������

�D�P�R�Q�J�� �R�W�K�H�U�� �W�K�L�Q�J�V���� �R�Q�� �D�F�W�X�D�O�� �P�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�F�F�X�P�X�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �V�O�X�G�J�H������

�D�Q�G�� �V�F�X�P�� �E�\�� �D�� �W�U�D�L�Q�H�G�� �L�Q�V�S�H�F�W�R�U���� �W�U�D�L�Q�H�G�� �R�Z�Q�H�U�
�V�� �D�J�H�Q�W���� �R�U�� �W�U�D�L�Q�H�G������

�R�Z�Q�H�U���� �7�U�D�L�Q�L�Q�J�� �P�X�V�W�� �R�F�F�X�U�� �L�Q�� �D�� �S�U�R�J�U�D�P�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �E�R�D�U�G������

�R�I���K�H�D�O�W�K���R�U���E�\���D���O�R�F�D�O���K�H�D�O�W�K���R�I�I�L�F�H�U������

������ �� �%�H�I�R�U�H�� �D�G�R�S�W�L�Q�J�� �R�Q���V�L�W�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�� �X�W�L�O�L�W�\������

�V�H�U�Y�L�F�H�V���� �R�U�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�Q�J�� �U�H�V�L�G�H�Q�F�H�V�� �L�Q�W�R�� �D�Q�� �R�Q���V�L�W�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G������

�P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���R�U���V�H�Z�H�U���X�W�L�O�L�W�\���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����Q�R�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���P�X�V�W���E�H������

�S�U�R�Y�L�G�H�G���� �S�U�L�R�U�� �W�R�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �S�X�E�O�L�F�� �K�H�D�U�L�Q�J���� �W�R�� �D�O�O�� �U�H�V�L�G�H�Q�F�H�V������

�Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�U�H�D�� �W�K�D�W�� �K�D�Y�H�� �R�Q���V�L�W�H�� �V�\�V�W�H�P�V�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G������

�E�\�� �W�K�H�� �O�R�F�D�O�� �K�H�D�O�W�K�� �R�I�I�L�F�H�U���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �P�X�V�W�� �F�O�H�D�U�O�\�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H������

�U�H�V�L�G�H�Q�F�H�� �L�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�U�H�D�� �D�Q�G�� �P�X�V�W�� �S�U�R�Y�L�G�H������

�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�Q���H�V�W�L�P�D�W�H�G���U�D�W�H�V���R�U���F�K�D�U�J�H�V���W�K�D�W���P�D�\���E�H���L�P�S�R�V�H�G���I�R�U���W�K�H������

�V�H�U�Y�L�F�H������

������ �� �$�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �R�Q���V�L�W�H�� �V�H�Z�D�J�H�� �V�\�V�W�H�P������

�L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�����S�X�P�S�L�Q�J���V�H�U�Y�L�F�H�V�����R�U���R�W�K�H�U���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���R�U���U�H�S�D�L�U���V�H�U�Y�L�F�H�V������

�X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �X�V�L�Q�J�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �H�P�S�O�R�\�H�H�V�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �R�Q���V�L�W�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�V�\�V�W�H�P���L�V���F�R�Q�Q�H�F�W�H�G���E�\���D���S�X�E�O�L�F�O�\���R�Z�Q�H�G���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���V�\�V�W�H�P���W�R���W�K�H���F�L�W�\����

�R�U�� �W�R�Z�Q�
�V�� �V�H�Z�H�U�D�J�H�� �V�\�V�W�H�P���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �R�Q���V�L�W�H�� �V�\�V�W�H�P�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V�� �W�K�H����

�I�L�U�V�W�� �V�W�H�S�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�H�Z�D�J�H�� �G�L�V�S�R�V�D�O�� �S�U�R�F�H�V�V���� �1�R�W�K�L�Q�J�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�V�K�D�O�O���D�I�I�H�F�W���W�K�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\���R�I���V�W�D�W�H���R�U���O�R�F�D�O���K�H�D�O�W�K���R�I�I�L�F�H�U�V���W�R���F�D�U�U�\����

�R�X�W���W�K�H�L�U���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�L�H�V���X�Q�G�H�U���D�Q�\���R�W�K�H�U���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���O�D�Z����

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

������ �� �7�K�H�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �E�R�G�\�� �R�I�� �V�X�F�K�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �E�\����

�R�U�G�L�Q�D�Q�F�H���I�R�U���U�H�Y�H�Q�X�H�V���E�\���I�L�[�L�Q�J���U�D�W�H�V���D�Q�G���F�K�D�U�J�H�V���I�R�U���W�K�H���I�X�U�Q�L�V�K�L�Q�J����

�R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �W�R�� �W�K�R�V�H�� �V�H�U�Y�H�G�� �E�\�� �L�W�V�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I�� �V�H�Z�H�U�D�J�H�� �R�U�� �V�\�V�W�H�P�� �I�R�U������

�U�H�I�X�V�H�� �F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �G�L�V�S�R�V�D�O���� �Z�K�L�F�K�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H������

�X�Q�L�I�R�U�P�� �I�R�U�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �F�X�V�W�R�P�H�U�� �R�U�� �V�H�U�Y�L�F�H���� �,�Q�� �F�O�D�V�V�L�I�\�L�Q�J������

�F�X�V�W�R�P�H�U�V���V�H�U�Y�H�G���R�U���V�H�U�Y�L�F�H���I�X�U�Q�L�V�K�H�G���E�\���V�X�F�K���V�\�V�W�H�P���R�I���V�H�Z�H�U�D�J�H�����W�K�H������

�F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �E�R�G�\�� �P�D�\�� �L�Q�� �L�W�V�� �G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �D�Q�\�� �R�U������

�D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �I�D�F�W�R�U�V�������� ������ ���� �� ���D���� �7�K�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�� �L�Q�� �F�R�V�W�� �R�I������

�V�H�U�Y�L�F�H�� �W�R�� �W�K�H�� �Y�D�U�L�R�X�V�� �F�X�V�W�R�P�H�U�V�������� ������ ���� �� ���E���� �W�K�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�Y�D�U�L�R�X�V�� �F�X�V�W�R�P�H�U�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �D�Q�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�������� ������ ���� �� ���F��������

�W�K�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�� �L�Q�� �F�R�V�W�� �R�I�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q���� �U�H�S�D�L�U���� �D�Q�G������

�U�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�D�U�L�R�X�V�� �S�D�U�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�\�V�W�H�P�������� ������ ���� �� ���G���� �W�K�H������

�G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �F�K�D�U�D�F�W�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �I�X�U�Q�L�V�K�H�G�� �Y�D�U�L�R�X�V�� �F�X�V�W�R�P�H�U�V��������

���� ������ ���� �� ���H���� �W�K�H�� �T�X�D�Q�W�L�W�\�� �D�Q�G�� �T�X�D�O�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �V�H�Z�D�J�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �D�Q�G�� �W�K�H������

�W�L�P�H�� �R�I�� �L�W�V�� �G�H�O�L�Y�H�U�\�������� ������ ���� �� ���I�� �� �F�D�S�L�W�D�O�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �P�D�G�H�� �W�R�� �W�K�H������

�V�\�V�W�H�P���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R���� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�������� ������ ���� �� ���J���� �W�K�H������

���� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���� �� �S�X�E�O�L�F���E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�W�D�W�X�V�����D�V���G�H�I�L�Q�H�G������

�L�Q������ �5�&�:�������������������� ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�I�� �W�K�H�� �O�D�Q�G�� �X�V�H�U���� �D�Q�G������

���� ������ ���� �� ���K���� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �P�D�W�W�H�U�V�� �Z�K�L�F�K�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H������

�D�V���D���J�U�R�X�Q�G���I�R�U���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q������

������ �� �,�I�� �V�S�H�F�L�D�O�� �L�Q�G�H�E�W�H�G�Q�H�V�V�� �E�R�Q�G�V�� �R�U�� �Z�D�U�U�D�Q�W�V�� �D�U�H�� �L�V�V�X�H�G�� �D�J�D�L�Q�V�W������

�W�K�H�� �U�H�Y�H�Q�X�H�V���� �W�K�H�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �E�R�G�\�� �V�K�D�O�O�� �E�\�� �R�U�G�L�Q�D�Q�F�H�� �I�L�[�� �F�K�D�U�J�H�V�� �D�W������

�U�D�W�H�V�� �Z�K�L�F�K�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�� �W�R�� �W�D�N�H�� �F�D�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�V�W�V�� �R�I������

�P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q���� �E�R�Q�G�� �D�Q�G�� �Z�D�U�U�D�Q�W�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �D�Q�G�� �L�Q�W�H�U�H�V�W��������

�V�L�Q�N�L�Q�J�� �I�X�Q�G�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���� �D�Q�G�� �D�O�O�� �R�W�K�H�U�� �H�[�S�H�Q�V�H�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �I�R�U������

�H�I�I�L�F�L�H�Q�W���D�Q�G���S�U�R�S�H�U���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���V�\�V�W�H�P������

������ �� �$�O�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �R�Z�Q�H�U�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �D�U�H�D�� �V�H�U�Y�H�G�� �E�\�� �V�X�F�K�� �V�H�Z�H�U�D�J�H������

�V�\�V�W�H�P�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �F�R�P�S�H�O�O�H�G�� �W�R�� �F�R�Q�Q�H�F�W�� �W�K�H�L�U�� �S�U�L�Y�D�W�H�� �G�U�D�L�Q�V�� �D�Q�G�� �V�H�Z�H�U�V������

�Z�L�W�K�� �V�X�F�K�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �V�\�V�W�H�P���� �X�Q�G�H�U�� �V�X�F�K�� �S�H�Q�D�O�W�\�� �D�V�� �W�K�H�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H������

�E�R�G�\�� �R�I�� �V�X�F�K�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �P�D�\�� �E�\�� �R�U�G�L�Q�D�Q�F�H�� �G�L�U�H�F�W���� �6�X�F�K�� �S�H�Q�D�O�W�\�� �P�D�\������

�L�Q�� �W�K�H�� �G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q�� �R�I�� �V�X�F�K�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �E�R�G�\�� �E�H�� �D�Q�� �D�P�R�X�Q�W�� �H�T�X�D�O�� �W�R�� �W�K�H������

�F�K�D�U�J�H�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �E�H�� �P�D�G�H�� �I�R�U�� �V�H�Z�H�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �L�I�� �W�K�H�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �Z�D�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�F�R�Q�Q�H�F�W�H�G���W�R���V�X�F�K���V�\�V�W�H�P�����$�O�O���S�H�Q�D�O�W�L�H�V���F�R�O�O�H�F�W�H�G���V�K�D�O�O���E�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G����

�U�H�Y�H�Q�X�H���R�I���W�K�H���V�\�V�W�H�P����

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G�� ���������� �F�� ������ �V�� ���������� �D�U�H�� �H�D�F�K�� �D�P�H�Q�G�H�G����

�W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

������ �� �$���F�L�W�\���R�U���W�R�Z�Q���P�D�\���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�����F�R�Q�G�H�P�Q���D�Q�G���S�X�U�F�K�D�V�H�����S�X�U�F�K�D�V�H������

�D�F�T�X�L�U�H�����D�G�G���W�R�����D�O�W�H�U�����P�D�L�Q�W�D�L�Q�����D�Q�G���R�S�H�U�D�W�H���V�\�V�W�H�P�V�����S�O�D�Q�W�V�����V�L�W�H�V������

�R�U���R�W�K�H�U���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���R�I���V�H�Z�H�U�D�J�H���D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���5�&�:�������������������� �����R�U���V�R�O�L�G����

�Z�D�V�W�H�� �K�D�Q�G�O�L�Q�J�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �E�\�� �5�&�:�������$���������������� ���� �$�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �V�K�D�O�O����

�K�D�Y�H�� �I�X�O�O�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�R�� �P�D�Q�D�J�H���� �U�H�J�X�O�D�W�H���� �R�S�H�U�D�W�H���� �F�R�Q�W�U�R�O���� �D�Q�G������

�H�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�R�� �I�L�[�� �W�K�H������

�S�U�L�F�H�� �R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�R�V�H�� �V�\�V�W�H�P�V���� �S�O�D�Q�W�V���� �V�L�W�H�V���� �R�U������

�R�W�K�H�U���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���Z�L�W�K�L�Q���D�Q�G���Z�L�W�K�R�X�W���W�K�H���O�L�P�L�W�V���R�I���W�K�H���F�L�W�\���R�U���W�R�Z�Q������

������ �� �6�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �U�D�W�H�V�� �F�K�D�U�J�H�G������

�V�K�D�O�O�� �E�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�� �I�R�U�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �F�O�D�V�V�� �R�I�� �F�X�V�W�R�P�H�U�V�� �R�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G������

�I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�����,�Q���F�O�D�V�V�L�I�\�L�Q�J���F�X�V�W�R�P�H�U�V���V�H�U�Y�H�G���R�U���V�H�U�Y�L�F�H���D�Q�G���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V������

�I�X�U�Q�L�V�K�H�G�� �E�\�� �D�� �V�\�V�W�H�P�� �R�U�� �V�\�V�W�H�P�V�� �R�I�� �V�H�Z�H�U�D�J�H���� �W�K�H�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �P�D�\�� �L�Q�� �L�W�V�� �G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �D�Q�\�� �R�U������

�D�O�O���R�I���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���I�D�F�W�R�U�V������

���D���� �7�K�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�� �L�Q�� �F�R�V�W�� �R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �W�R������

�F�X�V�W�R�P�H�U�V������

���E���� �7�K�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �F�X�V�W�R�P�H�U�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �D�Q�G�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H�� �F�L�W�\�� �R�U������

�W�R�Z�Q������

���F���� �7�K�H���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H���L�Q���F�R�V�W���R�I���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�����R�S�H�U�D�W�L�R�Q�����U�H�S�D�L�U�����D�Q�G������

�U�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���S�D�U�W�V���R�I���W�K�H���V�\�V�W�H�P������

���G���� �7�K�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �F�K�D�U�D�F�W�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V������

�I�X�U�Q�L�V�K�H�G���W�R���F�X�V�W�R�P�H�U�V������

���H���� �7�K�H���T�X�D�Q�W�L�W�\���D�Q�G���T�X�D�O�L�W�\���R�I���W�K�H���V�H�Z�D�J�H���G�H�O�L�Y�H�U�H�G���D�Q�G���W�K�H���W�L�P�H������

�R�I���L�W�V���G�H�O�L�Y�H�U�\������

���I�� �� �&�D�S�L�W�D�O�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �P�D�G�H�� �W�R�� �W�K�H�� �V�\�V�W�H�P�V���� �S�O�D�Q�W�V���� �V�L�W�H�V���� �R�U������

�R�W�K�H�U���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���E�X�W���Q�R�W���O�L�P�L�W�H�G���W�R�����D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V������

���J���� �7�K�H������ �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���� �� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�V�W�D�W�X�V���� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q������ �5�&�:�������������������� ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�I������

�W�K�H���O�D�Q�G���X�V�H�U�����D�Q�G����

���K���� �$�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �I�D�F�W�R�U�V�� �W�K�D�W�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�� �D�V�� �D������

�J�U�R�X�Q�G���I�R�U���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �U�D�W�H�� �D�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �P�D�\�� �F�K�D�U�J�H�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �I�R�U������

�V�W�R�U�P�� �R�U�� �V�X�U�I�D�F�H�� �Z�D�W�H�U�� �V�H�Z�H�U�� �V�\�V�W�H�P�V�� �R�U�� �W�K�H�� �S�R�U�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �U�D�W�H������

�D�O�O�R�F�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �V�W�R�U�P�� �R�U�� �V�X�U�I�D�F�H�� �Z�D�W�H�U�� �V�H�Z�H�U�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I�� �F�R�P�E�L�Q�H�G������

�V�D�Q�L�W�D�U�\�� �V�H�Z�D�J�H�� �D�Q�G�� �V�W�R�U�P�� �R�U�� �V�X�U�I�D�F�H�� �Z�D�W�H�U�� �V�H�Z�H�U�� �V�\�V�W�H�P�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�U�H�G�X�F�H�G�� �E�\�� �D�� �P�L�Q�L�P�X�P�� �R�I�� �W�H�Q�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �Q�H�Z�� �R�U�� �U�H�P�R�G�H�O�H�G����

�F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �E�X�L�O�G�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �X�W�L�O�L�]�H�V�� �D�� �S�H�U�P�L�V�V�L�Y�H�� �U�D�L�Q�Z�D�W�H�U�� �K�D�U�Y�H�V�W�L�Q�J����

�V�\�V�W�H�P���� �5�D�L�Q�Z�D�W�H�U�� �K�D�U�Y�H�V�W�L�Q�J�� �V�\�V�W�H�P�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �S�U�R�S�H�U�O�\�� �V�L�]�H�G�� �W�R����

�X�W�L�O�L�]�H�� �W�K�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �U�R�R�I�� �V�X�U�I�D�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �E�X�L�O�G�L�Q�J���� �7�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q����

�V�K�D�O�O�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �U�D�W�H�� �U�H�G�X�F�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �H�[�F�H�V�V�� �R�I�� �W�H�Q�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W����

�X�S�R�Q���W�K�H���D�P�R�X�Q�W���R�I���U�D�L�Q�Z�D�W�H�U���K�D�U�Y�H�V�W�H�G����

������ �� �5�D�W�H�V�� �R�U�� �F�K�D�U�J�H�V�� �I�R�U�� �R�Q���V�L�W�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H����

�V�H�U�Y�L�F�H�V�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H�� �L�P�S�R�V�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �R�Q�� �W�K�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W������

�F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�����R�U���U�H�F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���S�U�R�S�H�U�W�\����

������ �� �$�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �W�R�� �D�L�G�� �O�R�Z���L�Q�F�R�P�H������

�S�H�U�V�R�Q�V���L�Q���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���V�H�U�Y�L�F�H�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ �� �8�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �D�I�W�H�U�� �-�X�O�\�� ������ ������������ �D�Q�\�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �I�R�U������

�S�X�P�S�L�Q�J�� �W�K�H�� �V�H�S�W�L�F�� �W�D�Q�N�� �R�I�� �D�Q�� �R�Q���V�L�W�H�� �V�H�Z�D�J�H�� �V�\�V�W�H�P�� �V�K�R�X�O�G�� �E�H�� �E�D�V�H�G��������

�D�P�R�Q�J�� �R�W�K�H�U�� �W�K�L�Q�J�V���� �R�Q�� �D�F�W�X�D�O�� �P�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �D�F�F�X�P�X�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �V�O�X�G�J�H������

�D�Q�G�� �V�F�X�P�� �E�\�� �D�� �W�U�D�L�Q�H�G�� �L�Q�V�S�H�F�W�R�U���� �W�U�D�L�Q�H�G�� �R�Z�Q�H�U�
�V�� �D�J�H�Q�W���� �R�U�� �W�U�D�L�Q�H�G������

�R�Z�Q�H�U���� �7�U�D�L�Q�L�Q�J�� �P�X�V�W�� �R�F�F�X�U�� �L�Q�� �D�� �S�U�R�J�U�D�P�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �E�R�D�U�G������

�R�I���K�H�D�O�W�K���R�U���E�\���D���O�R�F�D�O���K�H�D�O�W�K���R�I�I�L�F�H�U������

������ �� �%�H�I�R�U�H�� �D�G�R�S�W�L�Q�J�� �R�Q���V�L�W�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�� �X�W�L�O�L�W�\������

�V�H�U�Y�L�F�H�V���� �R�U�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�Q�J�� �U�H�V�L�G�H�Q�F�H�V�� �L�Q�W�R�� �D�Q�� �R�Q���V�L�W�H�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G������

�P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���R�U���V�H�Z�H�U���X�W�L�O�L�W�\���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����Q�R�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���P�X�V�W���E�H������

�S�U�R�Y�L�G�H�G���� �S�U�L�R�U�� �W�R�� �W�K�H�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �S�X�E�O�L�F�� �K�H�D�U�L�Q�J���� �W�R�� �D�O�O�� �U�H�V�L�G�H�Q�F�H�V������

�Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�U�H�D�� �W�K�D�W�� �K�D�Y�H�� �R�Q���V�L�W�H�� �V�\�V�W�H�P�V�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G������

�E�\�� �W�K�H�� �O�R�F�D�O�� �K�H�D�O�W�K�� �R�I�I�L�F�H�U���� �7�K�H�� �Q�R�W�L�F�H�� �P�X�V�W�� �F�O�H�D�U�O�\�� �V�W�D�W�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H������

�U�H�V�L�G�H�Q�F�H�� �L�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�U�H�D�� �D�Q�G�� �P�X�V�W�� �S�U�R�Y�L�G�H������

�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�Q���H�V�W�L�P�D�W�H�G���U�D�W�H�V���R�U���F�K�D�U�J�H�V���W�K�D�W���P�D�\���E�H���L�P�S�R�V�H�G���I�R�U���W�K�H������

�V�H�U�Y�L�F�H������

������ �� �$�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �R�Q���V�L�W�H�� �V�H�Z�D�J�H�� �V�\�V�W�H�P������

�L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�����S�X�P�S�L�Q�J���V�H�U�Y�L�F�H�V�����R�U���R�W�K�H�U���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���R�U���U�H�S�D�L�U���V�H�U�Y�L�F�H�V������

�X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �X�V�L�Q�J�� �F�L�W�\�� �R�U�� �W�R�Z�Q�� �H�P�S�O�R�\�H�H�V�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �R�Q���V�L�W�H������

�V�\�V�W�H�P���L�V���F�R�Q�Q�H�F�W�H�G���E�\���D���S�X�E�O�L�F�O�\���R�Z�Q�H�G���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���V�\�V�W�H�P���W�R���W�K�H���F�L�W�\������

�R�U�� �W�R�Z�Q�
�V�� �V�H�Z�H�U�D�J�H�� �V�\�V�W�H�P���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �R�Q���V�L�W�H�� �V�\�V�W�H�P�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�V�� �W�K�H������

�I�L�U�V�W�� �V�W�H�S�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�H�Z�D�J�H�� �G�L�V�S�R�V�D�O�� �S�U�R�F�H�V�V���� �1�R�W�K�L�Q�J�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�V�K�D�O�O���D�I�I�H�F�W���W�K�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\���R�I���V�W�D�W�H���R�U���O�R�F�D�O���K�H�D�O�W�K���R�I�I�L�F�H�U�V���W�R���F�D�U�U�\������

�R�X�W���W�K�H�L�U���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�L�H�V���X�Q�G�H�U���D�Q�\���R�W�K�H�U���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���O�D�Z������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �6�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�V�������� �� �D�Q�G�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�\������

�F�R�X�Q�W�\�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �E�\�� �U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �U�H�Y�H�Q�X�H�V������

�E�\�� �I�L�[�L�Q�J�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �I�X�U�Q�L�V�K�L�Q�J�� �R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �W�R�� �W�K�R�V�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�V�H�U�Y�H�G�� �R�U�� �U�H�F�H�L�Y�L�Q�J�� �E�H�Q�H�I�L�W�V�� �R�U�� �W�R�� �E�H�� �V�H�U�Y�H�G�� �R�U�� �W�R�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �E�H�Q�H�I�L�W�V����

�I�U�R�P�� �D�Q�\�� �V�W�R�U�P�Z�D�W�H�U�� �F�R�Q�W�U�R�O�� �I�D�F�L�O�L�W�\�� �R�U�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�Q�J�� �W�R�� �D�Q�� �L�Q�F�U�H�D�V�H����

�R�I�� �V�X�U�I�D�F�H�� �Z�D�W�H�U�� �U�X�Q�R�I�I���� �,�Q�� �I�L�[�L�Q�J�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V���� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\����

�O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\���P�D�\���L�Q���L�W�V���G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q���F�R�Q�V�L�G�H�U����

���D�����6�H�U�Y�L�F�H�V���I�X�U�Q�L�V�K�H�G���R�U���W�R���E�H���I�X�U�Q�L�V�K�H�G����

���E�����%�H�Q�H�I�L�W�V���U�H�F�H�L�Y�H�G���R�U���W�R���E�H���U�H�F�H�L�Y�H�G����

���F���� �7�K�H�� �F�K�D�U�D�F�W�H�U�� �D�Q�G�� �X�V�H�� �R�I�� �O�D�Q�G�� �R�U�� �L�W�V�� �Z�D�W�H�U�� �U�X�Q�R�I�I����

�F�K�D�U�D�F�W�H�U�L�V�W�L�F�V����

���G���� �7�K�H������ �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���� �� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�V�W�D�W�X�V���� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q������ �5�&�:�������������������� ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�I������

�W�K�H���O�D�Q�G���X�V�H�U������

���H���� �,�Q�F�R�P�H�� �O�H�Y�H�O�� �R�I�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �V�H�U�Y�H�G�� �R�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�H�Q�H�I�L�W�V�� �X�Q�G�H�U������

�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �V�H�Q�L�R�U�� �F�L�W�L�]�H�Q�V�� �D�Q�G������ �G�L�V�D�E�O�H�G�� �S�H�U�V�R�Q�V����������

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V���Z�L�W�K���G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V�����R�U����

���I�� �� �$�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �P�D�W�W�H�U�V�� �Z�K�L�F�K�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�� �D�V�� �D������

�J�U�R�X�Q�G���I�R�U���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �U�D�W�H�� �D�� �F�R�X�Q�W�\�� �P�D�\�� �F�K�D�U�J�H�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �I�R�U������

�V�W�R�U�P�Z�D�W�H�U�� �F�R�Q�W�U�R�O�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �U�H�G�X�F�H�G�� �E�\�� �D�� �P�L�Q�L�P�X�P�� �R�I�� �W�H�Q������

�S�H�U�F�H�Q�W�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �Q�H�Z�� �R�U�� �U�H�P�R�G�H�O�H�G�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �E�X�L�O�G�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �X�W�L�O�L�]�H�V�� �D������

�S�H�U�P�L�V�V�L�Y�H�� �U�D�L�Q�Z�D�W�H�U�� �K�D�U�Y�H�V�W�L�Q�J�� �V�\�V�W�H�P���� �5�D�L�Q�Z�D�W�H�U�� �K�D�U�Y�H�V�W�L�Q�J�� �V�\�V�W�H�P�V������

�V�K�D�O�O�� �E�H�� �S�U�R�S�H�U�O�\�� �V�L�]�H�G�� �W�R�� �X�W�L�O�L�]�H�� �W�K�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �U�R�R�I�� �V�X�U�I�D�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�E�X�L�O�G�L�Q�J���� �7�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �U�D�W�H�� �U�H�G�X�F�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �H�[�F�H�V�V������

�R�I���W�H�Q���S�H�U�F�H�Q�W���G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���X�S�R�Q���W�K�H���D�P�R�X�Q�W���R�I���U�D�L�Q�Z�D�W�H�U���K�D�U�Y�H�V�W�H�G������

������ �� �5�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �E�H������

�L�P�S�R�V�H�G�� �R�Q�� �O�D�Q�G�V�� �W�D�[�H�G�� �D�V�� �I�R�U�H�V�W�O�D�Q�G�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �R�U�� �D�V������

�W�L�P�E�H�U�O�D�Q�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:������

������ �� �7�K�H���V�H�U�Y�L�F�H���F�K�D�U�J�H�V���D�Q�G���U�D�W�H�V���F�R�O�O�H�F�W�H�G���V�K�D�O�O���E�H���G�H�S�R�V�L�W�H�G���L�Q������

�D�� �V�S�H�F�L�D�O�� �I�X�Q�G�� �R�U�� �I�X�Q�G�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �W�U�H�D�V�X�U�\�� �W�R�� �E�H�� �X�V�H�G�� �R�Q�O�\�� �I�R�U������

�W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �S�D�\�L�Q�J�� �D�O�O�� �R�U�� �D�Q�\�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�V�W�� �D�Q�G�� �H�[�S�H�Q�V�H�� �R�I������

�P�D�L�Q�W�D�L�Q�L�Q�J�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�L�Q�J�� �V�W�R�U�P�Z�D�W�H�U�� �F�R�Q�W�U�R�O�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���� �D�O�O�� �R�U�� �D�Q�\������

�S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�V�W�� �D�Q�G�� �H�[�S�H�Q�V�H�� �R�I�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J���� �G�H�V�L�J�Q�L�Q�J���� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�L�Q�J��������

�D�F�T�X�L�U�L�Q�J���� �G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���� �F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�Q�J�� �D�Q�G�� �L�P�S�U�R�Y�L�Q�J�� �D�Q�\�� �R�I�� �V�X�F�K������

�I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���� �R�U���W�R���S�D�\�� �R�U���V�H�F�X�U�H���W�K�H���S�D�\�P�H�Q�W���R�I�� �D�O�O���R�U���D�Q�\�� �S�R�U�W�L�R�Q���R�I������

�D�Q�\�� �L�V�V�X�H�� �R�I�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �E�R�Q�G�V�� �L�V�V�X�H�G�� �I�R�U�� �V�X�F�K������

�S�X�U�S�R�V�H������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �(�Y�H�U�\���F�R�X�Q�W�\�����L�Q���W�K�H���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���D���V�\�V�W�H�P���R�I���V�H�Z�H�U�D�J�H���D�Q�G���R�U������

�Z�D�W�H�U���� �V�K�D�O�O�� �K�D�Y�H�� �I�X�O�O�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�R�� �P�D�Q�D�J�H��������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�U�H�J�X�O�D�W�H���� �D�Q�G�� �F�R�Q�W�U�R�O�� �L�W���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I����

�W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����H�Y�H�U�\���F�R�X�Q�W�\���V�K�D�O�O���K�D�Y�H���I�X�O�O���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���D�Q�G���D�X�W�K�R�U�L�W�\����

�W�R�� �I�L�[���� �D�O�W�H�U���� �U�H�J�X�O�D�W�H���� �D�Q�G�� �F�R�Q�W�U�R�O�� �W�K�H�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H����

�V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �W�R�� �W�K�R�V�H�� �W�R�� �Z�K�R�P�� �V�X�F�K�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V����

�D�U�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H�����D�Q�G���W�R���O�H�Y�\���F�K�D�U�J�H�V���I�R�U���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���V�\�V�W�H�P����

������ �� �7�K�H�� �U�D�W�H�V�� �I�R�U�� �D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���� �D�Q�G����

�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �F�K�D�U�J�H�V�� �V�R�� �F�K�D�U�J�H�G�� �P�X�V�W�� �E�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�� �I�R�U�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �F�O�D�V�V�� �R�I����

�F�X�V�W�R�P�H�U�V�� �R�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�\���� �,�Q�� �F�O�D�V�V�L�I�\�L�Q�J�� �F�X�V�W�R�P�H�U�V�� �V�H�U�Y�H�G������

�V�H�U�Y�L�F�H���I�X�U�Q�L�V�K�H�G���R�U���P�D�G�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���E�\���V�X�F�K���V�\�V�W�H�P���R�I���V�H�Z�H�U�D�J�H���D�Q�G���R�U����

�Z�D�W�H�U���� �R�U�� �W�K�H�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �F�K�D�U�J�H�V���� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\������

�P�D�\���F�R�Q�V�L�G�H�U���D�Q�\���R�U���D�O�O���R�I���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���I�D�F�W�R�U�V������

���D���� �7�K�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�� �L�Q�� �F�R�V�W�� �R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �W�R�� �W�K�H�� �Y�D�U�L�R�X�V�� �F�X�V�W�R�P�H�U�V������

�Z�L�W�K�L�Q���R�U���Z�L�W�K�R�X�W���W�K�H���D�U�H�D������

���E���� �7�K�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�� �L�Q�� �F�R�V�W�� �R�I�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q���� �U�H�S�D�L�U�� �D�Q�G������

�U�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���Y�D�U�L�R�X�V���S�D�U�W�V���R�I���W�K�H���V�\�V�W�H�P�V������

���F���� �7�K�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W�� �F�K�D�U�D�F�W�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V������

�I�X�U�Q�L�V�K�H�G���Y�D�U�L�R�X�V���F�X�V�W�R�P�H�U�V������

���G���� �7�K�H���T�X�D�Q�W�L�W�\���D�Q�G���T�X�D�O�L�W�\���R�I���W�K�H���V�H�Z�D�J�H���D�Q�G���R�U���Z�D�W�H�U���G�H�O�L�Y�H�U�H�G������

�D�Q�G���W�K�H���W�L�P�H���R�I���L�W�V���G�H�O�L�Y�H�U�\������

���H���� �&�D�S�L�W�D�O�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �P�D�G�H�� �W�R�� �W�K�H�� �V�\�V�W�H�P�� �R�U�� �V�\�V�W�H�P�V��������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�����E�X�W���Q�R�W���O�L�P�L�W�H�G���W�R�����D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V������

���I�� �� �7�K�H���F�R�V�W���R�I���D�F�T�X�L�U�L�Q�J���W�K�H���V�\�V�W�H�P���R�U���S�R�U�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���V�\�V�W�H�P���L�Q������

�P�D�N�L�Q�J�� �V�\�V�W�H�P�� �L�P�S�U�R�Y�H�P�H�Q�W�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�E�O�L�F�� �K�H�D�O�W�K�� �D�Q�G������

�V�D�I�H�W�\������

���J���� �7�K�H������ �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���� �� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�V�W�D�W�X�V���� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q������ �5�&�:�������������������� ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�I������

�W�K�H���O�D�Q�G���X�V�H�U�����D�Q�G����

���K���� �$�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �P�D�W�W�H�U�V�� �Z�K�L�F�K�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�� �D�V�� �D������

�J�U�R�X�Q�G���I�R�U���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �U�D�W�H�� �D�� �F�R�X�Q�W�\�� �P�D�\�� �F�K�D�U�J�H�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �V�W�R�U�P�� �R�U������

�V�X�U�I�D�F�H�� �Z�D�W�H�U�� �V�H�Z�H�U�� �V�\�V�W�H�P�V�� �R�U�� �W�K�H�� �S�R�U�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �U�D�W�H�� �D�O�O�R�F�D�E�O�H�� �W�R������

�W�K�H�� �V�W�R�U�P�� �R�U�� �V�X�U�I�D�F�H�� �Z�D�W�H�U�� �V�H�Z�H�U�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I�� �F�R�P�E�L�Q�H�G�� �V�D�Q�L�W�D�U�\�� �V�H�Z�D�J�H������

�D�Q�G�� �V�W�R�U�P�� �R�U�� �V�X�U�I�D�F�H�� �Z�D�W�H�U�� �V�H�Z�H�U�� �V�\�V�W�H�P�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �U�H�G�X�F�H�G�� �E�\�� �D������

�P�L�Q�L�P�X�P�� �R�I�� �W�H�Q�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �Q�H�Z�� �R�U�� �U�H�P�R�G�H�O�H�G�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �E�X�L�O�G�L�Q�J������

�W�K�D�W�� �X�W�L�O�L�]�H�V�� �D�� �S�H�U�P�L�V�V�L�Y�H�� �U�D�L�Q�Z�D�W�H�U�� �K�D�U�Y�H�V�W�L�Q�J�� �V�\�V�W�H�P���� �5�D�L�Q�Z�D�W�H�U������

�K�D�U�Y�H�V�W�L�Q�J�� �V�\�V�W�H�P�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �S�U�R�S�H�U�O�\�� �V�L�]�H�G�� �W�R�� �X�W�L�O�L�]�H�� �W�K�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H������

�U�R�R�I�� �V�X�U�I�D�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �E�X�L�O�G�L�Q�J���� �7�K�H�� �M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �U�D�W�H������

�U�H�G�X�F�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �H�[�F�H�V�V�� �R�I�� �W�H�Q�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�I������

�U�D�L�Q�Z�D�W�H�U���K�D�U�Y�H�V�W�H�G������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �$�� �F�R�X�Q�W�\�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �W�R�� �D�L�G�� �O�R�Z���L�Q�F�R�P�H�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �L�Q����

�F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���V�H�U�Y�L�F�H�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U����

������ �� �7�K�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �F�K�D�U�J�H�V�� �D�Q�G�� �U�D�W�H�V�� �V�K�D�O�O�� �S�U�R�G�X�F�H�� �U�H�Y�H�Q�X�H�V����

�V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�� �W�R�� �W�D�N�H�� �F�D�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�V�W�V�� �R�I�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q������

�U�H�Y�H�Q�X�H�� �E�R�Q�G�� �D�Q�G�� �Z�D�U�U�D�Q�W�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �D�Q�G�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �D�P�R�U�W�L�]�D�W�L�R�Q����

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���� �D�Q�G�� �D�O�O�� �R�W�K�H�U�� �F�K�D�U�J�H�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �I�R�U�� �W�K�H�� �H�I�I�L�F�L�H�Q�W�� �D�Q�G����

�S�U�R�S�H�U���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���V�\�V�W�H�P����

������ �� �$�� �F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q�� �F�K�D�U�J�H�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �W�R�� �D����

�P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�H�G�� �K�R�X�V�L�Q�J�� �F�R�P�P�X�Q�L�W�\���� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �5�&�:�������������������� ���� �D�S�S�O�L�H�V����

�W�R�� �D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �O�R�W�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�D�W�� �F�R�P�P�X�Q�L�W�\�� �R�Q�O�\�� �L�I�� �W�K�H�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I������

�Z�D�W�H�U���R�U���V�H�Z�H�U�D�J�H���S�U�R�Y�L�G�H�V���D�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q�V���W�K�H���F�R�Q�Q�H�F�W�L�R�Q������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G�� ���������� �F�� ������ �V�� ���� �D�U�H�� �H�D�F�K�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �$�Q�\�� �S�R�Z�H�U�� �R�U�� �S�R�Z�H�U�V���� �S�U�L�Y�L�O�H�J�H�V�� �R�U�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �H�[�H�U�F�L�V�H�G�� �R�U������

�F�D�S�D�E�O�H���R�I���H�[�H�U�F�L�V�H���E�\���D���S�X�E�O�L�F���D�J�H�Q�F�\���R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H���P�D�\���E�H���H�[�H�U�F�L�V�H�G������

�D�Q�G���H�Q�M�R�\�H�G���M�R�L�Q�W�O�\���Z�L�W�K���D�Q�\���R�W�K�H�U���S�X�E�O�L�F���D�J�H�Q�F�\���R�I���W�K�L�V���V�W�D�W�H���K�D�Y�L�Q�J������

�W�K�H�� �S�R�Z�H�U�� �R�U�� �S�R�Z�H�U�V���� �S�U�L�Y�L�O�H�J�H�� �R�U�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\���� �D�Q�G�� �M�R�L�Q�W�O�\�� �Z�L�W�K�� �D�Q�\������

�S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V�� �W�R�� �W�K�H������

�H�[�W�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �O�D�Z�V�� �R�I�� �V�X�F�K�� �R�W�K�H�U�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V�� �S�H�U�P�L�W������

�V�X�F�K�� �M�R�L�Q�W�� �H�[�H�U�F�L�V�H�� �R�U�� �H�Q�M�R�\�P�H�Q�W���� �$�Q�\�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�I�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W������

�Z�K�H�Q���D�F�W�L�Q�J���M�R�L�Q�W�O�\���Z�L�W�K���D�Q�\���S�X�E�O�L�F���D�J�H�Q�F�\���P�D�\���H�[�H�U�F�L�V�H���D�Q�G���H�Q�M�R�\���D�O�O������

�R�I�� �W�K�H�� �S�R�Z�H�U�V���� �S�U�L�Y�L�O�H�J�H�V�� �D�Q�G�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �F�R�Q�I�H�U�U�H�G�� �E�\�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U������

�X�S�R�Q���D���S�X�E�O�L�F���D�J�H�Q�F�\������

������ �� �$�Q�\�� �W�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�L�H�V�� �P�D�\�� �H�Q�W�H�U�� �L�Q�W�R�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V������

�Z�L�W�K�� �R�Q�H�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �I�R�U�� �M�R�L�Q�W�� �R�U�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �D�F�W�L�R�Q�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H������

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����H�[�F�H�S�W���W�K�D�W���D�Q�\���V�X�F�K���M�R�L�Q�W���R�U���F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H������

�D�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�L�H�V�� �Z�K�L�F�K�� �D�U�H�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �G�L�V�W�U�L�F�W�V������

�D�Q�G���R�U�� �V�F�K�R�R�O�� �G�L�V�W�U�L�F�W�V�� �V�K�D�O�O�� �F�R�P�S�O�\�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �5�&�:������

�����$���������������� �����$�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���D�F�W�L�R�Q���E�\���R�U�G�L�Q�D�Q�F�H�����U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q���R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H������

�S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �O�D�Z�� �R�I�� �W�K�H�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �E�R�G�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J�� �S�X�E�O�L�F������

�D�J�H�Q�F�L�H�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �E�H�I�R�U�H�� �D�Q�\�� �V�X�F�K�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �P�D�\�� �H�Q�W�H�U�� �L�Q�W�R������

�I�R�U�F�H������

������ ���$�Q�\���V�X�F�K���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���V�K�D�O�O���V�S�H�F�L�I�\���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J������

���D�����,�W�V���G�X�U�D�W�L�R�Q������

���E���� �7�K�H�� �S�U�H�F�L�V�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �F�R�P�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�I�� �D�Q�\������

�V�H�S�D�U�D�W�H���O�H�J�D�O���R�U���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���H�Q�W�L�W�\���F�U�H�D�W�H�G���W�K�H�U�H�E�\���W�R�J�H�W�K�H�U���Z�L�W�K������

�W�K�H�� �S�R�Z�H�U�V�� �G�H�O�H�J�D�W�H�G�� �W�K�H�U�H�W�R���� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �V�X�F�K�� �H�Q�W�L�W�\�� �P�D�\�� �E�H�� �O�H�J�D�O�O�\������

�F�U�H�D�W�H�G���� �6�X�F�K�� �H�Q�W�L�W�\�� �P�D�\�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G������

�S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� ���� �� ������������ ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�����R�U������������ �� �5�&�:�� �Z�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �L�V�� �O�L�P�L�W�H�G����

�V�R�O�H�O�\�� �W�R�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�L�H�V�� �R�U�� �D�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S����

�R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �F�K�D�S�W�H�U������������ �� �R�U������������ �� �5�&�:�� �Z�K�R�V�H�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�� �D�U�H����

�O�L�P�L�W�H�G�� �V�R�O�H�O�\�� �W�R�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�L�H�V���� �R�U�� �D�� �O�L�P�L�W�H�G����

�O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �F�R�P�S�D�Q�\�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �Z�K�R�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S����

�L�V�� �O�L�P�L�W�H�G�� �V�R�O�H�O�\�� �W�R�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�L�H�V���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �I�X�Q�G�V�� �R�I����

�D�Q�\���V�X�F�K���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�����R�U���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\���V�K�D�O�O����

�E�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���D�X�G�L�W���L�Q���W�K�H���P�D�Q�Q�H�U���S�U�R�Y�L�G�H�G���E�\���O�D�Z���I�R�U���W�K�H���D�X�G�L�W�L�Q�J���R�I����

�S�X�E�O�L�F���I�X�Q�G�V����

���F�����,�W�V���S�X�U�S�R�V�H���R�U���S�X�U�S�R�V�H�V������

���G���� �7�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �R�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J�� �W�K�H�� �M�R�L�Q�W�� �R�U�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �X�Q�G�H�U�W�D�N�L�Q�J������

�D�Q�G���R�I���H�V�W�D�E�O�L�V�K�L�Q�J���D�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q�L�Q�J���D���E�X�G�J�H�W���W�K�H�U�H�I�R�U������

���H���� �7�K�H�� �S�H�U�P�L�V�V�L�E�O�H�� �P�H�W�K�R�G�� �R�U�� �P�H�W�K�R�G�V�� �W�R�� �E�H�� �H�P�S�O�R�\�H�G�� �L�Q������

�D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�L�Q�J�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�D�O�� �R�U�� �F�R�P�S�O�H�W�H�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W������

�D�Q�G�� �I�R�U�� �G�L�V�S�R�V�L�Q�J�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �X�S�R�Q�� �V�X�F�K�� �S�D�U�W�L�D�O�� �R�U�� �F�R�P�S�O�H�W�H������

�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���I�� ���$�Q�\���R�W�K�H�U���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���D�Q�G���S�U�R�S�H�U���P�D�W�W�H�U�V������

������ �� �,�Q���W�K�H���H�Y�H�Q�W���W�K�D�W���W�K�H���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���G�R�H�V���Q�R�W���H�V�W�D�E�O�L�V�K���D���V�H�S�D�U�D�W�H������

�O�H�J�D�O�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�R�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �W�K�H�� �M�R�L�Q�W�� �R�U�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �X�Q�G�H�U�W�D�N�L�Q�J���� �W�K�H������

�D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �V�K�D�O�O�� �F�R�Q�W�D�L�Q���� �L�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�� �W�R�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������D�� ���� ���F������ ���G������ ���H������ �D�Q�G�����I�� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H������

�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J������

���D���� �3�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �I�R�U�� �D�Q�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �R�U�� �D�� �M�R�L�Q�W�� �E�R�D�U�G�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H������

�I�R�U�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �M�R�L�Q�W�� �R�U�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �X�Q�G�H�U�W�D�N�L�Q�J���� �,�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H������

�R�I�� �D�� �M�R�L�Q�W�� �E�R�D�U�G���� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�L�H�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �S�D�U�W�\�� �W�R�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W������

�V�K�D�O�O���E�H���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�H�G�����D�Q�G����

���E���� �7�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �R�I�� �D�F�T�X�L�U�L�Q�J���� �K�R�O�G�L�Q�J�� �D�Q�G�� �G�L�V�S�R�V�L�Q�J�� �R�I�� �U�H�D�O�� �D�Q�G������

�S�H�U�V�R�Q�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �X�V�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �M�R�L�Q�W�� �R�U�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �X�Q�G�H�U�W�D�N�L�Q�J���� �$�Q�\������

�M�R�L�Q�W�� �E�R�D�U�G�� �L�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �W�R�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �D�� �V�S�H�F�L�D�O�� �I�X�Q�G�� �Z�L�W�K�� �D�� �V�W�D�W�H��������

�F�R�X�Q�W�\���� �F�L�W�\���� �R�U�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �W�U�H�D�V�X�U�H�U�� �V�H�U�Y�L�F�L�Q�J�� �D�Q�� �L�Q�Y�R�O�Y�H�G�� �S�X�E�O�L�F������

�D�J�H�Q�F�\���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�����2�S�H�U�D�W�L�Q�J���I�X�Q�G���R�I���������������������������M�R�L�Q�W���E�R�D�U�G��������

������ �� �1�R�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �P�D�G�H�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �U�H�O�L�H�Y�H�V�� �D�Q�\������

�S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�I�� �D�Q�\�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�\�� �L�P�S�R�V�H�G�� �X�S�R�Q�� �L�W�� �E�\������

�O�D�Z���H�[�F�H�S�W���W�K�D�W������

���D���� �7�R�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�W�� �R�I�� �D�F�W�X�D�O�� �D�Q�G�� �W�L�P�H�O�\�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �W�K�H�U�H�R�I�� �E�\�� �D������

�M�R�L�Q�W�� �E�R�D�U�G�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �O�H�J�D�O�� �R�U�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�� �H�Q�W�L�W�\�� �F�U�H�D�W�H�G�� �E�\�� �D�Q������

�D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �P�D�G�H�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�H�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �P�D�\�� �E�H������

�R�I�I�H�U�H�G���L�Q���V�D�W�L�V�I�D�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���R�U���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�\�����D�Q�G����

���E���� �:�L�W�K�� �U�H�V�S�H�F�W�� �W�R�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�L�H�V�� �S�X�U�F�K�D�V�L�Q�J�� �R�U������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���F�R�Q�W�U�D�F�W�L�Q�J���W�K�U�R�X�J�K���D���E�L�G�����S�U�R�S�R�V�D�O�����R�U���F�R�Q�W�U�D�F�W���D�Z�D�U�G�H�G���E�\������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�D�Q�R�W�K�H�U�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�U�� �E�\�� �D�� �J�U�R�X�S�� �R�I�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�L�H�V���� �D�Q�\����

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���F�R�P�S�H�W�L�W�L�Y�H���E�L�G�V���R�U���S�U�R�S�R�V�D�O�V���W�K�D�W���D�S�S�O�L�H�V����

�W�R�� �W�K�H�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�L�H�V�� �L�Q�Y�R�O�Y�H�G�� �L�V�� �V�D�W�L�V�I�L�H�G�� �L�I�� �W�K�H�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�U����

�J�U�R�X�S�� �R�I�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�L�H�V�� �W�K�D�W�� �D�Z�D�U�G�H�G�� �W�K�H�� �E�L�G���� �S�U�R�S�R�V�D�O���� �R�U�� �F�R�Q�W�U�D�F�W����

�F�R�P�S�O�L�H�G�� �Z�L�W�K�� �L�W�V�� �R�Z�Q�� �V�W�D�W�X�W�R�U�\�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �D�Q�G�� �H�L�W�K�H�U�����L���� �S�R�V�W�H�G����

�W�K�H�� �E�L�G�� �R�U�� �V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�Q�� �D�� �Z�H�E�� �V�L�W�H�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �D�Q�G����

�P�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G�� �E�\�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�\���� �S�X�U�F�K�D�V�L�Q�J�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H���� �R�U�� �V�L�P�L�O�D�U����

�V�H�U�Y�L�F�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�U���� �I�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �S�R�V�W�L�Q�J�� �S�X�E�O�L�F�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �E�L�G�� �R�U����

�S�U�R�S�R�V�D�O�� �V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q�V���� �R�U�����L�L���� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �D�Q�� �D�F�F�H�V�V�� �O�L�Q�N�� �R�Q�� �W�K�H����

�V�W�D�W�H�
�V���Z�H�E���S�R�U�W�D�O���W�R���W�K�H���Q�R�W�L�F�H������

���������D�� �� �$�Q�\�� �W�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�L�H�V�� �P�D�\�� �H�Q�W�H�U�� �L�Q�W�R�� �D�� �F�R�Q�W�U�D�F�W������

�S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �I�R�U�� �W�K�H�� �M�R�L�Q�W�� �X�W�L�O�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�U�F�K�L�W�H�F�W�X�U�D�O�� �R�U�� �H�Q�J�L�Q�H�H�U�L�Q�J������

�V�H�U�Y�L�F�H�V���L�I������

���L���� �7�K�H�� �D�J�H�Q�F�\�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�L�Q�J�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�U�F�K�L�W�H�F�W�X�U�D�O�� �R�U�� �H�Q�J�L�Q�H�H�U�L�Q�J������

�I�L�U�P���F�R�P�S�O�L�H�V���Z�L�W�K���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���I�R�U���F�R�Q�W�U�D�F�W�L�Q�J���I�R�U���V�X�F�K���V�H�U�Y�L�F�H�V������

�X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:�����D�Q�G����

���L�L���� �7�K�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�R�� �E�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �R�W�K�H�U�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�U�� �D�J�H�Q�F�L�H�V������

�D�U�H�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R���� �D�Q�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �V�F�R�S�H�� �R�I���� �W�K�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�K�H������

�D�U�F�K�L�W�H�F�W�X�U�D�O���R�U���H�Q�J�L�Q�H�H�U�L�Q�J���I�L�U�P���Z�D�V���V�H�O�H�F�W�H�G���W�R���S�H�U�I�R�U�P������

���E���� �$�Q�\�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �I�R�U�� �W�K�H�� �M�R�L�Q�W�� �X�W�L�O�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�I������

�D�U�F�K�L�W�H�F�W�X�U�D�O�� �R�U�� �H�Q�J�L�Q�H�H�U�L�Q�J�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H������

�H�[�H�F�X�W�H�G�� �I�R�U�� �D�� �V�F�R�S�H�� �R�I�� �Z�R�U�N�� �V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�� �G�H�W�D�L�O�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W������

�D�Q�G���P�X�V�W���E�H���H�Q�W�H�U�H�G���L�Q�W�R���S�U�L�R�U���W�R���F�R�P�P�H�Q�F�H�P�H�Q�W���R�I���S�U�R�F�X�U�H�P�H�Q�W���R�I���V�X�F�K������

�V�H�U�Y�L�F�H�V���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:������

������ �� �)�L�Q�D�Q�F�L�Q�J���R�I���M�R�L�Q�W���S�U�R�M�H�F�W�V���E�\���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���V�K�D�O�O���E�H���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G������

�E�\���O�D�Z������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ ���V�W���V�S���V���� �F�������� �V���������� �D�U�H���H�D�F�K������

�D�P�H�Q�G�H�G���W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�7�K�H���G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���R�I���H�Q�W�H�U�S�U�L�V�H���V�H�U�Y�L�F�H�V���P�D�\���H�Q�W�H�U���L�Q�W�R���D�Q���D�J�U�H�H�P�H�Q�W������

�Z�L�W�K�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�O�O�R�Z�� �W�K�H�� �S�X�E�O�L�F������

�E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �L�Q�� �V�W�D�W�H�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�V�� �I�R�U������

�S�X�U�F�K�D�V�H�V�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���� �6�X�F�K�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �P�X�V�W�� �F�R�P�S�O�\������

�Z�L�W�K�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �R�I�� �5�&�:�������������������� �� �W�K�U�R�X�J�K�������������������� ���� �)�R�U�� �W�K�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����S�X�E�O�L�F���E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����P�H�D�Q�V������

�D�� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q������ �5�&�:������

������������������ ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �W�K�D�W�� �L�V�� �U�H�F�H�L�Y�L�Q�J�� �O�R�F�D�O���� �V�W�D�W�H��������

�R�U�� �I�H�G�H�U�D�O�� �I�X�Q�G�V�� �H�L�W�K�H�U�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�W�K�H�U������

�W�K�D�Q���D�Q���,�Q�G�L�D�Q���W�U�L�E�H���R�U���D���S�R�O�L�W�L�F�D�O���V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���R�I���D�Q�R�W�K�H�U���V�W�D�W�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

�,�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R�� �T�X�D�O�L�I�\�� �I�R�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� ���� �V�W�D�W�H����

�H�P�S�O�R�\�H�H�� �F�K�L�O�G�� �F�D�U�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�V�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q����

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

������ �� �7�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �T�X�D�O�L�W�\�� �D�Z�D�U�G�� �F�R�X�Q�F�L�O�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�V�� �D����

�S�U�L�Y�D�W�H���� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �F�K�D�S�W�H�U������ ����������������

�5�&�:���� �� �������������5�&�:�����W�K�H���Q�H�Z���F�K�D�S�W�H�U���F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W��������

�D�Q�G���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�Q�F�L�O�� �V�K�D�O�O�� �R�Y�H�U�V�H�H�� �W�K�H�� �J�R�Y�H�U�Q�R�U�
�V�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H������

�T�X�D�O�L�W�\�� �D�Z�D�U�G�� �S�U�R�J�U�D�P���� �7�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�J�U�D�P�� �L�V�� �W�R�� �L�P�S�U�R�Y�H�� �W�K�H������

�R�Y�H�U�D�O�O�� �F�R�P�S�H�W�L�W�L�Y�H�Q�H�V�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�
�V�� �H�F�R�Q�R�P�\�� �E�\�� �V�W�L�P�X�O�D�W�L�Q�J������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �L�Q�G�X�V�W�U�L�H�V���� �E�X�V�L�Q�H�V�V���� �D�Q�G�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �E�U�L�Q�J������

�D�E�R�X�W�� �P�H�D�V�X�U�D�E�O�H�� �V�X�F�F�H�V�V�� �W�K�U�R�X�J�K�� �V�H�W�W�L�Q�J�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�V�� �R�I�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�D�O������

�H�[�F�H�O�O�H�Q�F�H���� �H�Q�F�R�X�U�D�J�L�Q�J�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�D�O�� �V�H�O�I���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���� �L�G�H�Q�W�L�I�\�L�Q�J������

�V�X�F�F�H�V�V�I�X�O�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�� �D�V�� �U�R�O�H�� �P�R�G�H�O�V���� �D�Q�G�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �D�� �Y�D�O�X�D�E�O�H������

�P�H�F�K�D�Q�L�V�P�� �I�R�U�� �S�U�R�P�R�W�L�Q�J�� �D�Q�G�� �V�W�U�H�Q�J�W�K�H�Q�L�Q�J�� �D�� �F�R�P�P�L�W�P�H�Q�W�� �W�R�� �F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V������

�T�X�D�O�L�W�\�� �L�P�S�U�R�Y�H�P�H�Q�W�� �L�Q�� �D�O�O�� �V�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�
�V�� �H�F�R�Q�R�P�\���� �7�K�H������

�J�R�Y�H�U�Q�R�U�� �V�K�D�O�O�� �D�Q�Q�X�D�O�O�\�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �W�K�H�� �D�Z�D�U�G�� �W�R�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�� �W�K�D�W������

�L�P�S�U�R�Y�H���W�K�H���T�X�D�O�L�W�\���R�I���W�K�H�L�U���S�U�R�G�X�F�W�V���D�Q�G���V�H�U�Y�L�F�H�V���D�Q�G���D�U�H���Q�R�W�H�Z�R�U�W�K�\������

�H�[�D�P�S�O�H�V�� �R�I�� �K�L�J�K���S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J�� �Z�R�U�N�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V���� �D�V�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�F�R�X�Q�F�L�O�� �L�Q�� �F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �J�R�Y�H�U�Q�R�U�� �R�U�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G������

�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H������

������ �� �7�K�H�� �J�R�Y�H�U�Q�R�U�� �V�K�D�O�O�� �D�S�S�R�L�Q�W�� �D�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�� �W�R�� �V�H�U�Y�H�� �R�Q�� �W�K�H������

�E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�I���W�K�H���F�R�X�Q�F�L�O������

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�Q�F�L�O�� �V�K�D�O�O�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �D�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �H�[�D�P�L�Q�H�U�V���� �D������

�U�H�F�R�J�Q�L�W�L�R�Q�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H���� �D�Q�G�� �V�X�F�K�� �R�W�K�H�U�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�V�� �R�U�� �V�X�E�J�U�R�X�S�V�� �D�V�� �L�W������

�G�H�H�P�V���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���W�R���F�D�U�U�\���R�X�W���L�W�V���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�L�H�V������

������ �� �7�K�H�� �F�R�X�Q�F�L�O�� �P�D�\�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �V�X�F�K�� �S�X�E�O�L�F�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���� �U�H�V�H�D�U�F�K��������

�H�G�X�F�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H���S�U�R�J�U�D�P�V���D�V���L�W���G�H�H�P�V���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���W�R���I�X�U�W�K�H�U������

�T�X�D�O�L�W�\�� �L�P�S�U�R�Y�H�P�H�Q�W�� �L�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�� �R�S�H�U�D�W�L�Q�J�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �R�I������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

������ ���7�K�H���F�R�X�Q�F�L�O���V�K�D�O�O������

���D�����$�S�S�U�R�Y�H���D�Q�G���D�Q�Q�R�X�Q�F�H���D�Z�D�U�G���U�H�F�L�S�L�H�Q�W�V������

���E�����$�S�S�U�R�Y�H���J�X�L�G�H�O�L�Q�H�V���W�R���H�[�D�P�L�Q�H���D�S�S�O�L�F�D�Q�W���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V������

���F�����$�S�S�U�R�Y�H���D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���R�I���E�R�D�U�G���R�I���H�[�D�P�L�Q�H�U�V�����D�Q�G����

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���G���� �$�U�U�D�Q�J�H�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �D�Q�Q�X�D�O�� �D�Z�D�U�G�V�� �D�Q�G�� �U�H�F�R�J�Q�L�W�L�R�Q�� �I�R�U����

�U�H�F�L�S�L�H�Q�W�V����

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

������ �� �7�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���P�X�V�W���H�V�W�D�E�O�L�V�K���E�\���U�X�O�H���D�Q�G���F�R�O�O�H�F�W���W�K�H����

�I�H�H�V���L�Q���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q����

���D���� �)�R�U�� �D�� �F�R�S�\�� �R�I�� �D�Q�\�� �O�D�Z���� �U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �U�H�F�R�U�G���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �G�R�F�X�P�H�Q�W����

�R�U���S�D�S�H�U���R�Q���I�L�O�H���L�Q���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\�
�V���R�I�I�L�F�H����

���E�����)�R�U���D�Q�\���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���X�Q�G�H�U���V�H�D�O����

���F�����)�R�U���I�L�O�L�Q�J���D�Q�G���U�H�F�R�U�G�L�Q�J���W�U�D�G�H�P�D�U�N������

���G�����)�R�U���H�D�F�K���G�H�H�G���R�U���S�D�W�H�Q�W���R�I���O�D�Q�G���L�V�V�X�H�G���E�\���W�K�H���J�R�Y�H�U�Q�R�U������

���H���� �)�R�U�� �U�H�F�R�U�G�L�Q�J�� �P�L�V�F�H�O�O�D�Q�H�R�X�V�� �U�H�F�R�U�G�V���� �S�D�S�H�U�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�G�R�F�X�P�H�Q�W�V������

������ �� �7�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\�� �D�G�R�S�W�� �U�X�O�H�V�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������������

�5�&�:�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�L�Q�J�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �I�H�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �U�H�Q�G�H�U�H�G������

�X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�����7�L�W�O�H�������%���5�&�:�����F�K�D�S�W�H�U�������������� ���� ���������� ���� ���������� ��������

���������� ���� ���������� ���� ���� ���������� ���� �� ������������ ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q������

���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������ ���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ��������

���������� ���� ���������� ���� ���������� �����R�U������������ ���5�&�:������

���D���� �$�Q�\�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �U�H�Q�G�H�U�H�G�� �L�Q���S�H�U�V�R�Q�� �D�W�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�
�V������

�R�I�I�L�F�H������

���E�����$�Q�\���H�[�S�H�G�L�W�H�G���V�H�U�Y�L�F�H������

���F���� �7�K�H�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �R�U�� �I�D�F�V�L�P�L�O�H�� �W�U�D�Q�V�P�L�W�W�D�O�� �R�I�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �I�U�R�P������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���U�H�F�R�U�G�V���R�U���F�R�S�L�H�V���R�I���G�R�F�X�P�H�Q�W�V������

���G���� �7�K�H�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �R�I�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �E�\�� �P�L�F�U�R�J�U�D�S�K�L�F�� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�U�H�G�X�F�H�G���I�R�U�P�D�W���F�R�P�S�L�O�D�W�L�R�Q������

���H���� �7�K�H���K�D�Q�G�O�L�Q�J���R�I���F�K�H�F�N�V�����G�U�D�I�W�V�����R�U���F�U�H�G�L�W���R�U���G�H�E�L�W���F�D�U�G�V���X�S�R�Q������

�D�G�R�S�W�L�R�Q�� �R�I�� �U�X�O�H�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�L�Q�J�� �W�K�H�L�U�� �X�V�H�� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�� �I�X�Q�G�V������

�D�U�H���Q�R�W���R�Q���G�H�S�R�V�L�W�����D�Q�G����

���I�� ���6�S�H�F�L�D�O���V�H�D�U�F�K���F�K�D�U�J�H�V������

������ �� �7�R�� �I�D�F�L�O�L�W�D�W�H�� �W�K�H�� �F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �I�H�H�V���� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H������

�P�D�\�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �D�F�F�R�X�Q�W�V�� �I�R�U�� �G�H�S�R�V�L�W�V�� �E�\�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�K�R�� �P�D�\�� �I�U�H�T�X�H�Q�W�O�\�� �E�H������

�D�V�V�H�V�V�H�G�� �V�X�F�K�� �I�H�H�V�� �W�R�� �S�D�\�� �W�K�H�� �I�H�H�V�� �D�V�� �W�K�H�\�� �D�U�H�� �D�V�V�H�V�V�H�G���� �7�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\�� �P�D�N�H�� �Z�K�D�W�H�Y�H�U�� �D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V�� �Z�L�W�K�� �W�K�R�V�H�� �S�H�U�V�R�Q�V������

�D�V���P�D�\���E�H���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�R���F�D�U�U�\���R�X�W���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\�� �D�G�R�S�W�� �U�X�O�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �X�V�H�� �R�I�� �F�U�H�G�L�W������

�R�U���G�H�E�L�W���F�D�U�G�V���I�R�U���S�D�\�P�H�Q�W���R�I���I�H�H�V������

������ �� �1�R�� �P�H�P�E�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �O�H�J�L�V�O�D�W�X�U�H���� �V�W�D�W�H�� �R�I�I�L�F�H�U���� �M�X�V�W�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�V�X�S�U�H�P�H�� �F�R�X�U�W���� �M�X�G�J�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�U�W�� �R�I�� �D�S�S�H�D�O�V���� �R�U�� �M�X�G�J�H�� �R�I�� �W�K�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�V�X�S�H�U�L�R�U�� �F�R�X�U�W�� �P�D�\�� �E�H�� �F�K�D�U�J�H�G�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �V�H�D�U�F�K�� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �W�R�� �P�D�W�W�H�U�V����

�S�H�U�W�D�L�Q�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �G�X�W�L�H�V�� �R�I�� �K�L�V�� �R�U�� �K�H�U�� �R�I�I�L�F�H���� �Q�R�U�� �P�D�\�� �V�X�F�K�� �R�I�I�L�F�L�D�O����

�E�H�� �F�K�D�U�J�H�G�� �I�R�U�� �D�� �F�H�U�W�L�I�L�H�G�� �F�R�S�\�� �R�I�� �D�Q�\�� �O�D�Z�� �R�U�� �U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �S�D�V�V�H�G�� �E�\����

�W�K�H�� �O�H�J�L�V�O�D�W�X�U�H�� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �W�R�� �K�L�V�� �R�U�� �K�H�U�� �R�I�I�L�F�L�D�O�� �G�X�W�L�H�V���� �L�I�� �V�X�F�K�� �O�D�Z����

�K�D�V���Q�R�W���E�H�H�Q���S�X�E�O�L�V�K�H�G���D�V���D���V�W�D�W�H���O�D�Z����

�6�H�F������������������ �5�&�:�������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V���������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

�:�K�H�U�H���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V���W�K�D�W���D���V�X�P�P�D�U�\���I�D�F�H���V�K�H�H�W����

�R�U�� �F�R�Y�H�U�� �V�K�H�H�W�� �Z�R�X�O�G�� �H�[�S�H�G�L�W�H�� �U�H�Y�L�H�Z�� �R�I�� �D�Q�\�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �P�D�G�H�� �X�Q�G�H�U����

�7�L�W�O�H�� �����%�� �5�&�:���� �R�U�� �F�K�D�S�W�H�U�������������� ���� ���������� ���� ���������� ���� ���� ���������� ���� �� ������������ ���W�K�H������

�Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������ ���������� ���� ���������� ��������

���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ���� �R�U������������ �� �5�&�:���� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\������

�U�H�T�X�L�U�H�� �W�K�H�� �X�V�H�� �R�I�� �D�� �V�X�P�P�D�U�\�� �I�D�F�H�� �V�K�H�H�W�� �R�U�� �F�R�Y�H�U�� �V�K�H�H�W�� �W�K�D�W������

�D�F�F�X�U�D�W�H�O�\�� �U�H�I�O�H�F�W�V�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�H�Q�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �D�W�W�D�F�K�H�G�� �G�R�F�X�P�H�Q�W���� �7�K�H������

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H�� �P�D�\���� �E�\�� �U�X�O�H�� �D�G�R�S�W�H�G�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:��������

�V�S�H�F�L�I�\�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �F�R�Q�W�H�Q�W�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �V�X�P�P�D�U�\�� �I�D�F�H�� �V�K�H�H�W�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �W�\�S�H������

�R�I�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �R�U�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �V�X�P�P�D�U�\�� �I�D�F�H�� �V�K�H�H�W�� �Z�L�O�O�� �E�H������

�U�H�T�X�L�U�H�G���� �L�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �I�L�O�L�Q�J�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �Z�K�L�F�K�� �P�D�\�� �E�H������

�D�S�S�O�L�F�D�E�O�H������

�6�H�F������������������ �5�&�:�������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V���������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �7�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �O�H�D�G�H�U�V�K�L�S�� �E�R�D�U�G�� �L�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�V�� �D������

�S�U�L�Y�D�W�H���� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���� �Q�R�Q�S�D�U�W�L�V�D�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K������

�F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����D�Q�G���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ ���7�K�H���S�X�U�S�R�V�H���R�I���W�K�H���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���V�W�D�W�H���O�H�D�G�H�U�V�K�L�S���E�R�D�U�G���L�V���W�R������

���D���� �3�U�R�Y�L�G�H���W�K�H���V�W�D�W�H���D���P�H�D�Q�V���R�I���H�[�W�H�Q�G�L�Q�J���I�R�U�P�D�O���U�H�F�R�J�Q�L�W�L�R�Q���I�R�U������

�D�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�
�V���R�X�W�V�W�D�Q�G�L�Q�J���V�H�U�Y�L�F�H�V���W�R���W�K�H���V�W�D�W�H������

���E���� �%�U�L�Q�J�� �W�R�J�H�W�K�H�U�� �W�K�R�V�H�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �W�R�� �V�H�U�Y�H�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �D�V������

�D�P�E�D�V�V�D�G�R�U�V���R�I���W�U�D�G�H�����W�R�X�U�L�V�P�����D�Q�G���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���J�R�R�G�Z�L�O�O�����D�Q�G����

���F���� �(�[�S�D�Q�G�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O���� �V�S�R�U�W�V���� �O�H�D�G�H�U�V�K�L�S���� �D�Q�G���R�U�� �H�P�S�O�R�\�P�H�Q�W������

�R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �\�R�X�W�K���� �Y�H�W�H�U�D�Q�V���� �D�Q�G�� �S�H�R�S�O�H�� �Z�L�W�K�� �G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �L�Q������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���V�W�D�W�H������

������ �� �7�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �O�H�D�G�H�U�V�K�L�S�� �E�R�D�U�G�� �P�D�\�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V������

�L�Q���V�X�S�S�R�U�W���R�I���W�K�H�L�U���P�L�V�V�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �O�H�D�G�H�U�V�K�L�S�� �E�R�D�U�G�� �L�V�� �J�R�Y�H�U�Q�H�G�� �E�\�� �D�� �E�R�D�U�G������

�R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����7�K�H���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���L�V���F�R�P�S�R�V�H�G���R�I���W�K�H���J�R�Y�H�U�Q�R�U�����W�K�H������

�O�L�H�X�W�H�Q�D�Q�W�� �J�R�Y�H�U�Q�R�U���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H���� �Z�K�R�� �V�H�U�Y�H�� �D�V�� �H�[������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�R�I�I�L�F�L�R���� �Q�R�Q�Y�R�W�L�Q�J�� �P�H�P�E�H�U�V���� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �D�Q�G�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�V�� �W�K�H����

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �O�H�D�G�H�U�V�K�L�S�� �E�R�D�U�G�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�V���� �,�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q���� �I�R�X�U����

�O�H�J�L�V�O�D�W�R�U�V�� �P�D�\�� �E�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�V�� �H�[�� �R�I�I�L�F�L�R����

�P�H�P�E�H�U�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �P�D�Q�Q�H�U���� �2�Q�H�� �O�H�J�L�V�O�D�W�R�U�� �I�U�R�P�� �H�D�F�K�� �R�I�� �W�K�H�� �W�Z�R����

�O�D�U�J�H�V�W�� �F�D�X�F�X�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�H�Q�D�W�H���� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �S�U�H�V�L�G�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H����

�V�H�Q�D�W�H���� �D�Q�G�� �R�Q�H�� �O�H�J�L�V�O�D�W�R�U�� �I�U�R�P�� �H�D�F�K�� �R�I�� �W�K�H�� �W�Z�R�� �O�D�U�J�H�V�W�� �F�D�X�F�X�V�H�V�� �R�I����

�W�K�H�� �K�R�X�V�H�� �R�I�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�V���� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�S�H�D�N�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �K�R�X�V�H����

�R�I���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�V����

������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �V�K�D�O�O�� �D�G�R�S�W�� �E�\�O�D�Z�V�� �D�Q�G�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K����

�J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H���D�Q�G���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�F�\���S�R�O�L�F�L�H�V������

������ �� �7�K�H�� �O�L�H�X�W�H�Q�D�Q�W�� �J�R�Y�H�U�Q�R�U�
�V�� �R�I�I�L�F�H�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�H�F�K�Q�L�F�D�O�� �D�Q�G������

�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H���I�R�U���W�K�H���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���V�W�D�W�H���O�H�D�G�H�U�V�K�L�S���E�R�D�U�G�����Z�K�H�U�H������

�W�K�H�� �Z�R�U�N�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�O�L�J�Q�V�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �P�L�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H��������

�$�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �O�L�H�X�W�H�Q�D�Q�W�� �J�R�Y�H�U�Q�R�U�
�V�� �R�I�I�L�F�H�� �P�D�\�� �L�Q�F�O�X�G�H���� �E�X�W�� �L�V������

�Q�R�W���O�L�P�L�W�H�G���W�R������

���D���� �&�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �O�H�D�G�H�U�V�K�L�S�� �E�R�D�U�G�� �R�Q������

�W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �Z�R�U�O�G�� �I�H�O�O�R�Z�V�� �S�U�R�J�U�D�P���� �D�� �F�R�O�O�H�J�H�� �U�H�D�G�L�Q�H�V�V�� �D�Q�G�� �V�W�X�G�\������

�D�E�U�R�D�G�� �I�H�O�O�R�Z�V�K�L�S�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �O�L�H�X�W�H�Q�D�Q�W������

�J�R�Y�H�U�Q�R�U������

���E���� �%�H�J�L�Q�Q�L�Q�J�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �F�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

�V�W�D�W�H�� �O�H�D�G�H�U�V�K�L�S�� �E�R�D�U�G�� �W�R�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�� �W�K�H�� �V�S�R�U�W�V�� �P�H�Q�W�R�U�L�Q�J�� �S�U�R�J�U�D�P�� �D�V������

�H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� ���� �D�� �P�H�Q�W�R�U�L�Q�J�� �S�U�R�J�U�D�P�� �W�R�� �H�Q�F�R�X�U�D�J�H������

�X�Q�G�H�U�V�H�U�Y�H�G���\�R�X�W�K���W�R���M�R�L�Q���V�S�R�U�W�V���R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H���L�Q���W�K�H���D�U�H�D������

�R�I���V�S�R�U�W�V�����,�I���D�S�S�U�R�Y�H�G���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G�����E�R�X�Q�G�O�H�V�V���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�����D�Q���R�X�W�G�R�R�U������

�O�H�D�G�H�U�V�K�L�S�� �S�U�R�J�U�D�P�� �I�R�U�� �\�R�X�Q�J�� �S�H�R�S�O�H�� �Z�L�W�K�� �G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V���� �V�K�D�O�O�� �V�D�W�L�V�I�\������

�W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���V�S�R�U�W�V���P�H�Q�W�R�U�L�Q�J���S�U�R�J�U�D�P�����D�Q�G����

���F���� �7�K�H�� �F�R�P�S�L�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �\�H�D�U�O�\�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �U�H�S�R�U�W���� �Z�K�L�F�K�� �V�K�D�O�O�� �E�H������

�P�D�G�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �O�H�J�L�V�O�D�W�X�U�H�� �Q�R�� �O�D�W�H�U�� �W�K�D�Q�� �-�D�Q�X�D�U�\�� �����W�K�� �R�I�� �H�D�F�K������

�\�H�D�U���� �G�H�W�D�L�O�L�Q�J�� �D�O�O�� �U�H�Y�H�Q�X�H�V�� �D�Q�G�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �Z�R�U�O�G�� �I�H�O�O�R�Z�V�� �S�U�R�J�U�D�P�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �V�S�R�U�W�V�� �P�H�Q�W�R�U�L�Q�J�� �S�U�R�J�U�D�P��������

�$�Q�\�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V�� �P�D�G�H�� �E�\�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �O�H�D�G�H�U�V�K�L�S�� �E�R�D�U�G�� �L�Q������

�V�X�S�S�R�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �Z�R�U�O�G�� �I�H�O�O�R�Z�V�� �S�U�R�J�U�D�P�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �V�S�R�U�W�V������

�P�H�Q�W�R�U�L�Q�J�� �S�U�R�J�U�D�P�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �P�D�G�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�O�L�H�X�W�H�Q�D�Q�W�� �J�R�Y�H�U�Q�R�U�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �L�Q�F�O�X�V�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�Q�Q�X�D�O������

�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���U�H�S�R�U�W������

������ �� �7�K�H�� �O�H�J�L�V�O�D�W�X�U�H�� �P�D�\�� �P�D�N�H�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �V�X�S�S�R�U�W�� �R�I�� �W�K�H������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �O�H�D�G�H�U�V�K�L�S�� �E�R�D�U�G�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I������

�I�X�Q�G�V������

������ �� �7�K�H�� �R�I�I�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �O�L�H�X�W�H�Q�D�Q�W�� �J�R�Y�H�U�Q�R�U�� �P�X�V�W�� �S�R�V�W�� �R�Q�� �L�W�V�� �Z�H�E������

�V�L�W�H�� �G�H�W�D�L�O�H�G�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �R�Q�� �D�O�O�� �I�X�Q�G�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�V�W�D�W�H�� �O�H�D�G�H�U�V�K�L�S�� �E�R�D�U�G�� �D�Q�G�� �D�O�O�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V�� �E�\�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H����

�O�H�D�G�H�U�V�K�L�S���E�R�D�U�G����

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� �������������������� �� �D�Q�G������������ �F�������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

�7�K�H�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �D�S�S�O�\�� �W�K�U�R�X�J�K�R�X�W�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U����

�X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���F�O�H�D�U�O�\���U�H�T�X�L�U�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H����

������ �����$�J�H�Q�F�\�����P�H�D�Q�V���W�K�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���V�H�U�Y�L�F�H�V���D�J�H�Q�F�\����

������ �����%�R�D�U�G�����P�H�D�Q�V���W�K�H���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���V�H�U�Y�L�F�H�V���E�R�D�U�G����

������ �� ���&�X�V�W�R�P�H�U�� �D�J�H�Q�F�L�H�V���� �P�H�D�Q�V�� �D�O�O�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �W�K�D�W�� �S�X�U�F�K�D�V�H�� �R�U�� �X�V�H����

�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\�� �U�H�V�R�X�U�F�H�V���� �W�H�O�H�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V���� �R�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�V������

�I�U�R�P���W�K�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���V�H�U�Y�L�F�H�V���D�J�H�Q�F�\������

������ �� ���'�L�U�H�F�W�R�U���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �F�K�L�H�I�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �R�I�I�L�F�H�U���� �Z�K�R�� �L�V������

�W�K�H���G�L�U�H�F�W�R�U���R�I���W�K�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���V�H�U�Y�L�F�H�V���D�J�H�Q�F�\������

������ �� ���(�Q�W�H�U�S�U�L�V�H�� �D�U�F�K�L�W�H�F�W�X�U�H���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �R�Q�J�R�L�Q�J�� �D�F�W�L�Y�L�W�\�� �I�R�U������

�W�U�D�Q�V�O�D�W�L�Q�J�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �Y�L�V�L�R�Q�� �D�Q�G�� �V�W�U�D�W�H�J�\�� �L�Q�W�R�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H�� �H�Q�W�H�U�S�U�L�V�H������

�F�K�D�Q�J�H�����,�W���L�V���D���F�R�Q�W�L�Q�X�R�X�V���D�F�W�L�Y�L�W�\�����(�Q�W�H�U�S�U�L�V�H���D�U�F�K�L�W�H�F�W�X�U�H���F�U�H�D�W�H�V��������

�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�H�V���� �D�Q�G�� �L�P�S�U�R�Y�H�V�� �W�K�H�� �N�H�\�� �S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�� �D�Q�G�� �P�R�G�H�O�V�� �W�K�D�W������

�G�H�V�F�U�L�E�H���W�K�H���H�Q�W�H�U�S�U�L�V�H�
�V���I�X�W�X�U�H���V�W�D�W�H���D�Q�G���H�Q�D�E�O�H���L�W�V���H�Y�R�O�X�W�L�R�Q������

������ �� ���(�T�X�L�S�P�H�Q�W���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �P�D�F�K�L�Q�H�V���� �G�H�Y�L�F�H�V���� �D�Q�G�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q������

�I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �X�V�H�G�� �L�Q�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�F�H�V�V�L�Q�J���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G������

�W�R�� �F�R�P�S�X�W�H�U�V���� �W�H�U�P�L�Q�D�O�V���� �W�H�O�H�S�K�R�Q�H�V���� �Z�L�U�H�O�H�V�V�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �V�\�V�W�H�P������

�I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���� �F�D�E�O�H�V���� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �S�K�\�V�L�F�D�O�� �I�D�F�L�O�L�W�\�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �I�R�U�� �W�K�H������

�R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���V�X�F�K���H�T�X�L�S�P�H�Q�W������

������ �� ���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�H�V���� �E�X�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R���� �G�D�W�D���� �W�H�[�W��������

�Y�R�L�F�H�����D�Q�G���Y�L�G�H�R������

������ �� ���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �V�H�F�X�U�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q������

�D�Q�G�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �U�H�V�R�X�U�F�H�V�� �I�U�R�P�� �X�Q�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �D�F�F�H�V�V���� �X�V�H���� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H��������

�G�L�V�U�X�S�W�L�R�Q�����P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�����R�U���G�H�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���L�Q���R�U�G�H�U���W�R������

���D�����3�U�H�Y�H�Q�W���L�P�S�U�R�S�H�U���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���R�U���G�H�V�W�U�X�F�W�L�R�Q������

���E���� �3�U�H�V�H�U�Y�H�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�� �R�Q�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �D�F�F�H�V�V�� �D�Q�G������

�G�L�V�F�O�R�V�X�U�H������

���F���� �(�Q�V�X�U�H�� �W�L�P�H�O�\�� �D�Q�G�� �U�H�O�L�D�E�O�H�� �D�F�F�H�V�V�� �W�R�� �D�Q�G�� �X�V�H�� �R�I�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q��������

�D�Q�G����

���G���� �0�D�L�Q�W�D�L�Q�� �W�K�H�� �F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�\���� �L�Q�W�H�J�U�L�W�\���� �D�Q�G�� �D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I������

�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q������

������ �� ���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\�����L�Q�F�O�X�G�H�V�����E�X�W���L�V���Q�R�W���O�L�P�L�W�H�G���W�R�����D�O�O������

�H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\�� �V�\�V�W�H�P�V�� �D�Q�G�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �D�X�W�R�P�D�W�H�G�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q������

�K�D�Q�G�O�L�Q�J���� �V�\�V�W�H�P�� �G�H�V�L�J�Q�� �D�Q�G�� �D�Q�D�O�\�V�L�V���� �F�R�Q�Y�H�U�V�L�R�Q�� �R�I�� �G�D�W�D���� �F�R�P�S�X�W�H�U������

�S�U�R�J�U�D�P�P�L�Q�J���� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �V�W�R�U�D�J�H�� �D�Q�G�� �U�H�W�U�L�H�Y�D�O���� �W�H�O�H�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V��������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�U�H�T�X�L�V�L�W�H�� �V�\�V�W�H�P�� �F�R�Q�W�U�R�O�V���� �V�L�P�X�O�D�W�L�R�Q���� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �F�R�P�P�H�U�F�H���� �U�D�G�L�R����

�W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V���� �D�Q�G�� �D�O�O�� �U�H�O�D�W�H�G�� �L�Q�W�H�U�D�F�W�L�R�Q�V�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �S�H�R�S�O�H�� �D�Q�G����

�P�D�F�K�L�Q�H�V����

�������� �� ���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\�� �S�R�U�W�I�R�O�L�R���� �R�U�� ���S�R�U�W�I�R�O�L�R���� �P�H�D�Q�V�� �D����

�V�W�U�D�W�H�J�L�F�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���S�U�R�F�H�V�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�L�Q�J�� �U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S�V���E�H�W�Z�H�H�Q���D�J�H�Q�F�\����

�P�L�V�V�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\�� �D�Q�G�� �W�H�O�H�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V����

�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V����

�������� �� ���. �� ������ �Q�H�W�Z�R�U�N���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �Q�H�W�Z�R�U�N�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �L�Q�� �5�&�:����

������������������ ����

�������� �� ���/�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�V���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �D�O�O�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�� �D�Q�G�� �T�X�D�V�L������

�P�X�Q�L�F�L�S�D�O�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �S�R�O�L�W�L�F�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q�V���� �D�Q�G�� �D�O�O�� �D�J�H�Q�F�L�H�V������

�R�I�� �V�X�F�K�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �W�R�� �F�R�Q�W�U�D�F�W������

�V�H�S�D�U�D�W�H�O�\������

�������� �� ���2�I�I�L�F�H���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �F�K�L�H�I�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q������

�R�I�I�L�F�H�U���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�H�G���W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���V�H�U�Y�L�F�H�V���D�J�H�Q�F�\������

�������� �� ���2�Y�H�U�V�L�J�K�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�U�R�F�H�V�V�� �R�I�� �F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H�� �U�L�V�N�� �D�Q�D�O�\�V�L�V������

�D�Q�G�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �G�H�V�L�J�Q�H�G�� �W�R�� �H�Q�V�X�U�H�� �R�S�W�L�P�X�P�� �X�V�H�� �R�I�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q������

�W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\���U�H�V�R�X�U�F�H�V���D�Q�G���W�H�O�H�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V������

�������� �� ���3�U�R�S�U�L�H�W�D�U�\�� �V�R�I�W�Z�D�U�H���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�D�W�� �V�R�I�W�Z�D�U�H�� �R�I�I�H�U�H�G�� �I�R�U�� �V�D�O�H������

�R�U���O�L�F�H�Q�V�H������

�������� �� ���3�X�E�O�L�F�� �D�J�H�Q�F�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�\�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �D�Q�R�W�K�H�U������

�V�W�D�W�H���� �D�Q�\�� �S�R�O�L�W�L�F�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q�� �R�U�� �X�Q�L�W�� �R�I�� �O�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�W�D�W�H�� �R�U�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �V�W�D�W�H�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R���� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���� �T�X�D�V�L���P�X�Q�L�F�L�S�D�O�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���� �V�S�H�F�L�D�O�� �S�X�U�S�R�V�H������

�G�L�V�W�U�L�F�W�V���� �D�Q�G�� �O�R�F�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �G�L�V�W�U�L�F�W�V���� �D�Q�\�� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�\�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�I�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V���� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �,�Q�G�L�D�Q�� �W�U�L�E�H������

�U�H�F�R�J�Q�L�]�H�G���D�V���V�X�F�K���E�\���W�K�H���I�H�G�H�U�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W������

�������� �� ���3�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�X�E�O�L�F������

�E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q������ �5�&�:�������������������� ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q������

���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �W�K�D�W�� �L�V�� �U�H�F�H�L�Y�L�Q�J�� �O�R�F�D�O���� �V�W�D�W�H���� �R�U�� �I�H�G�H�U�D�O�� �I�X�Q�G�V������

�H�L�W�K�H�U���G�L�U�H�F�W�O�\���R�U���W�K�U�R�X�J�K���D���S�X�E�O�L�F���D�J�H�Q�F�\���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���D�Q���,�Q�G�L�D�Q���W�U�L�E�H������

�R�U���S�R�O�L�W�L�F�D�O���V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q���R�I���D�Q�R�W�K�H�U���V�W�D�W�H������

�������� �� ���3�X�E�O�L�F�� �U�H�F�R�U�G���� �K�D�V�� �W�K�H�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �5�&�:�������������������� �� �D�Q�G������

�F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �D�Q�G�� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �U�H�F�R�U�G�V�� �D�Q�G�� �F�R�X�U�W�� �U�H�F�R�U�G�V������

�W�K�D�W���D�U�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���I�R�U���S�X�E�O�L�F���L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q������

�������� �� ���3�X�E�O�L�F���V�D�I�H�W�\�����U�H�I�H�U�V���W�R���D�Q�\���H�Q�W�L�W�\���R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���W�K�D�W���H�Q�V�X�U�H������

�W�K�H���Z�H�O�I�D�U�H���D�Q�G���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�X�E�O�L�F������

�������� �� ���6�H�F�X�U�L�W�\�� �L�Q�F�L�G�H�Q�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �D�F�F�L�G�H�Q�W�D�O�� �R�U�� �G�H�O�L�E�H�U�D�W�L�Y�H������

�H�Y�H�Q�W�� �W�K�D�W�� �U�H�V�X�O�W�V�� �L�Q�� �R�U�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�V�� �D�Q�� �L�P�P�L�Q�H�Q�W�� �W�K�U�H�D�W�� �R�I�� �W�K�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�X�Q�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �D�F�F�H�V�V���� �O�R�V�V���� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���� �G�L�V�U�X�S�W�L�R�Q���� �R�U����

�G�H�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�I���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���U�H�V�R�X�U�F�H�V����

�������� �� ���6�W�D�W�H�� �D�J�H�Q�F�\���� �P�H�D�Q�V�� �H�Y�H�U�\�� �V�W�D�W�H�� �R�I�I�L�F�H���� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W������

�G�L�Y�L�V�L�R�Q�����E�X�U�H�D�X�����E�R�D�U�G�����F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�����R�U���R�W�K�H�U���V�W�D�W�H���D�J�H�Q�F�\�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J����

�R�I�I�L�F�H�V���K�H�D�G�H�G���E�\���D���V�W�D�W�H�Z�L�G�H���H�O�H�F�W�H�G���R�I�I�L�F�L�D�O����

�������� �� ���7�H�O�H�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V���� �L�Q�F�O�X�G�H�V���� �E�X�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R������

�Z�L�U�H�O�H�V�V�� �R�U�� �Z�L�U�H�G�� �V�\�V�W�H�P�V�� �I�R�U�� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �R�I�� �Y�R�L�F�H���� �Y�L�G�H�R���� �D�Q�G�� �G�D�W�D����

�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V���� �Q�H�W�Z�R�U�N�� �V�\�V�W�H�P�V���� �U�H�T�X�L�V�L�W�H�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���� �H�T�X�L�S�P�H�Q�W������

�V�\�V�W�H�P�� �F�R�Q�W�U�R�O�V���� �V�L�P�X�O�D�W�L�R�Q���� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �F�R�P�P�H�U�F�H���� �D�Q�G�� �D�O�O�� �U�H�O�D�W�H�G����

�L�Q�W�H�U�D�F�W�L�R�Q�V���E�H�W�Z�H�H�Q���S�H�R�S�O�H���D�Q�G���P�D�F�K�L�Q�H�V������

�������� �� ���8�W�L�O�L�W�\���E�D�V�H�G�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�U�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �S�H�U�V�R�Q�D�O������

�F�R�P�S�X�W�H�U�� �D�Q�G�� �S�R�U�W�D�E�O�H�� �G�H�Y�L�F�H�� �V�X�S�S�R�U�W���� �V�H�U�Y�H�U�V�� �D�Q�G�� �V�H�U�Y�H�U������

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���� �V�H�F�X�U�L�W�\�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���� �Q�H�W�Z�R�U�N�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q��������

�W�H�O�H�S�K�R�Q�\���� �H�P�D�L�O���� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�\�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �F�R�P�P�R�Q�O�\������

�X�V�H�G���E�\���V�W�D�W�H���D�J�H�Q�F�L�H�V������

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V�������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�$���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����W�R���E�H���N�Q�R�Z�Q���D�V���W�K�H���V�P�D�O�O���E�X�V�L�Q�H�V�V���H�[�S�R�U�W������

�I�L�Q�D�Q�F�H���D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H���F�H�Q�W�H�U�����D�Q�G���E�U�D�Q�F�K�H�V���V�X�E�M�H�F�W���W�R���L�W�V���D�X�W�K�R�U�L�W�\�����P�D�\������

�E�H�� �I�R�U�P�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U������

�F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �I�R�U�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �S�X�E�O�L�F������

�S�X�U�S�R�V�H�V������

������ �� �7�R���D�V�V�L�V�W���V�P�D�O�O���D�Q�G���P�H�G�L�X�P���V�L�]�H�G���E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V���L�Q���E�R�W�K���X�U�E�D�Q���D�Q�G������

�U�X�U�D�O���D�U�H�D�V���L�Q���W�K�H���I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J���R�I���H�[�S�R�U�W���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V������

������ �� �7�R�� �S�U�R�Y�L�G�H���� �V�L�Q�J�O�\�� �R�U�� �L�Q�� �F�R�Q�M�X�Q�F�W�L�R�Q�� �Z�L�W�K�� �R�W�K�H�U������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V���� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �W�R�� �W�K�H�V�H�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V�� �D�E�R�X�W������

�H�[�S�R�U�W���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���D�Q�G���I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V������

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V�������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �7�K�H�� �V�P�D�O�O�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �H�[�S�R�U�W�� �I�L�Q�D�Q�F�H�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �F�H�Q�W�H�U�� �I�R�U�P�H�G������

�X�Q�G�H�U�� �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G���������������������� �� �K�D�V�� �W�K�H�� �S�R�Z�H�U�V�� �J�U�D�Q�W�H�G�� �X�Q�G�H�U������

�F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W�������,�Q���H�[�H�U�F�L�V�L�Q�J���V�X�F�K���S�R�Z�H�U�V�����W�K�H���F�H�Q�W�H�U���P�D�\������

���D���� �6�R�O�L�F�L�W�� �D�Q�G�� �D�F�F�H�S�W�� �J�U�D�Q�W�V���� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U������

�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �I�H�G�H�U�D�O�� �D�J�H�Q�F�L�H�V��������

�D�Q�G���D�Q�\���R�W�K�H�U���V�R�X�U�F�H�V���W�R���F�D�U�U�\���R�X�W���L�W�V���S�X�U�S�R�V�H�V������

���E���� �0�D�N�H�� �O�R�D�Q�V�� �R�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �O�R�D�Q�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H�V�� �R�Q�� �O�R�D�Q�V�� �P�D�G�H�� �E�\������

�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V�� �W�R�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V�� �Z�L�W�K�� �D�Q�Q�X�D�O�� �V�D�O�H�V�� �R�I������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�W�Z�R�� �K�X�Q�G�U�H�G�� �P�L�O�O�L�R�Q�� �G�R�O�O�D�U�V�� �R�U�� �O�H�V�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J����

�H�[�S�R�U�W�V���R�I���J�R�R�G�V���R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���E�\���W�K�R�V�H���E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V���W�R���E�X�\�H�U�V���L�Q���I�R�U�H�L�J�Q����

�F�R�X�Q�W�U�L�H�V�� �D�Q�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �J�U�R�Z�W�K�� �W�R����

�D�F�F�R�P�P�R�G�D�W�H�� �L�Q�F�U�H�D�V�H�G�� �H�[�S�R�U�W�� �V�D�O�H�V���� �/�R�D�Q�V�� �R�U�� �O�R�D�Q�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H�V�� �P�D�G�H����

�X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �R�Q�O�\�� �E�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G�� �X�S�R�Q�� �D����

�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�
�V���D�V�V�X�U�D�Q�F�H���W�K�D�W���V�X�F�K���O�R�D�Q���R�U���O�R�D�Q���J�X�D�U�D�Q�W�H�H���L�V����

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���Q�R�W���D�Y�D�L�O�D�E�O�H����

���F���� �3�U�R�Y�L�G�H�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �W�R�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V�� �Z�L�W�K�� �D�Q�Q�X�D�O�� �V�D�O�H�V�� �R�I�� �W�Z�R����

�K�X�Q�G�U�H�G�� �P�L�O�O�L�R�Q�� �G�R�O�O�D�U�V�� �R�U�� �O�H�V�V�� �L�Q�� �R�E�W�D�L�Q�L�Q�J�� �O�R�D�Q�V�� �D�Q�G�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H�V�� �R�I����

�O�R�D�Q�V�� �P�D�G�H�� �E�\�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J������

�H�[�S�R�U�W���R�I���J�R�R�G�V���R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���I�U�R�P���W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

���G���� �3�U�R�Y�L�G�H�� �H�[�S�R�U�W�� �I�L�Q�D�Q�F�H�� �D�Q�G�� �U�L�V�N�� �P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q�� �F�R�X�Q�V�H�O�L�Q�J�� �W�R������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���H�[�S�R�U�W�H�U�V���Z�L�W�K���D�Q�Q�X�D�O���V�D�O�H�V���R�I���W�Z�R���K�X�Q�G�U�H�G���P�L�O�O�L�R�Q���G�R�O�O�D�U�V������

�R�U�� �O�H�V�V���� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�K�D�W�� �V�X�F�K�� �F�R�X�Q�V�H�O�L�Q�J�� �L�V�� �Q�R�W�� �S�U�D�F�W�L�F�D�E�O�\�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H������

�I�U�R�P�� �D�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �I�R�U���S�U�R�I�L�W�� �E�X�V�L�Q�H�V�V���� �)�R�U�� �V�X�F�K�� �F�R�X�Q�V�H�O�L�Q�J���� �W�K�H������

�F�H�Q�W�H�U���P�D�\���F�K�D�U�J�H���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���I�H�H�V���D�V���L�W���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V���D�U�H���Q�H�F�H�V�V�D�U�\������

���H���� �3�U�R�Y�L�G�H�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �L�Q�� �R�E�W�D�L�Q�L�Q�J�� �H�[�S�R�U�W�� �F�U�H�G�L�W�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �R�U������

�D�O�W�H�U�Q�D�W�H�� �I�R�U�P�V�� �R�I�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �U�L�V�N�� �P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �I�D�F�L�O�L�W�D�W�H�� �W�K�H�� �H�[�S�R�U�W������

�R�I���J�R�R�G�V���D�Q�G���V�H�U�Y�L�F�H�V���I�U�R�P���W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

���I�� �� �%�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �D�V�� �D�� �W�H�D�F�K�L�Q�J�� �U�H�V�R�X�U�F�H�� �W�R�� �E�R�W�K�� �S�X�E�O�L�F�� �D�Q�G������

�S�U�L�Y�D�W�H�� �V�S�R�Q�V�R�U�V�� �R�I�� �Z�R�U�N�V�K�R�S�V�� �D�Q�G�� �S�U�R�J�U�D�P�V�� �U�H�O�D�W�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J������

�D�Q�G�� �U�L�V�N�� �P�L�W�L�J�D�W�L�R�Q�� �D�V�S�H�F�W�V�� �R�I�� �H�[�S�R�U�W�L�Q�J�� �S�U�R�G�X�F�W�V�� �D�Q�G�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �I�U�R�P������

�W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

���J���� �'�H�Y�H�O�R�S�� �D�� �F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H�� �L�Q�Y�H�Q�W�R�U�\�� �R�I�� �H�[�S�R�U�W���I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J������

�U�H�V�R�X�U�F�H�V�����E�R�W�K���S�X�E�O�L�F���D�Q�G���S�U�L�Y�D�W�H�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�Q���U�H�V�R�X�U�F�H������

�D�S�S�O�L�F�D�E�L�O�L�W�\���W�R���V�S�H�F�L�I�L�F���F�R�X�Q�W�U�L�H�V���D�Q�G���S�D�\�P�H�Q�W���W�H�U�P�V������

���K���� �&�R�Q�W�U�D�F�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �I�H�G�H�U�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �L�W�V�� �D�J�H�Q�F�L�H�V�� �W�R������

�E�H�F�R�P�H�� �D�� �S�U�R�J�U�D�P�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �I�R�U�� �I�H�G�H�U�D�O�O�\�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �O�R�D�Q�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H������

�D�Q�G���H�[�S�R�U�W���F�U�H�G�L�W���L�Q�V�X�U�D�Q�F�H���S�U�R�J�U�D�P�V�����D�Q�G����

���L���� �7�D�N�H�� �Z�K�D�W�H�Y�H�U�� �D�F�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �D�F�F�R�P�S�O�L�V�K�� �W�K�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V���V�H�W���I�R�U�W�K���L�Q���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ �� �7�K�H�� �F�H�Q�W�H�U�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �X�V�H�� �D�Q�\�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �I�X�Q�G�V�� �R�U�� �I�X�Q�G�V������

�Z�K�L�F�K�� �F�R�P�H�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �S�X�E�O�L�F�� �W�U�H�D�V�X�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �R�I�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �W�R������

�P�D�N�H�� �O�R�D�Q�V�� �R�U�� �W�R�� �P�D�N�H�� �D�Q�\�� �S�D�\�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �D�� �O�R�D�Q�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W��������

�8�Q�G�H�U�� �Q�R�� �F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V�� �P�D�\�� �W�K�H�� �F�H�Q�W�H�U�� �X�V�H�� �D�Q�\�� �I�X�Q�G�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �X�Q�G�H�U������

�5�&�:���������������������� �� �W�R�� �P�D�N�H�� �R�U�� �D�V�V�L�V�W�� �L�Q�� �P�D�N�L�Q�J�� �D�Q�\�� �O�R�D�Q�� �R�U�� �W�R�� �S�D�\�� �R�U������

�D�V�V�L�V�W�� �L�Q�� �S�D�\�L�Q�J�� �D�Q�\�� �D�P�R�X�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �D�� �O�R�D�Q�� �J�X�D�U�D�Q�W�H�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W���� �'�H�E�W�V������

�R�I�� �W�K�H�� �F�H�Q�W�H�U�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �F�H�Q�W�H�U�� �G�H�E�W�V�� �R�Q�O�\�� �D�Q�G�� �P�D�\�� �E�H�� �V�D�W�L�V�I�L�H�G�� �R�Q�O�\������

�I�U�R�P�� �W�K�H�� �U�H�V�R�X�U�F�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�H�Q�W�H�U���� �7�K�H�� �V�W�D�W�H�� �R�I�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W������

�L�Q���D�Q�\���Z�D�\���E�H���O�L�D�E�O�H���I�R�U���V�X�F�K���G�H�E�W�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �7�K�H�� �V�P�D�O�O�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �H�[�S�R�U�W�� �I�L�Q�D�Q�F�H�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �F�H�Q�W�H�U�� �V�K�D�O�O����

�P�D�N�H���H�Y�H�U�\���H�I�I�R�U�W���W�R���V�H�H�N���Q�R�Q�V�W�D�W�H���I�X�Q�G�V���I�R�U���L�W�V���F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���R�S�H�U�D�W�L�R�Q����

������ �� �7�K�H�� �V�P�D�O�O�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �H�[�S�R�U�W�� �I�L�Q�D�Q�F�H�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �F�H�Q�W�H�U�� �P�D�\����

�U�H�F�H�L�Y�H�� �V�X�F�K�� �J�L�I�W�V���� �J�U�D�Q�W�V���� �D�Q�G�� �H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�V�� �I�U�R�P�� �S�X�E�O�L�F�� �R�U�� �S�U�L�Y�D�W�H����

�V�R�X�U�F�H�V���D�V���P�D�\�� �E�H���P�D�G�H���I�U�R�P���W�L�P�H���W�R���W�L�P�H���� �L�Q���W�U�X�V�W���R�U���R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �I�R�U����

�W�K�H�� �X�V�H�� �D�Q�G�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �R�I�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �V�P�D�O�O�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �H�[�S�R�U�W����

�I�L�Q�D�Q�F�H���D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H���F�H�Q�W�H�U���D�Q�G���H�[�S�H�Q�G���W�K�H���V�D�P�H���R�U���D�Q�\���L�Q�F�R�P�H���W�K�H�U�H�I�U�R�P����

�D�F�F�R�U�G�L�Q�J���W�R���W�K�H���W�H�U�P�V���R�I���W�K�H���J�L�I�W�V�����J�U�D�Q�W�V�����R�U���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�V����

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V�������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �7�K�H���G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���R�I���F�R�P�P�H�U�F�H���V�K�D�O�O���G�L�V�W�U�L�E�X�W�H���V�X�F�K���I�X�Q�G�V���D�V���D�U�H������

�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�Z�L�G�H�� �W�H�F�K�Q�L�F�D�O�� �V�X�S�S�R�U�W���� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �D�Q�G������

�H�Q�K�D�Q�F�H�P�H�Q�W���R�I���F�R�X�U�W���D�S�S�R�L�Q�W�H�G���V�S�H�F�L�D�O���D�G�Y�R�F�D�W�H���S�U�R�J�U�D�P�V������

������ �� �,�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �P�R�Q�H�\�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �V�W�D�W�H�Z�L�G�H�� �W�H�F�K�Q�L�F�D�O�� �V�X�S�S�R�U�W��������

�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �D�Q�G�� �H�Q�K�D�Q�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�R�X�U�W���D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �V�S�H�F�L�D�O�� �D�G�Y�R�F�D�W�H������

�S�U�R�J�U�D�P�V���P�X�V�W���P�H�H�W���D�O�O���R�I���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V������

���D�����7�K�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���P�X�V�W���S�U�R�Y�L�G�H���V�W�D�W�H�Z�L�G�H���V�X�S�S�R�U�W�����G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W��������

�D�Q�G�� �H�Q�K�D�Q�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�R�X�U�W���D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �V�S�H�F�L�D�O�� �D�G�Y�R�F�D�W�H�� �S�U�R�J�U�D�P�V�� �W�K�D�W������

�R�I�I�H�U�� �J�X�D�U�G�L�D�Q�� �D�G�� �O�L�W�H�P�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �5�&�:�������������������� ��������

������������������ �����D�Q�G�������������������� ������

���E���� �$�O�O�� �J�X�D�U�G�L�D�Q�V�� �D�G�� �O�L�W�H�P�� �Z�R�U�N�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�� �F�R�X�U�W���D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �V�S�H�F�L�D�O������

�D�G�Y�R�F�D�W�H�� �S�U�R�J�U�D�P�V�� �V�X�S�S�R�U�W�H�G���� �G�H�Y�H�O�R�S�H�G���� �R�U�� �H�Q�K�D�Q�F�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �Y�R�O�X�Q�W�H�H�U�V�� �D�Q�G�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �S�D�\�P�H�Q�W�� �I�R�U������

�V�H�U�Y�L�F�H�V�� �U�H�Q�G�H�U�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �S�U�R�J�U�D�P���� �7�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �P�D�\������

�L�Q�F�O�X�G�H���S�D�L�G���S�R�V�L�W�L�R�Q�V���W�K�D�W���D�U�H���H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���L�Q���Q�D�W�X�U�H��������

�L�Q���N�H�H�S�L�Q�J���Z�L�W�K���W�K�H���V�F�R�S�H���D�Q�G���S�X�U�S�R�V�H���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���F���� �7�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �V�W�D�W�H�Z�L�G�H�� �W�H�F�K�Q�L�F�D�O�� �V�X�S�S�R�U�W��������

�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �D�Q�G�� �H�Q�K�D�Q�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�R�X�U�W���D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �V�S�H�F�L�D�O�� �D�G�Y�R�F�D�W�H������

�S�U�R�J�U�D�P�V���P�X�V�W���E�H���D���S�X�E�O�L�F���E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q������

���� �5�&�:�������������������� ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� �,�I�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �R�Q�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �W�R�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �P�R�Q�H�\������

�X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �V�K�D�O�O�� �G�H�Y�H�O�R�S�� �F�U�L�W�H�U�L�D�� �I�R�U������

�D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q���R�I���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�G���P�R�Q�H�\���D�P�R�Q�J���W�K�H���H�O�L�J�L�E�O�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �7�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�� �P�D�\�� �D�S�S�O�\�� �I�R�U�� �V�S�H�F�L�D�O�� �S�D�U�N�L�Q�J������

�S�U�L�Y�L�O�H�J�H�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���D�����3�X�E�O�L�F���W�U�D�Q�V�S�R�U�W�D�W�L�R�Q���D�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V����

���E�����1�X�U�V�L�Q�J���K�R�P�H�V���O�L�F�H�Q�V�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:����

���F�����$�V�V�L�V�W�H�G���O�L�Y�L�Q�J���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V���O�L�F�H�Q�V�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:����

���G�����6�H�Q�L�R�U���F�L�W�L�]�H�Q���F�H�Q�W�H�U�V����

���H���� �$�F�F�H�V�V�L�E�O�H�� �Y�D�Q�� �U�H�Q�W�D�O�� �F�R�P�S�D�Q�L�H�V�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H����

�G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W����

���I�� �� �3�U�L�Y�D�W�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���� ���� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �5�&�:����

������������������ ���� �� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U�� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U����

�F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

���J���� �&�D�E�X�O�D�Q�F�H�� �F�R�P�S�D�Q�L�H�V�� �W�K�D�W�� �U�H�J�X�O�D�U�O�\�� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�L�W�K������

�G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �Z�K�R�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �H�O�L�J�L�E�O�H�� �I�R�U�� �V�S�H�F�L�D�O�� �S�D�U�N�L�Q�J������

�S�U�L�Y�L�O�H�J�H�V�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �Z�K�R�� �D�U�H�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H������

�G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:�����D�Q�G����

���K���� �&�R�P�S�D�Q�L�H�V�� �W�K�D�W�� �G�L�V�S�D�W�F�K�� �W�D�[�L�F�D�E�� �Y�H�K�L�F�O�H�V�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������������

�5�&�:�� �R�U�� �Y�H�K�L�F�O�H�V�� �I�R�U�� �K�L�U�H�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:���� �I�R�U�� �V�X�F�K�� �Y�H�K�L�F�O�H�V������

�W�K�D�W�� �D�U�H�� �H�T�X�L�S�S�H�G�� �Z�L�W�K�� �Z�K�H�H�O�F�K�D�L�U�� �D�F�F�H�V�V�L�E�O�H�� �O�L�I�W�V�� �R�U�� �U�D�P�S�V�� �I�R�U�� �W�K�H������

�W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �R�I�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�L�W�K�� �G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �D�Q�G�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �U�H�J�X�O�D�U�O�\������

�G�L�V�S�D�W�F�K�H�G�� �D�Q�G�� �X�V�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�� �R�I�� �V�X�F�K�� �S�H�U�V�R�Q�V���� �+�R�Z�H�Y�H�U��������

�T�X�D�O�L�I�\�L�Q�J�� �Y�H�K�L�F�O�H�V�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������K�� �� �P�D�\�� �X�W�L�O�L�]�H�� �V�S�H�F�L�D�O������

�S�D�U�N�L�Q�J�� �S�U�L�Y�L�O�H�J�H�V�� �R�Q�O�\�� �Z�K�L�O�H�� �L�Q�� �V�H�U�Y�L�F�H���� �)�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������K�� �������L�Q���V�H�U�Y�L�F�H�����P�H�D�Q�V���Z�K�L�O�H���L�Q���W�K�H���S�U�R�F�H�V�V���R�I���S�L�F�N�L�Q�J������

�X�S�����W�U�D�Q�V�S�R�U�W�L�Q�J�����R�U���G�L�V�F�K�D�U�J�L�Q�J���D���S�D�V�V�H�Q�J�H�U������

������ �� �$�Q���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���T�X�D�O�L�I�L�H�V���I�R�U���V�S�H�F�L�D�O���S�D�U�N�L�Q�J���S�U�L�Y�L�O�H�J�H�V������

�P�D�\�� �U�H�F�H�L�Y�H���� �X�S�R�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���� �V�S�H�F�L�D�O�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �S�O�D�W�H�V�� �R�U�� �S�D�U�N�L�Q�J������

�S�O�D�F�D�U�G�V���� �R�U�� �E�R�W�K���� �I�R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�L�W�K�� �G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W������

������ �� �$�Q���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���W�K�D�W���T�X�D�O�L�I�L�H�V���I�R�U���V�S�H�F�L�D�O���S�D�U�N�L�Q�J���S�U�L�Y�L�O�H�J�H�V������

�X�Q�G�H�U���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���D�Q�G���U�H�F�H�L�Y�H�V���S�D�U�N�L�Q�J���S�O�D�F�D�U�G�V���R�U������

�V�S�H�F�L�D�O�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �S�O�D�W�H�V�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �L�V������

�U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H�� �I�R�U�� �H�Q�V�X�U�L�Q�J�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �S�D�U�N�L�Q�J�� �S�O�D�F�D�U�G�V�� �D�Q�G�� �V�S�H�F�L�D�O������

�O�L�F�H�Q�V�H�� �S�O�D�W�H�V�� �D�U�H�� �Q�R�W�� �X�V�H�G�� �L�P�S�U�R�S�H�U�O�\�� �D�Q�G�� �L�V�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H�� �I�R�U�� �D�O�O������

�I�L�Q�H�V���D�Q�G���S�H�Q�D�O�W�L�H�V���I�R�U���L�P�S�U�R�S�H�U���X�V�H������

������ �� �7�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �V�K�D�O�O�� �D�G�R�S�W�� �U�X�O�H�V�� �W�R�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q������

�H�O�L�J�L�E�L�O�L�W�\������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �$�Q�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �S�U�R�G�X�F�H�U�� �P�D�\�� �V�S�R�Q�V�R�U�� �H�Y�H�Q�W�V�� �I�R�U���� �R�U�� �P�D�N�H������

�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���W�R���D���E�R�Q�D���I�L�G�H���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���R�U���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�����L�I������

�W�K�H�� �V�S�R�Q�V�R�U�V�K�L�S�� �R�U�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �L�V�� �Q�R�W�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�G�� �X�S�R�Q�� �W�K�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �D�S�S�O�\�L�Q�J�� �I�R�U�� �R�U�� �R�E�W�D�L�Q�L�Q�J�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�H����

�L�Q�V�X�U�D�Q�F�H���S�U�R�G�X�F�H�U����

������ �� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�� �E�R�Q�D�� �I�L�G�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �R�U����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���L�V����

���D���� �$�Q�\�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�X�O�\�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V����

�R�I�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q����

�V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���� �E�H�Q�H�Y�R�O�H�Q�W���� �H�O�H�H�P�R�V�\�Q�D�U�\������

�H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O���� �F�L�Y�L�F���� �S�D�W�U�L�R�W�L�F���� �S�R�O�L�W�L�F�D�O���� �V�R�F�L�D�O���� �I�U�D�W�H�U�Q�D�O������

�F�X�O�W�X�U�D�O���� �D�W�K�O�H�W�L�F���� �V�F�L�H�Q�W�L�I�L�F���� �D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�D�O���� �R�U�� �K�R�U�W�L�F�X�O�W�X�U�D�O����

�S�X�U�S�R�V�H�V������

���E���� �$�Q�\�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���� �L�Q�G�X�V�W�U�L�D�O���� �R�U�� �W�U�D�G�H������

�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������

���F���� �$�Q�\�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �G�X�O�\�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I������

�F�K�D�S�W�H�U������������ ���� ���������� �����R�U������������ ���5�&�:������

���G���� �$�Q�\�� �D�J�U�L�F�X�O�W�X�U�D�O�� �I�D�L�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I������

�F�K�D�S�W�H�U������������ ���R�U������������ ���5�&�:�����R�U����

���H���� �$�Q�\�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �R�U������

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H���� �Z�K�H�Q�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�H�U�� �W�R�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�Q�G������

�R�S�H�U�D�W�H�G���I�R�U���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���R�I���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q�����D���� �W�K�U�R�X�J�K�����G��������

�R�I���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �5�&�:�������������������� �� �D�Q�G�������������������� �� �G�R�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �V�S�R�Q�V�R�U�V�K�L�S�V�� �R�U������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �R�U�� �J�L�Y�H�Q�� �L�Q�� �F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H������

�Z�L�W�K���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� ���R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ���� �D�U�H�� �H�D�F�K�� �U�H�H�Q�D�F�W�H�G������

�D�Q�G���D�P�H�Q�G�H�G���W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�8�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���F�O�H�D�U�O�\���U�H�T�X�L�U�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H�����W�K�H���G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V���L�Q������

�W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���D�S�S�O�\���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ �� ���+�H�D�O�W�K�� �D�Q�G�� �Z�H�O�I�D�U�H�� �E�H�Q�H�I�L�W�V���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�U�� �S�U�R�J�U�D�P������

�H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �E�\�� �D�� �O�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �H�Q�W�L�W�\�� �R�U�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H������

�R�I�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �L�W�V�� �H�P�S�O�R�\�H�H�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�L�U�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�V���� �D�Q�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�D�V�H�� �R�I������

�V�F�K�R�R�O���G�L�V�W�U�L�F�W�V�����L�W�V���G�L�V�W�U�L�F�W���H�P�S�O�R�\�H�H�V�����V�W�X�G�H�Q�W�V�����G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�U���D�Q�\������

�R�I�� �W�K�H�L�U�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�V���� �Z�L�W�K�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�H���� �D�F�F�L�G�H�Q�W���� �G�L�V�D�E�L�O�L�W�\���� �G�H�D�W�K��������

�D�Q�G���V�D�O�D�U�\���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���E�H�Q�H�I�L�W�V������

������ �� ���/�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �H�Q�W�L�W�\���� �R�U�� ���H�Q�W�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �H�Y�H�U�\�� �X�Q�L�W�� �R�I������

�O�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �E�R�W�K�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �S�X�U�S�R�V�H�� �D�Q�G�� �V�S�H�F�L�D�O�� �S�X�U�S�R�V�H���� �D�Q�G������

�L�Q�F�O�X�G�H�V���� �E�X�W�� �L�V�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R���� �F�R�X�Q�W�L�H�V���� �F�L�W�L�H�V���� �W�R�Z�Q�V���� �S�R�U�W������

�G�L�V�W�U�L�F�W�V���� �S�X�E�O�L�F�� �X�W�L�O�L�W�\�� �G�L�V�W�U�L�F�W�V���� �Z�D�W�H�U���V�H�Z�H�U�� �G�L�V�W�U�L�F�W�V���� �V�F�K�R�R�O������

�G�L�V�W�U�L�F�W�V���� �I�L�U�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�V���� �L�U�U�L�J�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�V��������

�P�H�W�U�R�S�R�O�L�W�D�Q�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�V���� �D�Q�G������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�R�W�K�H�U�� �S�R�O�L�W�L�F�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q�V���� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q�V���� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���� �T�X�D�V�L���P�X�Q�L�F�L�S�D�O�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V����

�F�R�P�S�U�L�V�H�G�� �R�I�� �R�Q�O�\�� �X�Q�L�W�V�� �R�I�� �O�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���� �R�U�� �D�� �J�U�R�X�S�� �F�R�P�S�U�L�V�H�G�� �R�I����

�O�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�V�� �M�R�L�Q�H�G�� �E�\�� �D�Q�� �L�Q�W�H�U�O�R�F�D�O�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �E�\����

�F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:����

������ �� ���1�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U�����F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����K�D�V���W�K�H���V�D�P�H���P�H�D�Q�L�Q�J����

�D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q������ �5�&�:�������������������������� ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W�� �R�U�� �D����

�V�L�P�L�O�D�U�� �V�W�D�W�X�W�H�� �Z�L�W�K�� �V�L�P�L�O�D�U�� �L�Q�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�
�V�� �V�W�D�W�H�� �R�I����

�G�R�P�L�F�L�O�H����

������ �� ���3�U�R�S�H�U�W�\�� �D�Q�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �U�L�V�N�V���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �W�K�H�� �U�L�V�N�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\������

�G�D�P�D�J�H���R�U���O�R�V�V���V�X�V�W�D�L�Q�H�G���E�\���D���O�R�F�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���H�Q�W�L�W�\���D�Q�G���W�K�H���U�L�V�N���R�I������

�F�O�D�L�P�V���D�U�L�V�L�Q�J���I�U�R�P���W�K�H���W�R�U�W�L�R�X�V���R�U���Q�H�J�O�L�J�H�Q�W���F�R�Q�G�X�F�W���R�U���D�Q�\���H�U�U�R�U���R�U������

�R�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �O�R�F�D�O�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �H�Q�W�L�W�\���� �L�W�V�� �R�I�I�L�F�H�U�V���� �H�P�S�O�R�\�H�H�V��������

�D�J�H�Q�W�V���� �R�U�� �Y�R�O�X�Q�W�H�H�U�V�� �D�V�� �D�� �U�H�V�X�O�W�� �R�I�� �Z�K�L�F�K�� �D�� �F�O�D�L�P�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H������

�D�J�D�L�Q�V�W���W�K�H���O�R�F�D�O���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���H�Q�W�L�W�\������

������ �� ���5�L�V�N�� �D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�� �W�R�� �D�E�V�R�U�E�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\�
�V������

�I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���H�[�S�R�V�X�U�H���W�R���D���U�L�V�N���R�I���O�R�V�V���Z�L�W�K�R�X�W���W�K�H���F�U�H�D�W�L�R�Q���R�I���D���I�R�U�P�D�O������

�S�U�R�J�U�D�P���R�I���D�G�Y�D�Q�F�H���I�X�Q�G�L�Q�J���R�I���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���O�R�V�V�H�V������

������ �� ���6�H�O�I���L�Q�V�X�U�D�Q�F�H���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �I�R�U�P�D�O�� �S�U�R�J�U�D�P�� �R�I�� �D�G�Y�D�Q�F�H�� �I�X�Q�G�L�Q�J������

�D�Q�G���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���R�I���H�Q�W�L�W�\���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���H�[�S�R�V�X�U�H���W�R���D���U�L�V�N���R�I���O�R�V�V���W�K�D�W���L�V������

�Q�R�W�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�H�� �S�X�U�F�K�D�V�H�� �R�I�� �D�Q�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �S�R�O�L�F�\�� �R�U������

�F�R�Q�W�U�D�F�W������

������ �� ���6�W�D�W�H�� �U�L�V�N�� �P�D�Q�D�J�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �U�L�V�N�� �P�D�Q�D�J�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�� �R�I������

�U�L�V�N���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���R�I���H�Q�W�H�U�S�U�L�V�H���V�H�U�Y�L�F�H�V������

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V�������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�7�K�H�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �D�S�S�O�\�� �W�K�U�R�X�J�K�R�X�W�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U������

�X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���F�O�H�D�U�O�\���U�H�T�X�L�U�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H������

������ �� ���1�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����R�U�����F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����K�D�V���W�K�H���V�D�P�H���P�H�D�Q�L�Q�J������

�D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q������ �5�&�:�������������������� ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

������ �� ���3�U�R�S�H�U�W�\�� �D�Q�G�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �U�L�V�N�V���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �W�K�H�� �U�L�V�N�� �R�I�� �S�U�R�S�H�U�W�\������

�G�D�P�D�J�H�� �R�U�� �O�R�V�V�� �V�X�V�W�D�L�Q�H�G�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �U�L�V�N�� �R�I������

�F�O�D�L�P�V���D�U�L�V�L�Q�J���I�U�R�P���W�K�H���W�R�U�W�L�R�X�V���R�U���Q�H�J�O�L�J�H�Q�W���F�R�Q�G�X�F�W���R�U���D�Q�\���H�U�U�R�U���R�U������

�R�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �H�Q�W�L�W�\���� �L�W�V�� �R�I�I�L�F�H�U�V���� �H�P�S�O�R�\�H�H�V���� �D�J�H�Q�W�V���� �R�U������

�Y�R�O�X�Q�W�H�H�U�V�� �D�V�� �D�� �U�H�V�X�O�W�� �R�I�� �D�� �F�O�D�L�P�� �W�K�D�W�� �P�D�\�� �E�H�� �P�D�G�H�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H������

�H�Q�W�L�W�\������

������ �� ���6�H�O�I���L�Q�V�X�U�D�Q�F�H���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �I�R�U�P�D�O�� �S�U�R�J�U�D�P�� �R�I�� �D�G�Y�D�Q�F�H�� �I�X�Q�G�L�Q�J������

�D�Q�G���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���R�I���H�Q�W�L�W�\���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���H�[�S�R�V�X�U�H���W�R���D���U�L�V�N���R�I���O�R�V�V���W�K�D�W���L�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�Q�R�W�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�H�� �S�X�U�F�K�D�V�H�� �R�I�� �D�Q�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �S�R�O�L�F�\�� �R�U����

�F�R�Q�W�U�D�F�W����

������ �� ���6�W�D�W�H�� �U�L�V�N�� �P�D�Q�D�J�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �U�L�V�N�� �P�D�Q�D�J�H�U�� �R�I�� �W�K�H�� �R�I�I�L�F�H�� �R�I����

�U�L�V�N���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���R�I���H�Q�W�H�U�S�U�L�V�H���V�H�U�Y�L�F�H�V����

�6�H�F������������������ �5�&�:�������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V���������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

�$�� �X�Q�L�W�� �R�Z�Q�H�U�V�
�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �Q�R�� �O�D�W�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�H����

�G�D�W�H���W�K�H���I�L�U�V�W���X�Q�L�W���L�Q���W�K�H���F�R�Q�G�R�P�L�Q�L�X�P���L�V���F�R�Q�Y�H�\�H�G�����7�K�H���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S���R�I����

�W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �D�W�� �D�O�O�� �W�L�P�H�V�� �V�K�D�O�O�� �F�R�Q�V�L�V�W�� �H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\�� �R�I�� �D�O�O�� �W�K�H����

�X�Q�L�W���R�Z�Q�H�U�V�����)�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���F�R�Q�G�R�P�L�Q�L�X�P�����W�K�H���P�H�P�E�H�U�V�K�L�S������

�R�I�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �F�R�Q�V�L�V�W�� �R�I�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�W�� �R�Z�Q�H�U�V�� �D�W�� �W�K�H������

�W�L�P�H�� �R�I�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �S�U�R�F�H�H�G�V�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:������

������������������ �� �R�U�� �W�K�H�L�U�� �K�H�L�U�V���� �V�X�F�F�H�V�V�R�U�V���� �R�U�� �D�V�V�L�J�Q�V���� �7�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������

�V�K�D�O�O�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�V�� �D�� �S�U�R�I�L�W�� �R�U�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �,�Q�� �F�D�V�H�� �R�I������

�D�Q�\�� �F�R�Q�I�O�L�F�W�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �7�L�W�O�H�� �����%�� �5�&�:���� �W�K�H�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�F�W��������

�F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q������

���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������ �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�F�W���� �R�U���F�K�D�S�W�H�U������������������

�5�&�:���� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �P�L�V�F�H�O�O�D�Q�H�R�X�V�� �D�Q�G�� �P�X�W�X�D�O�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �D�F�W���� �D�Q�G������

�W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���V�K�D�O�O���F�R�Q�W�U�R�O������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� �������� �D�U�H�� �H�D�F�K�� �D�P�H�Q�G�H�G������

�W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�
�V�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V������

�R�U���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����W�K�H���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���V�K�D�O�O���D�F�W���L�Q���D�O�O���L�Q�V�W�D�Q�F�H�V���R�Q������

�E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �,�Q�� �W�K�H�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �R�I�� �W�K�H�L�U�� �G�X�W�L�H�V���� �W�K�H������

�R�I�I�L�F�H�U�V�� �D�Q�G�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �V�K�D�O�O�� �H�[�H�U�F�L�V�H�� �W�K�H������

�G�H�J�U�H�H�� �R�I�� �F�D�U�H�� �D�Q�G�� �O�R�\�D�O�W�\�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �R�I�� �D�Q�� �R�I�I�L�F�H�U�� �R�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �D������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z������

�F�K�D�S�W�H�U���F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W��������

������ �� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �D�F�W�� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �W�K�H������

�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�P�H�Q�G�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �W�R�� �W�D�N�H�� �D�Q�\������

�D�F�W�L�R�Q���W�K�D�W���U�H�T�X�L�U�H�V���W�K�H���Y�R�W�H���R�U���D�S�S�U�R�Y�D�O���R�I���W�K�H���R�Z�Q�H�U�V�����W�R���W�H�U�P�L�Q�D�W�H������

�W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �W�R�� �H�O�H�F�W�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�U�� �W�R������

�G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �W�K�H�� �T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���� �S�R�Z�H�U�V���� �D�Q�G�� �G�X�W�L�H�V���� �R�U�� �W�H�U�P�V�� �R�I�� �R�I�I�L�F�H������

�R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �E�X�W�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �P�D�\������

�I�L�O�O�� �Y�D�F�D�Q�F�L�H�V�� �L�Q�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�H�[�S�L�U�H�G�� �S�R�U�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�Q�\������

�W�H�U�P������

������ �� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �5�&�:�������������������� ���� ������������������������ �� ���E���� �D�Q�G������

���F�������D�Q�G�������������������� �����Z�L�W�K�L�Q���W�K�L�U�W�\���G�D�\�V���D�I�W�H�U���D�G�R�S�W�L�R�Q���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G���R�I������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �U�H�J�X�O�D�U�� �R�U�� �V�S�H�F�L�D�O�� �E�X�G�J�H�W�� �R�I�� �W�K�H����

�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �V�H�W�� �D�� �G�D�W�H�� �I�R�U�� �D�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �R�Z�Q�H�U�V����

�W�R�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �U�D�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �E�X�G�J�H�W�� �Q�R�W�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �I�R�X�U�W�H�H�Q�� �Q�R�U����

�P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �V�L�[�W�\�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �P�D�L�O�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�P�P�D�U�\���� �8�Q�O�H�V�V�� �D�W�� �W�K�D�W����

�P�H�H�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �R�Z�Q�H�U�V�� �R�I�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�R�W�H�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �D�U�H����

�D�O�O�R�F�D�W�H�G�� �R�U�� �D�Q�\�� �O�D�U�J�H�U�� �S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J����

�G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �U�H�M�H�F�W�� �W�K�H�� �E�X�G�J�H�W���� �L�Q�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �E�\�� �S�U�R�[�\���� �W�K�H�� �E�X�G�J�H�W�� �L�V����

�U�D�W�L�I�L�H�G���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �R�U�� �Q�R�W�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �,�Q�� �W�K�H�� �H�Y�H�Q�W�� �W�K�H����

�S�U�R�S�R�V�H�G�� �E�X�G�J�H�W�� �L�V�� �U�H�M�H�F�W�H�G�� �R�U�� �W�K�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �Q�R�W�L�F�H�� �L�V�� �Q�R�W�� �J�L�Y�H�Q���� �W�K�H����

�S�H�U�L�R�G�L�F�� �E�X�G�J�H�W�� �O�D�V�W�� �U�D�W�L�I�L�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �R�Z�Q�H�U�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�G�� �X�Q�W�L�O������

�V�X�F�K�� �W�L�P�H�� �D�V�� �W�K�H�� �R�Z�Q�H�U�V�� �U�D�W�L�I�\�� �D�� �V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W�� �E�X�G�J�H�W�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

������ �� �$�V�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �V�X�P�P�D�U�\�� �R�I�� �W�K�H�� �E�X�G�J�H�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�R�� �D�O�O�� �R�Z�Q�H�U�V��������

�W�K�H���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���V�K�D�O�O���G�L�V�F�O�R�V�H���W�R���W�K�H���R�Z�Q�H�U�V������

���D���� �7�K�H�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�I�� �U�H�J�X�O�D�U�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�� �E�X�G�J�H�W�H�G�� �I�R�U������

�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �U�H�V�H�U�Y�H�� �D�F�F�R�X�Q�W���� �W�K�H�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�H�G�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q������

�U�D�W�H�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �U�H�V�H�U�Y�H�� �V�W�X�G�\���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �I�X�Q�G�L�Q�J�� �S�O�D�Q�� �X�S�R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H������

�U�H�F�R�P�P�H�Q�G�H�G���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���U�D�W�H���L�V���E�D�V�H�G������

���E���� �,�I���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���U�H�J�X�O�D�U���R�U���V�S�H�F�L�D�O���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V���D�U�H���V�F�K�H�G�X�O�H�G���W�R������

�E�H�� �L�P�S�R�V�H�G���� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �W�K�H�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�� �D�U�H�� �G�X�H���� �W�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�I�� �W�K�H������

�D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�� �S�H�U�� �H�D�F�K�� �R�Z�Q�H�U�� �S�H�U�� �P�R�Q�W�K�� �R�U�� �\�H�D�U���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �W�K�H������

�D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V������

���F���� �%�D�V�H�G�� �X�S�R�Q�� �W�K�H�� �P�R�V�W�� �U�H�F�H�Q�W�� �U�H�V�H�U�Y�H�� �V�W�X�G�\�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U������

�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���� �Z�K�H�W�K�H�U�� �F�X�U�U�H�Q�W�O�\�� �S�U�R�M�H�F�W�H�G�� �U�H�V�H�U�Y�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�� �E�D�O�D�Q�F�H�V������

�Z�L�O�O�� �E�H�� �V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�� �D�W�� �W�K�H�� �H�Q�G�� �R�I�� �H�D�F�K�� �\�H�D�U�� �W�R�� �P�H�H�W�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�
�V������

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �P�D�M�R�U�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���� �U�H�S�D�L�U���� �R�U�� �U�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �U�H�V�H�U�Y�H������

�F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�V���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���Q�H�[�W���W�K�L�U�W�\���\�H�D�U�V������

���G���� �,�I�� �U�H�V�H�U�Y�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�� �E�D�O�D�Q�F�H�V�� �D�U�H�� �Q�R�W�� �S�U�R�M�H�F�W�H�G�� �W�R�� �E�H������

�V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W���� �Z�K�D�W�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�� �P�D�\�� �E�H�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R�� �H�Q�V�X�U�H������

�W�K�D�W�� �V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�� �U�H�V�H�U�Y�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�� �I�X�Q�G�V�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �H�D�F�K�� �\�H�D�U������

�G�X�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �Q�H�[�W�� �W�K�L�U�W�\�� �\�H�D�U�V���� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�� �G�D�W�H�V�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�� �P�D�\������

�E�H�� �G�X�H���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�� �S�H�U�� �R�Z�Q�H�U�� �S�H�U�� �P�R�Q�W�K�� �R�U������

�\�H�D�U������

���H���� �7�K�H�� �H�V�W�L�P�D�W�H�G�� �D�P�R�X�Q�W�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �U�H�V�H�U�Y�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�� �D�W������

�W�K�H�� �H�Q�G�� �R�I�� �W�K�H�� �F�X�U�U�H�Q�W�� �I�L�V�F�D�O�� �\�H�D�U�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �P�R�V�W�� �U�H�F�H�Q�W�� �U�H�V�H�U�Y�H������

�V�W�X�G�\���� �W�K�H�� �S�U�R�M�H�F�W�H�G�� �U�H�V�H�U�Y�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�� �F�D�V�K�� �E�D�O�D�Q�F�H�� �D�W�� �W�K�H�� �H�Q�G�� �R�I�� �W�K�H������

�F�X�U�U�H�Q�W���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U�����D�Q�G���W�K�H���S�H�U�F�H�Q�W���I�X�Q�G�H�G���D�W���W�K�H���G�D�W�H���R�I���W�K�H���O�D�W�H�V�W������

�U�H�V�H�U�Y�H���V�W�X�G�\������

���I�� �� �7�K�H���H�V�W�L�P�D�W�H�G���D�P�R�X�Q�W���U�H�F�R�P�P�H�Q�G�H�G���L�Q���W�K�H���U�H�V�H�U�Y�H���D�F�F�R�X�Q�W���E�D�V�H�G������

�X�S�R�Q�� �W�K�H�� �P�R�V�W�� �U�H�F�H�Q�W�� �U�H�V�H�U�Y�H�� �V�W�X�G�\�� �D�W�� �W�K�H�� �H�Q�G�� �R�I�� �H�D�F�K�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�H�[�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�I�L�Y�H���E�X�G�J�H�W���\�H�D�U�V�����W�K�H���S�U�R�M�H�F�W�H�G���U�H�V�H�U�Y�H���D�F�F�R�X�Q�W���F�D�V�K���E�D�O�D�Q�F�H���L�Q���H�D�F�K����

�R�I�� �W�K�R�V�H�� �\�H�D�U�V���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �S�U�R�M�H�F�W�H�G�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �I�X�Q�G�H�G�� �I�R�U�� �H�D�F�K�� �R�I�� �W�K�R�V�H����

�\�H�D�U�V�����D�Q�G��

���J���� �,�I�� �W�K�H�� �I�X�Q�G�L�Q�J�� �S�O�D�Q�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �L�V����

�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G���� �W�K�H�� �S�U�R�M�H�F�W�H�G�� �U�H�V�H�U�Y�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�� �F�D�V�K�� �E�D�O�D�Q�F�H�� �L�Q�� �H�D�F�K�� �R�I����

�W�K�H�� �Q�H�[�W�� �I�L�Y�H�� �E�X�G�J�H�W�� �\�H�D�U�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �I�X�Q�G�H�G�� �I�R�U�� �H�D�F�K�� �R�I�� �W�K�R�V�H����

�\�H�D�U�V����

������ �� �7�K�H�� �R�Z�Q�H�U�V�� �E�\�� �D�� �P�D�M�R�U�L�W�\�� �Y�R�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �Y�R�W�L�Q�J�� �S�R�Z�H�U�� �L�Q�� �W�K�H����

�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �L�Q�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �E�\�� �S�U�R�[�\���� �D�Q�G�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Y�R�W�H�� �D�W����

�D�Q�\�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �R�Z�Q�H�U�V�� �D�W�� �Z�K�L�F�K�� �D�� �T�X�R�U�X�P�� �L�V�� �S�U�H�V�H�Q�W���� �P�D�\�� �U�H�P�R�Y�H������

�D�Q�\���P�H�P�E�H�U���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���Z�L�W�K���R�U���Z�L�W�K�R�X�W���F�D�X�V�H������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� �������� �D�U�H�� �H�D�F�K�� �D�P�H�Q�G�H�G������

�W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �$���X�Q�L�W���R�Z�Q�H�U�V���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���P�X�V�W���E�H���R�U�J�D�Q�L�]�H�G���Q�R���O�D�W�H�U���W�K�D�Q���W�K�H������

�G�D�W�H���W�K�H���I�L�U�V�W���X�Q�L�W���L�Q���W�K�H���F�R�P�P�R�Q���L�Q�W�H�U�H�V�W���F�R�P�P�X�Q�L�W�\���L�V���F�R�Q�Y�H�\�H�G���W�R���D������

�S�X�U�F�K�D�V�H�U������

������ �� �7�K�H�� �P�H�P�E�H�U�V�K�L�S�� �R�I�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �D�W�� �D�O�O�� �W�L�P�H�V�� �F�R�Q�V�L�V�W�V������

�H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\�� �R�I�� �D�O�O�� �X�Q�L�W�� �R�Z�Q�H�U�V�� �R�U���� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�F�R�P�P�R�Q�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �F�R�P�P�X�Q�L�W�\���� �R�I�� �D�O�O�� �I�R�U�P�H�U�� �X�Q�L�W�� �R�Z�Q�H�U�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R������

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �S�U�R�F�H�H�G�V�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �R�U�� �W�K�H�L�U�� �K�H�L�U�V��������

�V�X�F�F�H�V�V�R�U�V�����R�U���D�V�V�L�J�Q�V������

������ �� �7�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �K�D�Y�H�� �D�� �E�R�D�U�G�� �D�Q�G�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�V�� �D�� �I�R�U������

�S�U�R�I�L�W���R�U���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���R�U���O�L�P�L�W�H�G���O�L�D�E�L�O�L�W�\���F�R�P�S�D�Q�\������

������ �� �,�Q�� �F�D�V�H�� �R�I�� �D�Q�\�� �F�R�Q�I�O�L�F�W�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �7�L�W�O�H�� �����%�� �5�&�:�� �R�U�� �F�K�D�S�W�H�U������

���������� ���� ���� ���������� ���� �� ������������ ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V�� �D�F�W������ ���������� ���� �R�U�� ���������� �� �5�&�:�� �D�Q�G�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U������

�F�R�Q�W�U�R�O�V������

�6�H�F������������������ �5�&�:�������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V���������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �7�K�H�U�H���V�K�D�O�O���E�H���D���O�L�F�H�Q�V�H���W�R���E�H���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���D�V���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���D�U�W�V������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���O�L�F�H�Q�V�H�����7�K�L�V���V�K�D�O�O���E�H���D���V�S�H�F�L�D�O���O�L�F�H�Q�V�H���W�R���E�H���L�V�V�X�H�G���W�R������

�D�Q�\�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �D�U�W�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �V�S�R�Q�V�R�U�V�� �D�Q�G�� �S�U�H�V�H�Q�W�V������

�S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�V�� �R�U�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�V�� �R�I�� �D�Q�� �D�U�W�L�V�W�L�F�� �R�U�� �F�X�O�W�X�U�D�O�� �Q�D�W�X�U�H�� �L�Q�� �D������

�V�S�H�F�L�I�L�F�� �W�K�H�D�W�H�U�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �L�Q�G�R�R�U�� �S�U�H�P�L�V�H�V������

�D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G���� �7�K�H�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �V�K�D�O�O�� �S�H�U�P�L�W�� �W�K�H�� �O�L�F�H�Q�V�H�H�� �W�R�� �V�H�O�O������

�O�L�T�X�R�U�� �W�R�� �S�D�W�U�R�Q�V�� �R�I�� �S�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�V�� �R�U�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�V�� �I�R�U�� �F�R�Q�V�X�P�S�W�L�R�Q�� �R�Q������

�W�K�H�� �S�U�H�P�L�V�H�V�� �D�W�� �W�K�H�V�H�� �H�Y�H�Q�W�V���� �7�K�H�� �I�H�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �W�Z�R������

�K�X�Q�G�U�H�G���I�L�I�W�\���G�R�O�O�D�U�V���S�H�U���D�Q�Q�X�P������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �)�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �W�H�U�P�� ���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �D�U�W�V����

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �Z�K�L�F�K�� �L�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�H�G����

�I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �D�U�W�L�V�W�L�F�� �R�U�� �F�X�O�W�X�U�D�O�� �H�[�K�L�E�L�W�L�R�Q�V������

�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V�����R�U���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�V���R�U���F�X�O�W�X�U�D�O���R�U���D�U�W���H�G�X�F�D�W�L�R�Q���S�U�R�J�U�D�P�V������

�D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �I�R�U�� �Y�L�H�Z�L�Q�J�� �R�U����

�D�W�W�H�Q�G�D�Q�F�H���E�\���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O���S�X�E�O�L�F�����7�K�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���P�X�V�W���E�H���D���Q�R�W���I�R�U����

�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z����

�F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�Q�G�� �P�D�Q�D�J�H�G�� �E�\�� �D����

�J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �Q�R�W�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �H�L�J�K�W�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �Q�R�Q�H�� �R�I�� �Z�K�R�P�� �L�V�� �D����

�S�D�L�G�� �H�P�S�O�R�\�H�H�� �R�I�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �E�\�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�R�O�H�� �X�Q�G�H�U������

�F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:���� �,�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �V�D�W�L�V�I�\�� �W�K�H������

�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V������

���D���� �1�R�� �S�D�U�W�� �R�I�� �L�W�V�� �L�Q�F�R�P�H�� �P�D�\�� �E�H�� �S�D�L�G�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\�� �W�R������

�L�W�V���P�H�P�E�H�U�V�����V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V�����R�I�I�L�F�H�U�V�����G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�U���W�U�X�V�W�H�H�V���H�[�F�H�S�W���L�Q������

�W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �U�H�Q�G�H�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K������

�L�W�V���S�X�U�S�R�V�H�V���D�Q�G���E�\�O�D�Z�V������

���E���� �6�D�O�D�U�\�� �R�U�� �F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�� �S�D�L�G�� �W�R�� �L�W�V�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �D�Q�G�� �H�[�H�F�X�W�L�Y�H�V������

�P�X�V�W�� �E�H�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �D�F�W�X�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �U�H�Q�G�H�U�H�G���� �D�Q�G�� �D�W�� �O�H�Y�H�O�V�� �F�R�P�S�D�U�D�E�O�H������

�W�R���W�K�H���V�D�O�D�U�\���R�U���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���R�I���O�L�N�H���S�R�V�L�W�L�R�Q�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H������

���F���� �$�V�V�H�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �L�U�U�H�Y�R�F�D�E�O�\�� �G�H�G�L�F�D�W�H�G�� �W�R������

�W�K�H�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �L�V�� �J�U�D�Q�W�H�G�� �D�Q�G���� �R�Q�� �W�K�H������

�O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �R�U�� �D�E�D�Q�G�R�Q�P�H�Q�W�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�D�\�� �Q�R�W������

�L�Q�X�U�H�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\�� �W�R�� �W�K�H�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U������

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �H�[�F�H�S�W�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �R�U������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

���G���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�X�O�\�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �R�U�� �F�H�U�W�L�I�L�H�G�� �Z�K�H�Q������

�O�L�F�H�Q�V�L�Q�J���R�U���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���L�V���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���O�D�Z���R�U���U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q������

���H���� �7�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�V�� �G�H�U�L�Y�H�G�� �I�U�R�P�� �V�D�O�H�V�� �R�I�� �O�L�T�X�R�U���� �H�[�F�H�S�W�� �I�R�U������

�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �R�S�H�U�D�W�L�Q�J�� �F�R�V�W�V���� �P�X�V�W�� �E�H�� �X�V�H�G�� �L�Q�� �I�X�U�W�K�H�U�D�Q�F�H�� �R�I�� �W�K�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q������

���I�� �� �6�H�U�Y�L�F�H�V�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �U�H�J�D�U�G�O�H�V�V�� �R�I�� �U�D�F�H���� �F�R�O�R�U��������

�Q�D�W�L�R�Q�D�O���R�U�L�J�L�Q�����R�U���D�Q�F�H�V�W�U�\�����D�Q�G����

���J���� �7�K�H�� �O�L�T�X�R�U������ �F�R�Q�W�U�R�O���� �� �D�Q�G�� �F�D�Q�Q�D�E�L�V�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �K�D�Y�H�� �D�F�F�H�V�V������

�W�R�� �L�W�V�� �E�R�R�N�V�� �L�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �Z�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V������

�H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���D���O�L�F�H�Q�V�H������

������ �� �7�K�H���W�H�U�P�����D�U�W�L�V�W�L�F���R�U���F�X�O�W�X�U�D�O���H�[�K�L�E�L�W�L�R�Q�V�����S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V�����R�U������

�S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�V�� �R�U�� �F�X�O�W�X�U�D�O�� �R�U�� �D�U�W�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�J�U�D�P�V���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �D�Q�G�� �L�V������

�O�L�P�L�W�H�G���W�R������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���D���� �$�Q�� �H�[�K�L�E�L�W�L�R�Q�� �R�U�� �S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �Z�R�U�N�V�� �R�I�� �D�U�W�� �R�U�� �R�E�M�H�F�W�V�� �R�I����

�F�X�O�W�X�U�D�O���R�U���K�L�V�W�R�U�L�F�D�O���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�F�H�����V�X�F�K���D�V���W�K�R�V�H���F�R�P�P�R�Q�O�\���G�L�V�S�O�D�\�H�G����

�L�Q���D�U�W���R�U���K�L�V�W�R�U�\���P�X�V�H�X�P�V����

���E���� �$�� �P�X�V�L�F�D�O�� �R�U�� �G�U�D�P�D�W�L�F�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �R�U�� �V�H�U�L�H�V�� �R�I�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�V������

�R�U��

���F���� �$�Q�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O�� �V�H�P�L�Q�D�U�� �R�U�� �S�U�R�J�U�D�P���� �R�U�� �V�H�U�L�H�V�� �R�I�� �V�X�F�K����

�S�U�R�J�U�D�P�V���� �R�I�I�H�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �S�X�E�O�L�F�� �R�Q�� �D�Q����

�D�U�W�L�V�W�L�F�����F�X�O�W�X�U�D�O�����R�U���K�L�V�W�R�U�L�F�D�O���V�X�E�M�H�F�W����

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G�� ���������� �F�� ������ �V�� ���� �D�U�H�� �H�D�F�K�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �7�K�H�U�H�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �D�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �W�R�� �E�H�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �D�V�� �D�� �V�H�Q�L�R�U�� �F�H�Q�W�H�U������

�O�L�F�H�Q�V�H���� �7�K�L�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �D�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �L�V�V�X�H�G�� �W�R�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q������

�Z�K�R�V�H���S�U�L�P�D�U�\���V�H�U�Y�L�F�H���L�V���S�U�R�Y�L�G�L�Q�J���U�H�F�U�H�D�W�L�R�Q�D�O���D�Q�G���V�R�F�L�D�O���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V������

�I�R�U�� �V�H�Q�L�R�U�V�� �R�Q�� �W�K�H�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �S�U�H�P�L�V�H�V���� �7�K�L�V�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �V�K�D�O�O�� �S�H�U�P�L�W�� �W�K�H������

�O�L�F�H�Q�V�H�H�� �W�R�� �V�H�O�O�� �V�S�L�U�L�W�V�� �E�\�� �W�K�H�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �J�O�D�V�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �P�L�[�H�G������

�G�U�L�Q�N�V�� �D�Q�G�� �F�R�F�N�W�D�L�O�V�� �P�L�[�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�U�H�P�L�V�H�V�� �R�Q�O�\���� �E�H�H�U�� �D�Q�G�� �Z�L�Q�H���� �D�W������

�U�H�W�D�L�O���I�R�U���F�R�Q�V�X�P�S�W�L�R�Q���R�Q���W�K�H���S�U�H�P�L�V�H�V������

������ ���7�R���T�X�D�O�L�I�\���I�R�U���W�K�L�V���O�L�F�H�Q�V�H�����W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�Q�W���H�Q�W�L�W�\���P�X�V�W������

���D���� �%�H���D���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ����������������

�5�&�:�����W�K�H���Q�H�Z���F�K�D�S�W�H�U���F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W��������

���E�����%�H���R�S�H�Q���D�W���W�L�P�H�V���D�Q�G���G�X�U�D�W�L�R�Q�V���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G�����D�Q�G����

���F�����3�U�R�Y�L�G�H���O�L�P�L�W�H�G���I�R�R�G���V�H�U�Y�L�F�H���D�V���G�H�I�L�Q�H�G���E�\���W�K�H���E�R�D�U�G������

������ �� �$�O�O�� �D�O�F�R�K�R�O�� �V�H�U�Y�H�U�V�� �P�X�V�W�� �K�D�Y�H�� �D�� �Y�D�O�L�G�� �P�D�Q�G�D�W�R�U�\�� �D�O�F�R�K�R�O������

�V�H�U�Y�H�U���W�U�D�L�Q�L�Q�J���S�H�U�P�L�W������

������ ���7�K�H���E�R�D�U�G���V�K�D�O�O���D�G�R�S�W���U�X�O�H�V���W�R���L�P�S�O�H�P�H�Q�W���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H���D�Q�Q�X�D�O���I�H�H���I�R�U���W�K�L�V���O�L�F�H�Q�V�H���V�K�D�O�O���E�H���V�H�Y�H�Q���K�X�Q�G�U�H�G���W�Z�H�Q�W�\������

�G�R�O�O�D�U�V������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F������ �V���������� �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�$�Q�\�� �S�U�L�Y�D�W�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �E�\�� �L�W�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �V�R�� �W�R�� �G�R���� �P�D�\������

�H�V�W�D�E�O�L�V�K���� �P�D�L�Q�W�D�L�Q���� �P�D�Q�D�J�H���� �L�P�S�U�R�Y�H���� �R�U�� �R�S�H�U�D�W�H�� �D�� �F�H�P�H�W�H�U�\���� �D�Q�G������

�F�R�Q�G�X�F�W�� �D�Q�\�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�H�V�� �R�I�� �D�� �F�H�P�H�W�H�U�\���� �H�L�W�K�H�U�� �I�R�U�� �R�U������

�Z�L�W�K�R�X�W�� �S�U�R�I�L�W�� �W�R�� �L�W�V�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V���� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�H�P�H�W�H�U�\������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �F�K�D�S�W�H�U������

���� ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V�� �D�F�W������ �$�� �S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �P�D�Q�Q�H�U������

�S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���O�D�Z�V���R�I���W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G������������ �F���������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

�7�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �V�K�D�O�O�� �R�Q�O�\�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �D�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �L�I�� �W�K�H�� �S�D�U�W�L�H�V����

�W�R���W�K�H���D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���K�D�Y�H���W�D�N�H�Q���W�K�H���S�U�R�S�H�U���V�W�H�S�V���W�R���V�D�I�H�J�X�D�U�G���W�K�H���Y�D�O�X�H����

�R�I�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �D�V�V�H�W�V�� �D�Q�G�� �H�Q�V�X�U�H�� �W�K�D�W�� �D�Q�\�� �S�U�R�F�H�H�G�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H����

�D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�� �D�U�H�� �X�V�H�G�� �I�R�U�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �K�H�D�O�W�K�� �S�X�U�S�R�V�H�V���� �7�R����

�W�K�L�V�� �H�Q�G���� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �D�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �X�Q�O�H�V�V���� �D�W�� �D����

�P�L�Q�L�P�X�P�����L�W���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�V���W�K�D�W����

������ �� �7�K�H�� �D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�� �L�V�� �S�H�U�P�L�W�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:��������

������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������ �W�K�H������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�F�W���� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �O�D�Z�V�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���H�Q�W�L�W�L�H�V�����W�U�X�V�W�V�����R�U���F�K�D�U�L�W�L�H�V������

������ �� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �R�Z�Q�V�� �W�K�H�� �K�R�V�S�L�W�D�O�� �E�H�L�Q�J������

�D�F�T�X�L�U�H�G�� �K�D�V�� �H�[�H�U�F�L�V�H�G�� �G�X�H�� �G�L�O�L�J�H�Q�F�H�� �L�Q�� �D�X�W�K�R�U�L�]�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q��������

�V�H�O�H�F�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�F�T�X�L�U�L�Q�J�� �S�H�U�V�R�Q���� �D�Q�G�� �Q�H�J�R�W�L�D�W�L�Q�J�� �W�K�H�� �W�H�U�P�V�� �D�Q�G������

�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���R�I���W�K�H���D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�V�� �X�V�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �E�R�D�U�G�� �R�I������

�W�U�X�V�W�H�H�V�� �D�Q�G�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �L�Q�� �P�D�N�L�Q�J�� �L�W�V�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�� �I�X�O�I�L�O�O�H�G�� �W�K�H�L�U������

�I�L�G�X�F�L�D�U�\�� �G�X�W�L�H�V���� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �D�Q�G�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �Z�H�U�H�� �V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�O�\������

�L�Q�I�R�U�P�H�G�� �D�E�R�X�W�� �W�K�H�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �S�R�V�V�L�E�O�H�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V��������

�D�Q�G���W�K�D�W���W�K�H�\���X�V�H�G���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���H�[�S�H�U�W���D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H������

������ �� �1�R�� �F�R�Q�I�O�L�F�W�� �R�I�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �H�[�L�V�W�V�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q��������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�����E�X�W���Q�R�W���O�L�P�L�W�H�G���W�R�����F�R�Q�I�O�L�F�W�V���R�I���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�H�O�D�W�H�G���W�R���E�R�D�U�G������

�P�H�P�E�H�U�V�� �R�I���� �H�[�H�F�X�W�L�Y�H�V�� �R�I���� �D�Q�G�� �H�[�S�H�U�W�V�� �U�H�W�D�L�Q�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�F�T�X�L�U�L�Q�J���S�H�U�V�R�Q�����R�U���R�W�K�H�U���S�D�U�W�L�H�V���W�R���W�K�H���D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �I�D�L�U�� �P�D�U�N�H�W�� �Y�D�O�X�H�� �I�R�U������

�L�W�V���D�V�V�H�W�V�����7�K�H���D�W�W�R�U�Q�H�\���J�H�Q�H�U�D�O���R�U���W�K�H���G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���P�D�\���H�P�S�O�R�\�����D�W���W�K�H������

�H�[�S�H�Q�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �D�F�T�X�L�U�L�Q�J�� �S�H�U�V�R�Q���� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �H�[�S�H�U�W������

�D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �L�Q�� �P�D�N�L�Q�J�� �W�K�L�V�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���� �7�K�L�V�� �H�[�S�H�Q�V�H�� �P�X�V�W�� �E�H�� �L�Q������

�D�G�G�L�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���I�H�H�V���F�K�D�U�J�H�G���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ������

������ �� �&�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �I�X�Q�G�V�� �Z�L�O�O�� �Q�R�W�� �E�H�� �S�O�D�F�H�G�� �D�W�� �X�Q�U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �U�L�V�N���� �L�I������

�W�K�H���D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���L�V���I�L�Q�D�Q�F�H�G���L�Q���S�D�U�W���E�\���W�K�H���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

������ �� �$�Q�\�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �I�R�U������

�I�D�L�U���P�D�U�N�H�W���Y�D�O�X�H������

������ �� �7�K�H�� �S�U�R�F�H�H�G�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �F�R�Q�W�U�R�O�O�H�G�� �D�V������

�F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �I�X�Q�G�V�� �L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�O�\�� �R�I�� �W�K�H�� �D�F�T�X�L�U�L�Q�J�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �S�D�U�W�L�H�V�� �W�R������

�W�K�H�� �D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �X�V�H�G�� �I�R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �K�H�D�O�W�K�� �S�X�U�S�R�V�H�V������

�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�
�V�� �R�U�L�J�L�Q�D�O�� �S�X�U�S�R�V�H��������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�H�� �W�R�� �W�K�H�� �G�L�V�D�G�Y�D�Q�W�D�J�H�G���� �W�K�H�� �X�Q�L�Q�V�X�U�H�G��������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�D�Q�G�� �W�K�H�� �X�Q�G�H�U�L�Q�V�X�U�H�G�� �D�Q�G�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �E�H�Q�H�I�L�W�V�� �W�R�� �S�U�R�P�R�W�H�� �L�P�S�U�R�Y�H�G����

�K�H�D�O�W�K���L�Q���W�K�H���D�I�I�H�F�W�H�G���F�R�P�P�X�Q�L�W�\����

������ �� �$�Q�\���F�K�D�U�L�W�D�E�O�H���H�Q�W�L�W�\���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���W�R���K�R�O�G���W�K�H���S�U�R�F�H�H�G�V���R�I���W�K�H����

�D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �E�U�R�D�G�O�\�� �E�D�V�H�G�� �L�Q�� �D�Q�G�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�� �R�I�� �W�K�H����

�F�R�P�P�X�Q�L�W�\�� �Z�K�H�U�H�� �W�K�H�� �K�R�V�S�L�W�D�O�� �W�R�� �E�H�� �D�F�T�X�L�U�H�G�� �L�V�� �O�R�F�D�W�H�G���� �W�D�N�L�Q�J�� �L�Q�W�R����

�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���W�K�H���V�W�U�X�F�W�X�U�H���D�Q�G���J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H���R�I���V�X�F�K���H�Q�W�L�W�\�����D�Q�G��

�������� �� �$�� �U�L�J�K�W�� �R�I�� �I�L�U�V�W�� �U�H�I�X�V�D�O�� �W�R�� �U�H�S�X�U�F�K�D�V�H�� �W�K�H�� �D�V�V�H�W�V�� �E�\�� �D����

�V�X�F�F�H�V�V�R�U�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �I�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �U�H�W�D�L�Q�H�G�� �L�I����

�W�K�H�� �K�R�V�S�L�W�D�O�� �L�V�� �V�X�E�V�H�T�X�H�Q�W�O�\�� �V�R�O�G�� �W�R���� �D�F�T�X�L�U�H�G�� �E�\���� �R�U�� �P�H�U�J�H�G�� �Z�L�W�K����

�D�Q�R�W�K�H�U���H�Q�W�L�W�\������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� �������������������� �� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ������ �D�U�H�� �H�D�F�K�� �D�P�H�Q�G�H�G������

�W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �7�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �F�R�P�S�U�L�V�H�G�� �R�I�� �D�O�O�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�U�L�H�U�V�� �L�V�V�X�L�Q�J������

�R�U�� �U�H�Q�H�Z�L�Q�J�� �K�H�D�O�W�K�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �S�O�D�Q�V�� �L�Q�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �D�Q�G�� �D�O�O�� �W�K�L�U�G������

�S�D�U�W�\�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�V�� �F�R�Q�G�X�F�W�L�Q�J�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�V�� �R�I������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�U�V�� �D�Q�G�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V��������

�7�K�L�U�G���S�D�U�W�\�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�V�� �D�U�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:������

�������������������� ������

������ �� �7�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������

���� ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I������

�W�K�L�V���D�F�W�����D�Q�G���K�D�V���W�K�H���S�R�Z�H�U�V���J�U�D�Q�W�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�D�W���F�K�D�S�W�H�U������

������ ���7�K�H���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���L�Q�F�O�X�G�H�V���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���Y�R�W�L�Q�J���P�H�P�E�H�U�V������

���D���� �)�R�X�U�� �P�H�P�E�H�U�V���� �V�H�O�H�F�W�H�G�� �I�U�R�P�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�U�L�H�U�V�� �R�U�� �W�K�L�U�G���S�D�U�W�\������

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�V���� �H�[�F�O�X�G�L�Q�J�� �K�H�D�O�W�K���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V���� �W�K�D�W���K�D�Y�H������

�W�K�H�� �P�R�V�W�� �I�X�O�O�\�� �L�Q�V�X�U�H�G�� �D�Q�G�� �V�H�O�I���I�X�Q�G�H�G�� �F�R�Y�H�U�H�G�� �O�L�Y�H�V�� �L�Q�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

�V�W�D�W�H���� �7�K�H�� �F�R�X�Q�W�� �R�I�� �W�R�W�D�O�� �F�R�Y�H�U�H�G�� �O�L�Y�H�V�� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �H�Q�U�R�O�O�P�H�Q�W�� �L�Q�� �D�O�O������

�F�R�P�S�D�Q�L�H�V�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�L�U�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �F�R�P�S�D�Q�\�� �V�\�V�W�H�P���� �(�D�F�K�� �K�H�D�O�W�K������

�F�D�U�U�L�H�U�� �R�U�� �W�K�L�U�G���S�D�U�W�\�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Q�R�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �D������

�V�L�Q�J�O�H�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�Q�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �W�R�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�� �D�O�O�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �X�Q�G�H�U�� �F�R�P�P�R�Q������

�R�Z�Q�H�U�V�K�L�S���R�U���F�R�Q�W�U�R�O������

���E���� �2�Q�H�� �P�H�P�E�H�U�� �V�H�O�H�F�W�H�G�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �K�H�D�O�W�K�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q������

�K�D�Y�L�Q�J�� �W�K�H�� �P�R�V�W�� �I�X�O�O�\�� �L�Q�V�X�U�H�G�� �D�Q�G�� �V�H�O�I���L�Q�V�X�U�H�G�� �F�R�Y�H�U�H�G�� �O�L�Y�H�V�� �L�Q������

�:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���V�W�D�W�H�����7�K�H���F�R�X�Q�W���R�I���W�R�W�D�O���O�L�Y�H�V���L�Q�F�O�X�G�H�V���H�Q�U�R�O�O�P�H�Q�W���L�Q���D�O�O������

�F�R�P�S�D�Q�L�H�V�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �L�W�V�� �K�R�O�G�L�Q�J�� �F�R�P�S�D�Q�\�� �V�\�V�W�H�P���� �(�D�F�K�� �K�H�D�O�W�K������

�P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �H�Q�W�L�W�O�H�G�� �W�R�� �Q�R�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �D�� �V�L�Q�J�O�H������

�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�Q�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �W�R�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�� �D�O�O�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �X�Q�G�H�U�� �F�R�P�P�R�Q������

�R�Z�Q�H�U�V�K�L�S���R�U���F�R�Q�W�U�R�O������

���F���� �2�Q�H�� �P�H�P�E�H�U���� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�U�L�H�U�V�� �Q�R�W�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H������

�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �X�Q�G�H�U�����D���� �R�U�����E���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �Z�K�R�� �L�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�H�O�H�F�W�H�G�� �I�U�R�P�� �D�P�R�Q�J�� �W�K�H�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�U�L�H�U�� �P�H�P�E�H�U�V�� �Q�R�W�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U����

���D�����R�U�����E�����R�I���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q����

���G���� �2�Q�H���P�H�P�E�H�U�����U�H�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J���7�D�I�W���+�D�U�W�O�H�\���S�O�D�Q�V�����D�S�S�R�L�Q�W�H�G���E�\���W�K�H����

�V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �I�U�R�P�� �D�� �O�L�V�W�� �R�I�� �Q�R�P�L�Q�H�H�V�� �V�X�E�P�L�W�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �1�R�U�W�K�Z�H�V�W����

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�V���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q����

���H���� �2�Q�H�� �P�H�P�E�H�U�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �H�P�S�O�R�\�H�U�V�� �R�I�I�H�U�L�Q�J����

�V�H�O�I���I�X�Q�G�H�G�� �K�H�D�O�W�K�� �F�R�Y�H�U�D�J�H���� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �I�U�R�P�� �D�� �O�L�V�W����

�R�I���Q�R�P�L�Q�H�H�V���V�X�E�P�L�W�W�H�G���E�\���W�K�H���3�X�J�H�W���6�R�X�Q�G���K�H�D�O�W�K���D�O�O�L�D�Q�F�H����

���I�� �� �7�Z�R�� �S�K�\�V�L�F�L�D�Q�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J����

�D�W���O�H�D�V�W���R�Q�H���E�R�D�U�G���F�H�U�W�L�I�L�H�G���S�H�G�L�D�W�U�L�F�L�D�Q������

���J���� �7�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\���� �R�U�� �D�� �G�H�V�L�J�Q�H�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �Z�L�W�K�� �H�[�S�H�U�W�L�V�H������

�L�Q���F�K�L�O�G�K�R�R�G���L�P�P�X�Q�L�]�D�W�L�R�Q���S�X�U�F�K�D�V�L�Q�J���D�Q�G���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�
�� �W�H�U�P�V�� �D�Q�G�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�V�� �P�X�V�W�� �E�H�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �L�Q������

�W�K�H���S�O�D�Q���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���D�G�R�S�W�H�G���E�\���W�K�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������

������ ���7�K�H���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���R�I���W�K�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���P�X�V�W������

���D�����3�U�H�S�D�U�H���D�Q�G���D�G�R�S�W���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���D�Q�G���E�\�O�D�Z�V������

���E���� �3�U�H�S�D�U�H�� �D�Q�G�� �D�G�R�S�W�� �D�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q���� �7�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q������

�P�X�V�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �G�L�V�S�X�W�H�� �P�H�F�K�D�Q�L�V�P�� �W�K�U�R�X�J�K�� �Z�K�L�F�K�� �D�� �F�D�U�U�L�H�U�� �R�U�� �W�K�L�U�G������

�S�D�U�W�\�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �F�D�Q�� �F�K�D�O�O�H�Q�J�H�� �D�Q�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �E�\�� �W�K�H������

�E�R�D�U�G�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:���������������������� ���� �7�K�H�� �E�R�D�U�G�� �P�X�V�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �P�H�D�Q�V�� �W�R�� �E�U�L�Q�J������

�X�Q�U�H�V�R�O�Y�H�G�� �G�L�V�S�X�W�H�V�� �W�R�� �D�Q�� �L�P�S�D�U�W�L�D�O�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�� �P�D�N�H�U�� �D�V�� �D�� �F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�� �R�I������

�W�K�H���G�L�V�S�X�W�H���P�H�F�K�D�Q�L�V�P������

���F�����6�X�E�P�L�W���W�K�H���S�O�D�Q���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���I�R�U���D�S�S�U�R�Y�D�O������

���G���� �&�R�Q�G�X�F�W�� �D�O�O�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �S�O�D�Q������

�R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q������

���H���� �(�Q�W�H�U�� �L�Q�W�R�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�V�� �D�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �R�U�� �S�U�R�S�H�U�� �W�R�� �F�R�O�O�H�F�W�� �D�Q�G������

�G�L�V�E�X�U�V�H���W�K�H���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W������

���I�� �� �(�Q�W�H�U���L�Q�W�R���F�R�Q�W�U�D�F�W�V���D�V���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���R�U���S�U�R�S�H�U���W�R���D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U���W�K�H������

�S�O�D�Q���R�I���R�S�H�U�D�W�L�R�Q������

���J���� �6�X�H�� �R�U�� �E�H�� �V�X�H�G���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �W�D�N�L�Q�J�� �D�Q�\�� �O�H�J�D�O�� �D�F�W�L�R�Q�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\������

�R�U�� �S�U�R�S�H�U�� �I�R�U�� �W�K�H�� �U�H�F�R�Y�H�U�\�� �R�I�� �D�Q�\�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�� �I�R�U���� �R�Q�� �E�H�K�D�O�I�� �R�I���� �R�U������

�D�J�D�L�Q�V�W���P�H�P�E�H�U�V���R�I���W�K�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���R�U���R�W�K�H�U���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�Q�J���S�H�U�V�R�Q������

���K���� �$�S�S�R�L�Q�W�����I�U�R�P���D�P�R�Q�J���L�W�V���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����F�R�P�P�L�W�W�H�H�V���D�V���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�R������

�S�U�R�Y�L�G�H�� �W�H�F�K�Q�L�F�D�O�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q��������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���W�K�H���K�L�U�L�Q�J���R�I���L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���F�R�Q�V�X�O�W�D�Q�W�V���D�V���Q�H�F�H�V�V�D�U�\������

���L���� �2�E�W�D�L�Q�� �V�X�F�K�� �O�L�D�E�L�O�L�W�\�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �F�R�Y�H�U�D�J�H�� �I�R�U�� �W�K�H������

�E�H�Q�H�I�L�W�� �R�I�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �L�W�V�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�I�I�L�F�H�U�V���� �H�P�S�O�R�\�H�H�V���� �D�Q�G������

�D�J�H�Q�W�V���D�V���P�D�\���L�Q���W�K�H���M�X�G�J�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���E�H���K�H�O�S�I�X�O���R�U������

�Q�H�F�H�V�V�D�U�\���I�R�U���W�K�H���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���M���� �2�Q���D�Q���D�Q�Q�X�D�O���E�D�V�L�V�����E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J���Q�R���O�D�W�H�U���W�K�D�Q���1�R�Y�H�P�E�H�U����������������������

�D�Q�G�� �E�\�� �1�R�Y�H�P�E�H�U�� ���V�W�� �R�I�� �H�D�F�K�� �\�H�D�U�� �W�K�H�U�H�D�I�W�H�U���� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �W�K�H�� �H�V�W�L�P�D�W�H�G����

�D�P�R�X�Q�W���R�I���W�K�H���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W����

���N���� �1�R�W�L�I�\���� �L�Q�� �Z�U�L�W�L�Q�J���� �H�D�F�K�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�U�L�H�U�� �D�Q�G�� �W�K�L�U�G���S�D�U�W�\����

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�U�L�H�U�
�V�� �R�U�� �W�K�L�U�G���S�D�U�W�\�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�
�V����

�H�V�W�L�P�D�W�H�G���W�R�W�D�O���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W���E�\���1�R�Y�H�P�E�H�U�������W�K���R�I���H�D�F�K���\�H�D�U����

���O���� �6�X�E�P�L�W�� �D�� �S�H�U�L�R�G�L�F�� �U�H�S�R�U�W�� �W�R�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �O�L�V�W�L�Q�J�� �W�K�R�V�H����

�K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�U�L�H�U�V�� �R�U�� �W�K�L�U�G���S�D�U�W�\�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�V�� �W�K�D�W�� �I�D�L�O�H�G�� �W�R�� �U�H�P�L�W����

�W�K�H�L�U�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V�� �D�Q�G�� �D�X�G�L�W�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�U�L�H�U�� �D�Q�G�� �W�K�L�U�G���S�D�U�W�\����

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �E�R�R�N�V�� �D�Q�G�� �U�H�F�R�U�G�V�� �I�R�U�� �D�F�F�X�U�D�F�\�� �R�I�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�� �S�D�\�P�H�Q�W������

�V�X�E�P�L�V�V�L�R�Q������

���P���� �$�O�O�R�Z�� �H�D�F�K�� �K�H�D�O�W�K�� �F�D�U�U�L�H�U�� �R�U�� �W�K�L�U�G���S�D�U�W�\�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �Q�R������

�P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �Q�L�Q�H�W�\�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �Q�R�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �E�\�����N���� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �W�R�� �U�H�P�L�W�� �D�Q�\�� �D�P�R�X�Q�W�V�� �L�Q�� �D�U�U�H�D�U�V�� �R�U�� �V�X�E�P�L�W�� �D�� �S�D�\�P�H�Q�W�� �S�O�D�Q��������

�V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �D�S�S�U�R�Y�D�O�� �E�\�� �W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �S�D�\�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �D�Q������

�D�S�S�U�R�Y�H�G���S�D�\�P�H�Q�W���S�O�D�Q������

���Q���� �'�H�S�R�V�L�W���D�Q�Q�X�D�O���D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�V���F�R�O�O�H�F�W�H�G���E�\���W�K�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����O�H�V�V������

�W�K�H�� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�
�V�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�� �F�R�V�W�V���� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �W�U�H�D�V�X�U�H�U�� �W�R������

�W�K�H�� �F�U�H�G�L�W�� �R�I�� �W�K�H�� �X�Q�L�Y�H�U�V�D�O�� �Y�D�F�F�L�Q�H�� �S�X�U�F�K�D�V�H�� �D�F�F�R�X�Q�W�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �L�Q������

�5�&�:�������������������� ������

���R���� �%�R�U�U�R�Z�� �D�Q�G�� �U�H�S�D�\�� �V�X�F�K�� �Z�R�U�N�L�Q�J�� �F�D�S�L�W�D�O���� �U�H�V�H�U�Y�H���� �R�U�� �R�W�K�H�U������

�I�X�Q�G�V�� �D�V���� �L�Q�� �W�K�H�� �M�X�G�J�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �P�D�\�� �E�H�� �K�H�O�S�I�X�O������

�R�U���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���I�R�U���W�K�H���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����D�Q�G����

���S���� �3�H�U�I�R�U�P�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�V�� �D�V�� �P�D�\�� �E�H�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �R�U�� �S�U�R�S�H�U�� �W�R������

�F�D�U�U�\�� �R�X�W�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�� �R�I�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�R�� �D�I�I�H�F�W�� �D�Q�\�� �R�U�� �D�O�O�� �R�I�� �W�K�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V���I�R�U���Z�K�L�F�K���W�K�H���D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���L�V���R�U�J�D�Q�L�]�H�G������

������ �� �7�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �P�X�V�W�� �F�R�Q�Y�H�Q�H�� �W�K�H�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �P�H�H�W�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H������

�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

�6�H�F������������������ �5�&�:�������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V���������D�Q�G�������������F�����������V����������

�D�U�H���H�D�F�K���U�H�H�Q�D�F�W�H�G���D�Q�G���D�P�H�Q�G�H�G���W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�7�K�H���G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���D�S�S�O�\���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���D�Q�G������

�5�&�:�������������������� ���X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���F�O�H�D�U�O�\���U�H�T�X�L�U�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H������

������ �� ���$�J�H�Q�F�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q���� �I�L�U�P���� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q��������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �I�D�F�L�O�L�W�\�� �Z�K�L�F�K�� �U�H�F�H�L�Y�H�V�� �F�K�L�O�G�U�H�Q���� �H�[�S�H�F�W�D�Q�W�� �P�R�W�K�H�U�V��������

�R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�L�W�K�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�D�O�� �G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �F�R�Q�W�U�R�O���� �F�D�U�H���� �R�U������

�P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�� �R�X�W�V�L�G�H�� �W�K�H�L�U�� �R�Z�Q�� �K�R�P�H�V���� �R�U�� �Z�K�L�F�K�� �S�O�D�F�H�V���� �D�U�U�D�Q�J�H�V�� �W�K�H������

�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �R�I���� �R�U�� �D�V�V�L�V�W�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�K�L�O�G�U�H�Q���� �H�[�S�H�F�W�D�Q�W������

�P�R�W�K�H�U�V���� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�L�W�K�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�D�O�� �G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �I�R�V�W�H�U�� �F�D�U�H������

�R�U�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�K�L�O�G�U�H�Q�� �I�R�U�� �D�G�R�S�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �V�K�D�O�O�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �W�K�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���L�U�U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H���R�I���Z�K�H�W�K�H�U���W�K�H�U�H���L�V���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���D�J�H�Q�F�\����

�R�U�� �W�R�� �W�K�H�� �F�K�L�O�G�U�H�Q���� �H�[�S�H�F�W�D�Q�W�� �P�R�W�K�H�U�V���� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�L�W�K�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�D�O����

�G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V���I�R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���U�H�Q�G�H�U�H�G����

���D���� ���&�K�L�O�G���S�O�D�F�L�Q�J�� �D�J�H�Q�F�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �D�J�H�Q�F�\�� �Z�K�L�F�K�� �S�O�D�F�H�V�� �D�� �F�K�L�O�G����

�R�U���F�K�L�O�G�U�H�Q���I�R�U���W�H�P�S�R�U�D�U�\���F�D�U�H�����F�R�Q�W�L�Q�X�H�G���F�D�U�H�����R�U���I�R�U���D�G�R�S�W�L�R�Q����

���E���� ���&�R�P�P�X�Q�L�W�\���I�D�F�L�O�L�W�\�����P�H�D�Q�V���D���J�U�R�X�S���F�D�U�H���I�D�F�L�O�L�W�\���R�S�H�U�D�W�H�G���I�R�U����

�W�K�H�� �F�D�U�H�� �R�I�� �M�X�Y�H�Q�L�O�H�V�� �F�R�P�P�L�W�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:����

������������������ ���� �$�� �F�R�X�Q�W�\�� �G�H�W�H�Q�W�L�R�Q�� �I�D�F�L�O�L�W�\�� �W�K�D�W�� �K�R�X�V�H�V�� �M�X�Y�H�Q�L�O�H�V����

�F�R�P�P�L�W�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �D����

�F�R�Q�W�U�D�F�W���Z�L�W�K���W�K�H���G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���L�V���Q�R�W���D���F�R�P�P�X�Q�L�W�\���I�D�F�L�O�L�W�\������

���F���� ���&�U�L�V�L�V�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �F�H�Q�W�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �D�J�H�Q�F�\�� �Z�K�L�F�K�� �L�V�� �D������

�W�H�P�S�R�U�D�U�\�� �S�U�R�W�H�F�W�L�Y�H�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �I�D�F�L�O�L�W�\�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �W�R�� �S�H�U�I�R�U�P�� �W�K�H������

�G�X�W�L�H�V���V�S�H�F�L�I�L�H�G���L�Q���F�K�D�S�W�H�U�������������$ �� �5�&�:�����L�Q���W�K�H���P�D�Q�Q�H�U���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���5�&�:������

�������������&�������� ���W�K�U�R�X�J�K���������������&�������� ������

���G���� ���(�P�H�U�J�H�Q�F�\�� �U�H�V�S�L�W�H�� �F�H�Q�W�H�U���� �L�V�� �D�Q�� �D�J�H�Q�F�\�� �W�K�D�W�� �P�D�\�� �E�H�� �F�R�P�P�R�Q�O�\������

�N�Q�R�Z�Q�� �D�V�� �D�� �F�U�L�V�L�V�� �Q�X�U�V�H�U�\���� �W�K�D�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �H�P�H�U�J�H�Q�F�\�� �D�Q�G�� �F�U�L�V�L�V�� �F�D�U�H������

�I�R�U�� �X�S�� �W�R�� �V�H�Y�H�Q�W�\���W�Z�R�� �K�R�X�U�V�� �W�R�� �F�K�L�O�G�U�H�Q�� �Z�K�R�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �D�G�P�L�W�W�H�G�� �E�\������

�W�K�H�L�U�� �S�D�U�H�Q�W�V�� �R�U�� �J�X�D�U�G�L�D�Q�V�� �W�R�� �S�U�H�Y�H�Q�W�� �D�E�X�V�H�� �R�U�� �Q�H�J�O�H�F�W���� �(�P�H�U�J�H�Q�F�\������

�U�H�V�S�L�W�H�� �F�H�Q�W�H�U�V�� �P�D�\�� �R�S�H�U�D�W�H�� �I�R�U�� �X�S�� �W�R�� �W�Z�H�Q�W�\���I�R�X�U�� �K�R�X�U�V�� �D�� �G�D�\���� �D�Q�G������

�I�R�U�� �X�S�� �W�R�� �V�H�Y�H�Q�� �G�D�\�V�� �D�� �Z�H�H�N���� �(�P�H�U�J�H�Q�F�\�� �U�H�V�S�L�W�H�� �F�H�Q�W�H�U�V�� �P�D�\�� �S�U�R�Y�L�G�H������

�F�D�U�H�� �I�R�U�� �F�K�L�O�G�U�H�Q�� �D�J�H�V�� �E�L�U�W�K�� �W�K�U�R�X�J�K�� �V�H�Y�H�Q�W�H�H�Q���� �D�Q�G�� �I�R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V������

�H�L�J�K�W�H�H�Q�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�Z�H�Q�W�\�� �Z�L�W�K�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�D�O�� �G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �Z�K�R�� �D�U�H������

�D�G�P�L�W�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�� �V�L�E�O�L�Q�J�� �R�U�� �V�L�E�O�L�Q�J�V�� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�J�H�� �V�H�Y�H�Q�W�H�H�Q���� �(�P�H�U�J�H�Q�F�\������

�U�H�V�S�L�W�H�� �F�H�Q�W�H�U�V�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �V�X�E�V�W�L�W�X�W�H�� �I�R�U�� �F�U�L�V�L�V�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �F�H�Q�W�H�U�V�� �R�U������

�+�2�3�(�� �F�H�Q�W�H�U�V���� �R�U�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�Q�G������

�P�D�\�� �Q�R�W�� �V�X�E�V�W�L�W�X�W�H�� �I�R�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �Z�K�L�F�K�� �D�U�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������

�����������$ ���R�U������������ ���5�&�:������

���H���� ���)�R�V�W�H�U���I�D�P�L�O�\���K�R�P�H�����P�H�D�Q�V���D�Q���D�J�H�Q�F�\���Z�K�L�F�K���U�H�J�X�O�D�U�O�\���S�U�R�Y�L�G�H�V������

�F�D�U�H�� �R�Q�� �D�� �W�Z�H�Q�W�\���I�R�X�U�� �K�R�X�U�� �E�D�V�L�V�� �W�R�� �R�Q�H�� �R�U�� �P�R�U�H�� �F�K�L�O�G�U�H�Q���� �H�[�S�H�F�W�D�Q�W������

�P�R�W�K�H�U�V���� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�L�W�K�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�D�O�� �G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�D�P�L�O�\������

�D�E�R�G�H�� �R�I�� �W�K�H�� �S�H�U�V�R�Q�� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �X�Q�G�H�U�� �Z�K�R�V�H�� �G�L�U�H�F�W�� �F�D�U�H�� �D�Q�G������

�V�X�S�H�U�Y�L�V�L�R�Q�� �W�K�H�� �F�K�L�O�G���� �H�[�S�H�F�W�D�Q�W�� �P�R�W�K�H�U���� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�L�W�K�� �D������

�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�D�O���G�L�V�D�E�L�O�L�W�\���L�V���S�O�D�F�H�G������

���I�� �� ���*�U�R�X�S���F�D�U�H�� �I�D�F�L�O�L�W�\���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �D�J�H�Q�F�\���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �D�� �I�R�V�W�H�U������

�I�D�P�L�O�\���K�R�P�H�����Z�K�L�F�K���L�V���P�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G���D�Q�G���R�S�H�U�D�W�H�G���I�R�U���W�K�H���F�D�U�H���R�I���D���J�U�R�X�S������

�R�I�� �F�K�L�O�G�U�H�Q�� �R�Q�� �D�� �W�Z�H�Q�W�\���I�R�X�U�� �K�R�X�U�� �E�D�V�L�V���� ���*�U�R�X�S�� �F�D�U�H�� �I�D�F�L�O�L�W�\��������

�L�Q�F�O�X�G�H�V���E�X�W���L�V���Q�R�W���O�L�P�L�W�H�G���W�R������

���L���� �4�X�D�O�L�I�L�H�G�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �W�U�H�D�W�P�H�Q�W�� �S�U�R�J�U�D�P�V�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �5�&�:������

������������������ ������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���L�L���� �)�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �V�S�H�F�L�D�O�L�]�L�Q�J�� �L�Q�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �S�U�H�Q�D�W�D�O���� �S�R�V�W�S�D�U�W�X�P������

�R�U���S�D�U�H�Q�W�L�Q�J���V�X�S�S�R�U�W�V���I�R�U���\�R�X�W�K�����D�Q�G��

���L�L�L���� �)�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �K�L�J�K���T�X�D�O�L�W�\�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �F�D�U�H�� �D�Q�G����

�V�X�S�S�R�U�W�L�Y�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�R�� �F�K�L�O�G�U�H�Q�� �Z�K�R�� �D�U�H���� �R�U�� �Z�K�R�� �D�U�H�� �D�W�� �U�L�V�N�� �R�I����

�E�H�F�R�P�L�Q�J�����Y�L�F�W�L�P�V���R�I���V�H�[���W�U�D�I�I�L�F�N�L�Q�J����

���J���� ���+�2�3�(�� �F�H�Q�W�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �D�J�H�Q�F�\�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �W�R����

�S�U�R�Y�L�G�H�� �W�H�P�S�R�U�D�U�\�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�R�� �V�W�U�H�H�W����

�\�R�X�W�K���� �$�� �V�W�U�H�H�W�� �\�R�X�W�K�� �P�D�\�� �U�H�P�D�L�Q�� �L�Q�� �D�� �+�2�3�(�� �F�H�Q�W�H�U�� �I�R�U�� �W�K�L�U�W�\�� �G�D�\�V����

�Z�K�L�O�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �D�U�H�� �D�U�U�D�Q�J�H�G�� �D�Q�G�� �S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �L�V�� �F�R�R�U�G�L�Q�D�W�H�G������

�1�R�� �V�W�U�H�H�W�� �\�R�X�W�K�� �P�D�\�� �V�W�D�\�� �O�R�Q�J�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�K�L�U�W�\�� �G�D�\�V�� �X�Q�O�H�V�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\������

�W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �G�D�\�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W������

�P�X�V�W�� �E�H�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �X�Q�D�Y�D�L�O�D�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �D�� �O�R�Q�J���W�H�U�P�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �R�S�W�L�R�Q��������

�$�� �V�W�U�H�H�W�� �\�R�X�W�K�� �Z�K�R�V�H�� �S�D�U�H�Q�W�� �Z�D�Q�W�V�� �K�L�P�� �R�U�� �K�H�U�� �U�H�W�X�U�Q�H�G�� �W�R�� �K�R�P�H�� �P�D�\������

�U�H�P�D�L�Q�� �L�Q�� �D�� �+�2�3�(�� �F�H�Q�W�H�U�� �X�Q�W�L�O�� �K�L�V�� �R�U�� �K�H�U�� �S�D�U�H�Q�W�� �D�U�U�D�Q�J�H�V�� �U�H�W�X�U�Q�� �R�I������

�W�K�H�� �\�R�X�W�K���� �Q�R�W�� �O�R�Q�J�H�U���� �$�O�O�� �R�W�K�H�U�� �V�W�U�H�H�W�� �\�R�X�W�K�� �P�X�V�W�� �K�D�Y�H�� �F�R�X�U�W������

�D�S�S�U�R�Y�D�O���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �R�U�������������$ �� �5�&�:���W�R���U�H�P�D�L�Q���L�Q���D���+�2�3�(���F�H�Q�W�H�U������

�X�S���W�R���W�K�L�U�W�\���G�D�\�V������

���K���� ���0�D�W�H�U�Q�L�W�\�� �V�H�U�Y�L�F�H���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �D�J�H�Q�F�\�� �Z�K�L�F�K�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �R�U������

�D�U�U�D�Q�J�H�V�� �I�R�U�� �F�D�U�H�� �R�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�R�� �H�[�S�H�F�W�D�Q�W�� �P�R�W�K�H�U�V���� �E�H�I�R�U�H�� �R�U�� �G�X�U�L�Q�J������

�F�R�Q�I�L�Q�H�P�H�Q�W���� �R�U�� �Z�K�L�F�K�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �F�D�U�H�� �D�V�� �Q�H�H�G�H�G�� �W�R�� �P�R�W�K�H�U�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�L�U������

�L�Q�I�D�Q�W�V���D�I�W�H�U���F�R�Q�I�L�Q�H�P�H�Q�W������

���L���� ���5�H�V�R�X�U�F�H�� �D�Q�G�� �D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�� �F�H�Q�W�H�U���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �D�J�H�Q�F�\�� �W�K�D�W������

�S�U�R�Y�L�G�H�V�� �V�K�R�U�W���W�H�U�P�� �H�P�H�U�J�H�Q�F�\�� �D�Q�G�� �F�U�L�V�L�V�� �F�D�U�H�� �I�R�U�� �D�� �S�H�U�L�R�G�� �X�S�� �W�R������

�V�H�Y�H�Q�W�\���W�Z�R�� �K�R�X�U�V���� �H�[�F�O�X�G�L�Q�J�� �6�D�W�X�U�G�D�\�V���� �6�X�Q�G�D�\�V���� �D�Q�G�� �K�R�O�L�G�D�\�V�� �W�R������

�F�K�L�O�G�U�H�Q���Z�K�R���K�D�Y�H���E�H�H�Q���U�H�P�R�Y�H�G���I�U�R�P���W�K�H�L�U���S�D�U�H�Q�W�
�V���R�U���J�X�D�U�G�L�D�Q�
�V���F�D�U�H������

�E�\���F�K�L�O�G���S�U�R�W�H�F�W�L�Y�H���V�H�U�Y�L�F�H�V���R�U���O�D�Z���H�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W������

���M���� ���5�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H�� �O�L�Y�L�Q�J�� �V�N�L�O�O�V�� �S�U�R�J�U�D�P���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �D�J�H�Q�F�\�� �O�L�F�H�Q�V�H�G������

�E�\�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �W�K�D�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �D�Q�G�� �W�U�D�Q�V�L�W�L�R�Q�D�O�� �O�L�Y�L�Q�J������

�V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�R�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �D�J�H�V�� �V�L�[�W�H�H�Q�� �W�R�� �H�L�J�K�W�H�H�Q�� �Z�K�R�� �D�U�H�� �G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U������

�F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �D�Q�G�� �Z�K�R�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �X�Q�D�E�O�H�� �W�R�� �O�L�Y�H�� �L�Q�� �K�L�V�� �R�U�� �K�H�U������

�O�H�J�D�O�O�\�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �U�H�V�L�G�H�Q�F�H�� �D�Q�G���� �D�V�� �D�� �U�H�V�X�O�W���� �W�K�H�� �P�L�Q�R�U�� �O�L�Y�H�G������

�R�X�W�G�R�R�U�V�� �R�U�� �L�Q�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �X�Q�V�D�I�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �Q�R�W�� �L�Q�W�H�Q�G�H�G�� �I�R�U�� �R�F�F�X�S�D�Q�F�\�� �E�\������

�W�K�H���P�L�Q�R�U�����'�H�S�H�Q�G�H�Q�W���P�L�Q�R�U�V���D�J�H�V���I�R�X�U�W�H�H�Q���D�Q�G���I�L�I�W�H�H�Q���P�D�\���E�H���H�O�L�J�L�E�O�H������

�L�I�� �Q�R�� �R�W�K�H�U�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�� �L�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W������

�D�S�S�U�R�Y�H�V���W�K�H���S�O�D�F�H�P�H�Q�W������

���N���� ���6�H�U�Y�L�F�H���S�U�R�Y�L�G�H�U�����P�H�D�Q�V���W�K�H���H�Q�W�L�W�\���W�K�D�W���R�S�H�U�D�W�H�V���D���F�R�P�P�X�Q�L�W�\������

�I�D�F�L�O�L�W�\������

������ �����$�J�H�Q�F�\�����V�K�D�O�O���Q�R�W���L�Q�F�O�X�G�H���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J������

���D���� �3�H�U�V�R�Q�V�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�K�L�O�G���� �H�[�S�H�F�W�D�Q�W�� �P�R�W�K�H�U���� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q������

�Z�L�W�K���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�D�O���G�L�V�D�E�L�O�L�W�\���L�Q���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���Z�D�\�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���L���� �$�Q�\�� �E�O�R�R�G�� �U�H�O�D�W�L�Y�H���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �W�K�R�V�H�� �R�I�� �K�D�O�I���E�O�R�R�G���� �D�Q�G����

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �I�L�U�V�W�� �F�R�X�V�L�Q�V���� �V�H�F�R�Q�G�� �F�R�X�V�L�Q�V���� �Q�H�S�K�H�Z�V�� �R�U�� �Q�L�H�F�H�V���� �D�Q�G����

�S�H�U�V�R�Q�V�� �R�I�� �S�U�H�F�H�G�L�Q�J�� �J�H�Q�H�U�D�W�L�R�Q�V�� �D�V�� �G�H�Q�R�W�H�G�� �E�\�� �S�U�H�I�L�[�H�V�� �R�I�� �J�U�D�Q�G������

�J�U�H�D�W�����R�U���J�U�H�D�W���J�U�H�D�W����

���L�L�����6�W�H�S�I�D�W�K�H�U�����V�W�H�S�P�R�W�K�H�U�����V�W�H�S�E�U�R�W�K�H�U�����D�Q�G���V�W�H�S�V�L�V�W�H�U����

���L�L�L���� �$�� �S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �O�H�J�D�O�O�\�� �D�G�R�S�W�V�� �D�� �F�K�L�O�G�� �R�U�� �W�K�H�� �F�K�L�O�G�
�V�� �S�D�U�H�Q�W����

�D�V�� �Z�H�O�O�� �D�V�� �W�K�H�� �Q�D�W�X�U�D�O�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �O�H�J�D�O�O�\�� �D�G�R�S�W�H�G�� �F�K�L�O�G�U�H�Q�� �R�I�� �V�X�F�K����

�S�H�U�V�R�Q�V���� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �U�H�O�D�W�L�Y�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �D�G�R�S�W�L�Y�H�� �S�D�U�H�Q�W�V�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H����

�Z�L�W�K���V�W�D�W�H���O�D�Z����

���L�Y���� �6�S�R�X�V�H�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Q�D�P�H�G�� �L�Q�����D�����L������ ���L�L������ �R�U�����L�L�L���� �R�I������

�W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �����H�Y�H�Q���D�I�W�H�U���W�K�H���P�D�U�U�L�D�J�H���L�V���W�H�U�P�L�Q�D�W�H�G������

���Y���� �5�H�O�D�W�L�Y�H�V���� �D�V�� �Q�D�P�H�G�� �L�Q�����D�����L������ ���L�L������ ���L�L�L������ �R�U�����L�Y���� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �����R�I���D�Q�\���K�D�O�I���V�L�E�O�L�Q�J���R�I���W�K�H���F�K�L�O�G�����R�U����

���Y�L���� �(�[�W�H�Q�G�H�G�� �I�D�P�L�O�\�� �P�H�P�E�H�U�V���� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �O�D�Z�� �R�U�� �F�X�V�W�R�P�� �R�I������

�W�K�H���,�Q�G�L�D�Q���F�K�L�O�G�
�V�� �W�U�L�E�H���R�U���� �L�Q���W�K�H���D�E�V�H�Q�F�H���R�I�� �V�X�F�K���O�D�Z�� �R�U���F�X�V�W�R�P���� �D������

�S�H�U�V�R�Q�� �Z�K�R�� �K�D�V�� �U�H�D�F�K�H�G�� �W�K�H�� �D�J�H�� �R�I�� �H�L�J�K�W�H�H�Q�� �D�Q�G�� �Z�K�R�� �L�V�� �W�K�H�� �,�Q�G�L�D�Q������

�F�K�L�O�G�
�V���J�U�D�Q�G�S�D�U�H�Q�W�����D�X�Q�W���R�U���X�Q�F�O�H�����E�U�R�W�K�H�U���R�U���V�L�V�W�H�U�����E�U�R�W�K�H�U���L�Q���O�D�Z������

�R�U�� �V�L�V�W�H�U���L�Q���O�D�Z���� �Q�L�H�F�H�� �R�U�� �Q�H�S�K�H�Z���� �I�L�U�V�W�� �R�U�� �V�H�F�R�Q�G�� �F�R�X�V�L�Q���� �R�U������

�V�W�H�S�S�D�U�H�Q�W�� �Z�K�R�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �F�D�U�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�D�P�L�O�\�� �D�E�R�G�H�� �R�Q�� �D�� �W�Z�H�Q�W�\���I�R�X�U������

�K�R�X�U���E�D�V�L�V���W�R���D�Q���,�Q�G�L�D�Q���F�K�L�O�G���D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���������8���6���&�����6�H�F������������������ ������

���E���� �3�H�U�V�R�Q�V�� �Z�K�R�� �D�U�H�� �O�H�J�D�O�� �J�X�D�U�G�L�D�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�K�L�O�G���� �H�[�S�H�F�W�D�Q�W������

�P�R�W�K�H�U�����R�U���S�H�U�V�R�Q�V���Z�L�W�K���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�D�O���G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V������

���F���� �3�H�U�V�R�Q�V�� �Z�K�R�� �F�D�U�H�� �I�R�U�� �D�� �Q�H�L�J�K�E�R�U�
�V�� �R�U�� �I�U�L�H�Q�G�
�V�� �F�K�L�O�G�� �R�U������

�F�K�L�O�G�U�H�Q���� �Z�L�W�K�� �R�U�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���� �Z�K�H�U�H�� �W�K�H�� �S�D�U�H�Q�W�� �D�Q�G�� �S�H�U�V�R�Q������

�S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �F�D�U�H�� �R�Q�� �D�� �W�Z�H�Q�W�\���I�R�X�U���K�R�X�U�� �E�D�V�L�V�� �K�D�Y�H�� �D�J�U�H�H�G�� �W�R�� �W�K�H������

�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �L�Q�� �Z�U�L�W�L�Q�J�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �L�V�� �Q�R�W�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �D�Q�\�� �S�D�\�P�H�Q�W�� �I�R�U������

�W�K�H���F�D�U�H������

���G���� �$�� �S�H�U�V�R�Q���� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W������

�S�U�R�Y�L�G�H�V�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �R�U�� �V�L�P�L�O�D�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�R�� �H�[�F�K�D�Q�J�H�� �V�W�X�G�H�Q�W�V�� �R�U������

�L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �V�W�X�G�H�Q�W�� �H�[�F�K�D�Q�J�H�� �Y�L�V�L�W�R�U�V�� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�K�R�� �K�D�Y�H�� �W�K�H�� �F�D�U�H������

�R�I���D�Q���H�[�F�K�D�Q�J�H���V�W�X�G�H�Q�W���L�Q���W�K�H�L�U���K�R�P�H������

���H���� �$�� �S�H�U�V�R�Q���� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S���� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �H�Q�W�L�W�\�� �W�K�D�W������

�S�U�R�Y�L�G�H�V�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �R�U�� �V�L�P�L�O�D�U�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�R�� �L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �F�K�L�O�G�U�H�Q�� �Z�K�R������

�K�D�Y�H�� �H�Q�W�H�U�H�G�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�U�\�� �E�\�� �R�E�W�D�L�Q�L�Q�J�� �Y�L�V�D�V�� �W�K�D�W�� �P�H�H�W�� �W�K�H�� �F�U�L�W�H�U�L�D������

�I�R�U�� �P�H�G�L�F�D�O�� �F�D�U�H�� �D�V�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V�� �F�L�W�L�]�H�Q�V�K�L�S�� �D�Q�G������

�L�P�P�L�J�U�D�W�L�R�Q�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �R�U�� �S�H�U�V�R�Q�V�� �Z�K�R�� �K�D�Y�H�� �W�K�H�� �F�D�U�H�� �R�I�� �V�X�F�K�� �D�Q������

�L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���F�K�L�O�G���L�Q���W�K�H�L�U���K�R�P�H������

���I�� �� �6�F�K�R�R�O�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �E�R�D�U�G�L�Q�J�� �V�F�K�R�R�O�V���� �Z�K�L�F�K�� �D�U�H�� �H�Q�J�D�J�H�G������

�S�U�L�P�D�U�L�O�\�� �L�Q�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q���� �R�S�H�U�D�W�H�� �R�Q�� �D�� �G�H�I�L�Q�L�W�H�� �V�F�K�R�R�O�� �\�H�D�U�� �V�F�K�H�G�X�O�H��������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�I�R�O�O�R�Z�� �D�� �V�W�D�W�H�G�� �D�F�D�G�H�P�L�F�� �F�X�U�U�L�F�X�O�X�P���� �D�F�F�H�S�W�� �R�Q�O�\�� �V�F�K�R�R�O���D�J�H�� �F�K�L�O�G�U�H�Q����

�D�Q�G���G�R���Q�R�W���D�F�F�H�S�W���F�X�V�W�R�G�\���R�I���F�K�L�O�G�U�H�Q����

���J���� �+�R�V�S�L�W�D�O�V�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �Z�K�H�Q����

�S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J�� �I�X�Q�F�W�L�R�Q�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:���� �Q�X�U�V�L�Q�J�� �K�R�P�H�V����

�O�L�F�H�Q�V�H�G�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �D�Q�G�� �D�V�V�L�V�W�H�G�� �O�L�Y�L�Q�J�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V����

�O�L�F�H�Q�V�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ ���5�&�:����

���K�����/�L�F�H�Q�V�H�G���S�K�\�V�L�F�L�D�Q�V���R�U���O�D�Z�\�H�U�V����

���L�����)�D�F�L�O�L�W�L�H�V���D�S�S�U�R�Y�H�G���D�Q�G���F�H�U�W�L�I�L�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U�������$������ ���5�&�:����

���M���� �$�Q�\�� �D�J�H�Q�F�\�� �K�D�Y�L�Q�J�� �E�H�H�Q�� �L�Q�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�W�D�W�H�� �W�H�Q�� �\�H�D�U�V����

�S�U�L�R�U�� �W�R�� �-�X�Q�H�� ������ ������������ �D�Q�G�� �Q�R�W�� �V�H�H�N�L�Q�J�� �R�U�� �D�F�F�H�S�W�L�Q�J�� �P�R�Q�H�\�V�� �R�U������

�D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H���I�U�R�P���D�Q�\���V�W�D�W�H���R�U���I�H�G�H�U�D�O���D�J�H�Q�F�\�����D�Q�G���L�V���V�X�S�S�R�U�W�H�G���L�Q���S�D�U�W������

�E�\���D�Q���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���R�U���W�U�X�V�W���I�X�Q�G������

���N���� �3�H�U�V�R�Q�V�� �Z�K�R�� �K�D�Y�H�� �D�� �F�K�L�O�G�� �L�Q�� �W�K�H�L�U�� �K�R�P�H�� �I�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I������

�D�G�R�S�W�L�R�Q���� �L�I�� �W�K�H�� �F�K�L�O�G�� �Z�D�V�� �S�O�D�F�H�G�� �L�Q�� �V�X�F�K�� �K�R�P�H�� �E�\�� �D�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �F�K�L�O�G������

�S�O�D�F�L�Q�J�� �D�J�H�Q�F�\���� �D�Q�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �S�X�E�O�L�F�� �R�U�� �W�U�L�E�D�O�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�U�� �F�R�X�U�W�� �R�U�� �L�I������

�D�� �U�H�S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �U�H�S�R�U�W�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �I�L�O�H�G�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �D�Q�G�� �W�K�H������

�S�O�D�F�H�P�H�Q�W���K�D�V���E�H�H�Q���D�S�S�U�R�Y�H�G���E�\���W�K�H���F�R�X�U�W������

���O���� �$�Q�� �D�J�H�Q�F�\�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �E�\�� �D�Q�\�� �X�Q�L�W�� �R�I�� �O�R�F�D�O���� �V�W�D�W�H���� �R�U�� �I�H�G�H�U�D�O������

�J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �R�U�� �D�Q�� �D�J�H�Q�F�\�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �E�\�� �D�Q�� �,�Q�G�L�D�Q�� �W�U�L�E�H�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �5�&�:������

������������������ ������

���P���� �$�� �P�D�[�L�P�X�P�� �R�U�� �P�H�G�L�X�P�� �V�H�F�X�U�L�W�\�� �S�U�R�J�U�D�P�� �I�R�U�� �M�X�Y�H�Q�L�O�H�� �R�I�I�H�Q�G�H�U�V������

�R�S�H�U�D�W�H�G���E�\���R�U���X�Q�G�H�U���F�R�Q�W�U�D�F�W���Z�L�W�K���W�K�H���G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W������

���Q���� �$�Q�� �D�J�H�Q�F�\�� �O�R�F�D�W�H�G�� �R�Q�� �D�� �I�H�G�H�U�D�O�� �P�L�O�L�W�D�U�\�� �U�H�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���� �H�[�F�H�S�W������

�Z�K�H�U�H���W�K�H���P�L�O�L�W�D�U�\���D�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V���U�H�T�X�H�V�W���W�K�D�W���V�X�F�K���D�J�H�Q�F�\���E�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R������

�W�K�H���O�L�F�H�Q�V�L�Q�J���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

���R�����L���� �$�� �K�R�V�W�� �K�R�P�H�� �S�U�R�J�U�D�P���� �D�Q�G�� �K�R�V�W�� �K�R�P�H���� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �E�\�� �D�� �W�D�[������

�H�[�H�P�S�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �\�R�X�W�K�� �Q�R�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�D�U�H�� �R�I�� �R�U�� �U�H�F�H�L�Y�L�Q�J������

�V�H�U�Y�L�F�H�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���� �L�I�� �W�K�D�W�� �S�U�R�J�U�D�P�������$���� �5�H�F�U�X�L�W�V�� �D�Q�G������

�V�F�U�H�H�Q�V�� �S�R�W�H�Q�W�L�D�O�� �K�R�P�H�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�J�U�D�P���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J������

�E�D�F�N�J�U�R�X�Q�G���F�K�H�F�N�V���R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V���R�Y�H�U���W�K�H���D�J�H���R�I���H�L�J�K�W�H�H�Q���U�H�V�L�G�L�Q�J���L�Q������

�W�K�H�� �K�R�P�H�� �W�K�U�R�X�J�K�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �S�D�W�U�R�O�� �R�U�� �H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�� �O�D�Z������

�H�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W�� �D�J�H�Q�F�\�� �D�Q�G�� �S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J�� �S�K�\�V�L�F�D�O�� �L�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �K�R�P�H��������

���%���� �V�F�U�H�H�Q�V�� �D�Q�G�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �F�D�V�H�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�R�� �\�R�X�W�K�� �L�Q�� �W�K�H������

�S�U�R�J�U�D�P�������&���� �R�E�W�D�L�Q�V�� �D�� �Q�R�W�D�U�L�]�H�G�� �S�H�U�P�L�V�V�L�R�Q�� �V�O�L�S�� �R�U�� �O�L�P�L�W�H�G�� �S�R�Z�H�U�� �R�I������

�D�W�W�R�U�Q�H�\�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �S�D�U�H�Q�W�� �R�U�� �O�H�J�D�O�� �J�X�D�U�G�L�D�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �\�R�X�W�K�� �D�X�W�K�R�U�L�]�L�Q�J������

�W�K�H�� �\�R�X�W�K�� �W�R�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�J�U�D�P�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�]�D�W�L�R�Q�� �L�V������

�X�S�G�D�W�H�G�� �H�Y�H�U�\�� �V�L�[�� �P�R�Q�W�K�V�� �Z�K�H�Q�� �D�� �\�R�X�W�K�� �U�H�P�D�L�Q�V�� �L�Q�� �D�� �K�R�V�W�� �K�R�P�H�� �O�R�Q�J�H�U������

�W�K�D�Q�� �V�L�[�� �P�R�Q�W�K�V�������'�� �� �R�E�W�D�L�Q�V�� �L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�U�R�J�U�D�P�� �W�K�U�R�X�J�K�� �D�Q������

�L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�U�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �7�L�W�O�H�� ������ �5�&�:�������(�� �� �S�U�R�Y�L�G�H�V������

�P�D�Q�G�D�W�R�U�\�� �U�H�S�R�U�W�H�U�� �D�Q�G�� �F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�\�� �W�U�D�L�Q�L�Q�J���� �D�Q�G�����)�� �� �U�H�J�L�V�W�H�U�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�Z�L�W�K�� �W�K�H�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H������ �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �5�&�:�������������������� ���� �� �X�Q�G�H�U����

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W����

���L�L���� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�� ���K�R�V�W�� �K�R�P�H���� �L�V�� �D�� �S�U�L�Y�D�W�H����

�K�R�P�H�� �W�K�D�W�� �Y�R�O�X�Q�W�H�H�U�V�� �W�R�� �K�R�V�W�� �\�R�X�W�K�� �L�Q�� �Q�H�H�G�� �R�I�� �W�H�P�S�R�U�D�U�\�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W����

�W�K�D�W���L�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���D���K�R�V�W���K�R�P�H���S�U�R�J�U�D�P����

���L�L�L���� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �D�� ���K�R�V�W�� �K�R�P�H�� �S�U�R�J�U�D�P���� �L�V�� �D����

�S�U�R�J�U�D�P�� �W�K�D�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�V�� �V�X�S�S�R�U�W�� �W�R�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �K�R�V�W�� �K�R�P�H�V�� �D�Q�G�� �P�H�H�W�V�� �W�K�H����

�U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I�����R�����L�����R�I���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q����

���L�Y���� �$�Q�\�� �K�R�V�W�� �K�R�P�H�� �S�U�R�J�U�D�P�� �W�K�D�W�� �U�H�F�H�L�Y�H�V�� �O�R�F�D�O���� �V�W�D�W�H���� �R�U����

�J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �I�X�Q�G�L�Q�J�� �V�K�D�O�O�� �U�H�S�R�U�W�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H������

�R�I�I�L�F�H�� �R�I�� �K�R�P�H�O�H�V�V�� �\�R�X�W�K�� �S�U�H�Y�H�Q�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �S�U�R�J�U�D�P�V�� �D�Q�Q�X�D�O�O�\������

�E�\�� �'�H�F�H�P�E�H�U�� ���V�W�� �R�I�� �H�D�F�K�� �\�H�D�U���� �7�K�H�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �F�K�L�O�G�U�H�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�J�U�D�P������

�V�H�U�Y�H�G���� �Z�K�\�� �W�K�H�� �F�K�L�O�G�� �Z�D�V�� �S�O�D�F�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�� �K�R�V�W�� �K�R�P�H���� �D�Q�G�� �Z�K�H�U�H�� �W�K�H������

�F�K�L�O�G�� �Z�H�Q�W�� �D�I�W�H�U�� �O�H�D�Y�L�Q�J�� �W�K�H�� �K�R�V�W�� �K�R�P�H���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �E�X�W�� �Q�R�W�� �O�L�P�L�W�H�G�� �W�R������

�U�H�W�X�U�Q�L�Q�J���W�R���W�K�H���S�D�U�H�Q�W�V�����U�X�Q�Q�L�Q�J���D�Z�D�\�����U�H�D�F�K�L�Q�J���W�K�H���D�J�H���R�I���P�D�M�R�U�L�W�\��������

�R�U���E�H�F�R�P�L�Q�J���D���G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���R�I���W�K�H���V�W�D�W�H������

���S�����5�H�F�H�L�Y�L�Q�J���F�H�Q�W�H�U�V���D�V���G�H�I�L�Q�H�G���L�Q���5�&�:������������������ ������

������ �� ���'�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �F�K�L�O�G�U�H�Q���� �\�R�X�W�K���� �D�Q�G������

�I�D�P�L�O�L�H�V������

������ �� ���-�X�Y�H�Q�L�O�H�����P�H�D�Q�V���D���S�H�U�V�R�Q���X�Q�G�H�U���W�K�H���D�J�H���R�I���W�Z�H�Q�W�\���R�Q�H���Z�K�R���K�D�V������

�E�H�H�Q�� �V�H�Q�W�H�Q�F�H�G�� �W�R�� �D�� �W�H�U�P�� �R�I�� �F�R�Q�I�L�Q�H�P�H�Q�W�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �V�X�S�H�U�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H������

�G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���X�Q�G�H�U���5�&�:�������������������� ������

������ �� ���3�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���E�D�V�H�G�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�V���� �R�U�� ���F�R�Q�W�U�D�F�W�L�Q�J���� �P�H�D�Q�V�� �W�K�H������

�V�W�U�X�F�W�X�U�L�Q�J�� �R�I�� �D�O�O�� �D�V�S�H�F�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�R�F�X�U�H�P�H�Q�W�� �R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �D�U�R�X�Q�G�� �W�K�H������

�S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �Z�R�U�N�� �W�R�� �E�H�� �S�H�U�I�R�U�P�H�G�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �G�H�V�L�U�H�G�� �U�H�V�X�O�W�V�� �Z�L�W�K�� �W�K�H������

�F�R�Q�W�U�D�F�W�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �V�H�W�� �I�R�U�W�K�� �L�Q�� �F�O�H�D�U���� �V�S�H�F�L�I�L�F���� �D�Q�G�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H������

�W�H�U�P�V���Z�L�W�K���P�H�D�V�X�U�D�E�O�H���R�X�W�F�R�P�H�V�����&�R�Q�W�U�D�F�W�V���P�D�\���D�O�V�R���L�Q�F�O�X�G�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V������

�W�K�D�W�� �O�L�Q�N�� �W�K�H�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�R�U�� �W�R�� �W�K�H�� �O�H�Y�H�O�� �D�Q�G�� �W�L�P�L�Q�J������

�R�I���W�K�H���U�H�L�P�E�X�U�V�H�P�H�Q�W������

������ �� ���3�U�R�E�D�W�L�R�Q�D�U�\�� �O�L�F�H�Q�V�H���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �O�L�F�H�Q�V�H�� �L�V�V�X�H�G�� �D�V�� �D������

�G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�U�\�� �P�H�D�V�X�U�H�� �W�R�� �D�Q�� �D�J�H�Q�F�\�� �W�K�D�W�� �K�D�V�� �S�U�H�Y�L�R�X�V�O�\�� �E�H�H�Q�� �L�V�V�X�H�G�� �D������

�I�X�O�O���O�L�F�H�Q�V�H���E�X�W���L�V���R�X�W���R�I���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���Z�L�W�K���O�L�F�H�Q�V�L�Q�J���V�W�D�Q�G�D�U�G�V������

������ �� ���5�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�����P�H�D�Q�V���D�Q�\���U�X�O�H�����U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�����R�U���V�W�D�Q�G�D�U�G���R�I���F�D�U�H������

�W�R���E�H���P�D�L�Q�W�D�L�Q�H�G���E�\���D�Q���D�J�H�Q�F�\������

������ �����6�H�F�U�H�W�D�U�\�����P�H�D�Q�V���W�K�H���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���W�K�H���G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W������

������ �� ���6�W�U�H�H�W�� �\�R�X�W�K���� �P�H�D�Q�V�� �D�� �S�H�U�V�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �D�J�H�� �R�I�� �H�L�J�K�W�H�H�Q�� �Z�K�R������

�O�L�Y�H�V�� �R�X�W�G�R�R�U�V�� �R�U�� �L�Q�� �D�Q�R�W�K�H�U�� �X�Q�V�D�I�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �Q�R�W�� �L�Q�W�H�Q�G�H�G�� �I�R�U������

�R�F�F�X�S�D�Q�F�\���E�\���W�K�H���P�L�Q�R�U���D�Q�G���Z�K�R���L�V���Q�R�W���U�H�V�L�G�L�Q�J���Z�L�W�K���K�L�V���R�U���K�H�U���S�D�U�H�Q�W������

�R�U���D�W���K�L�V���R�U���K�H�U���O�H�J�D�O�O�\���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���U�H�V�L�G�H�Q�F�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�������� �� ���7�U�D�Q�V�L�W�L�R�Q�D�O�� �O�L�Y�L�Q�J�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �P�H�D�Q�V�� �D�W�� �D�� �P�L�Q�L�P�X�P���� �W�R�� �W�K�H����

�H�[�W�H�Q�W���I�X�Q�G�V���D�U�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H�����W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J����

���D���� �(�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �E�D�V�L�F�� �O�L�W�H�U�D�F�\�� �D�Q�G����

�F�R�P�S�X�W�D�W�L�R�Q�D�O�� �V�N�L�O�O�V�� �W�U�D�L�Q�L�Q�J���� �H�L�W�K�H�U�� �L�Q�� �O�R�F�D�O�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�� �R�U�� �S�X�E�O�L�F����

�K�L�J�K�� �V�F�K�R�R�O�V�� �R�U�� �L�Q�� �D�� �K�L�J�K�� �V�F�K�R�R�O�� �H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�F�\�� �S�U�R�J�U�D�P�� �W�K�D�W�� �O�H�D�G�V�� �W�R����

�R�E�W�D�L�Q�L�Q�J���D���K�L�J�K���V�F�K�R�R�O���H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�F�\���G�H�J�U�H�H����

���E���� �$�V�V�L�V�W�D�Q�F�H�� �D�Q�G�� �F�R�X�Q�V�H�O�L�Q�J�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �R�E�W�D�L�Q�L�Q�J�� �Y�R�F�D�W�L�R�Q�D�O����

�W�U�D�L�Q�L�Q�J�� �R�U�� �K�L�J�K�H�U�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q���� �M�R�E�� �U�H�D�G�L�Q�H�V�V���� �M�R�E�� �V�H�D�U�F�K�� �D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H������

�D�Q�G���S�O�D�F�H�P�H�Q�W���S�U�R�J�U�D�P�V����

���F���� �&�R�X�Q�V�H�O�L�Q�J�� �D�Q�G�� �L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �L�Q�� �O�L�I�H�� �V�N�L�O�O�V�� �V�X�F�K�� �D�V�� �P�R�Q�H�\������

�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����K�R�P�H���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����F�R�Q�V�X�P�H�U���V�N�L�O�O�V�����S�D�U�H�Q�W�L�Q�J�����K�H�D�O�W�K���F�D�U�H��������

�D�F�F�H�V�V�� �W�R�� �F�R�P�P�X�Q�L�W�\�� �U�H�V�R�X�U�F�H�V���� �D�Q�G�� �W�U�D�Q�V�S�R�U�W�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �K�R�X�V�L�Q�J������

�R�S�W�L�R�Q�V������

���G�����,�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���D�Q�G���J�U�R�X�S���F�R�X�Q�V�H�O�L�Q�J�����D�Q�G����

���H���� �(�V�W�D�E�O�L�V�K�L�Q�J�� �Q�H�W�Z�R�U�N�V�� �Z�L�W�K�� �I�H�G�H�U�D�O�� �D�J�H�Q�F�L�H�V�� �D�Q�G�� �V�W�D�W�H�� �D�Q�G������

�O�R�F�D�O�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V�� �V�X�F�K�� �D�V�� �W�K�H�� �8�Q�L�W�H�G�� �6�W�D�W�H�V�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �O�D�E�R�U��������

�H�P�S�O�R�\�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �W�U�D�L�Q�L�Q�J�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�J�U�D�P�V�� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �W�K�H������

�Z�R�U�N�I�R�U�F�H�� �L�Q�Q�R�Y�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�\�� �D�F�W�� �Z�K�L�F�K�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�V�� �S�U�L�Y�D�W�H������

�L�Q�G�X�V�W�U�\�� �F�R�X�Q�F�L�O�V�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �M�R�E�� �F�R�U�S�V���� �Y�R�F�D�W�L�R�Q�D�O�� �U�H�K�D�E�L�O�L�W�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G������

�Y�R�O�X�Q�W�H�H�U���S�U�R�J�U�D�P�V������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� �����$�������������� �� �D�Q�G������������ �F�������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �I�R�U�P�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �R�I�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z������

�F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �W�R�� �F�D�U�U�\�� �R�X�W�� �W�K�H������

�S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �5�&�:�������$�������������� ���� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �K�D�Y�H�� �D�O�O�� �W�K�H�� �S�R�Z�H�U�V�� �D�Q�G�� �E�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �V�D�P�H������

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���D�V���D�U�H���S�H�U�P�L�W�W�H�G���R�U���S�U�H�V�F�U�L�E�H�G���W�R���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V������

�D�Q�G���V�K�D�O�O���H�[�H�U�F�L�V�H���W�K�R�V�H���S�R�Z�H�U�V���R�Q�O�\���I�R�U���F�D�U�U�\�L�Q�J���R�X�W���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I������

�W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �D�Q�G�� �W�K�R�V�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�L�O�\�� �L�P�S�O�L�H�G�� �W�K�H�U�H�I�U�R�P���� �7�K�H������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �N�Q�R�Z�Q�� �D�V�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �K�R�U�V�H������

�S�D�U�N�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �L�W������

�L�V�� �W�K�H�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �W�R�� �G�H�Y�H�O�R�S���� �S�U�R�P�R�W�H���� �R�S�H�U�D�W�H��������

�P�D�Q�D�J�H�����D�Q�G���P�D�L�Q�W�D�L�Q���W�K�H���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���V�W�D�W�H���K�R�U�V�H���S�D�U�N�����7�K�H���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �I�R�U�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U������

�F�R�Q�G�X�F�W���R�I���E�X�V�L�Q�H�V�V���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

���������D�� �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �I�R�U�� �D�Q������

�H�O�H�Y�H�Q�� �P�H�P�E�H�U�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\���� �D�O�O�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �E�\������

�W�K�H�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���� �%�R�D�U�G�� �P�H�P�E�H�U�V�� �V�K�D�O�O�� �V�H�U�Y�H�� �W�K�U�H�H���\�H�D�U�� �W�H�U�P�V���� �H�[�F�H�S�W������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�D�W�� �W�Z�R�� �R�I�� �W�K�H�� �R�U�L�J�L�Q�D�O�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�H�V�� �V�K�D�O�O�� �V�H�U�Y�H�� �R�Q�H���\�H�D�U�� �W�H�U�P�V���� �D�Q�G����

�W�Z�R�� �R�I�� �W�K�H�� �R�U�L�J�L�Q�D�O�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�H�V�� �V�K�D�O�O�� �V�H�U�Y�H�� �W�Z�R���\�H�D�U�� �W�H�U�P�V���� �2�I�� �W�K�H����

�E�R�D�U�G�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�S�S�R�L�Q�W�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �F�K�D�S�W�H�U�� �������� �/�D�Z�V�� �R�I�� ������������ �R�Q�H����

�V�K�D�O�O���V�H�U�Y�H���D�Q���L�Q�L�W�L�D�O���R�Q�H���\�H�D�U���W�H�U�P�����R�Q�H���V�K�D�O�O���V�H�U�Y�H���D�Q���L�Q�L�W�L�D�O���W�Z�R����

�\�H�D�U�� �W�H�U�P���� �D�Q�G�� �W�Z�R�� �V�K�D�O�O�� �V�H�U�Y�H�� �D�Q�� �L�Q�L�W�L�D�O�� �W�H�U�P�� �R�I�� �W�K�U�H�H�� �\�H�D�U�V���� �$����

�E�R�D�U�G���P�H�P�E�H�U���P�D�\���V�H�U�Y�H���F�R�Q�V�H�F�X�W�L�Y�H���W�H�U�P�V����

���E���� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �W�K�D�W�� �W�K�H����

�F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���D�S�S�R�L�Q�W���E�R�D�U�G���P�H�P�E�H�U�V���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

���L���� �2�Q�H�� �E�R�D�U�G�� �P�H�P�E�H�U�� �V�K�D�O�O�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�� �W�K�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �R�I�� �W�K�H����

�F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q������

���L�L���� �2�Q�H���E�R�D�U�G���P�H�P�E�H�U���V�K�D�O�O���U�H�S�U�H�V�H�Q�W���W�K�H���L�Q�W�H�U�H�V�W�V���R�I���W�K�H���F�R�X�Q�W�\������

�L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �S�D�U�N�� �L�V�� �O�R�F�D�W�H�G���� �,�Q�� �P�D�N�L�Q�J�� �W�K�L�V�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���� �W�K�H������

�F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �V�R�O�L�F�L�W�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\�����D�Q�G����

���L�L�L���� �1�L�Q�H�� �E�R�D�U�G�� �P�H�P�E�H�U�V�� �V�K�D�O�O�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�� �W�K�H�� �J�H�R�J�U�D�S�K�L�F�� �D�Q�G������

�V�S�R�U�W�V���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�H���G�L�Y�H�U�V�L�W�\���R�I���H�T�X�H�V�W�U�L�D�Q���L�Q�W�H�U�H�V�W�V���L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H�����D�Q�G������

�D�W�� �O�H�D�V�W�� �W�K�U�H�H�� �R�I�� �W�K�H�V�H�� �P�H�P�E�H�U�V�� �V�K�D�O�O�� �K�D�Y�H�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H������

�U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �W�R�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �K�R�U�V�H�� �V�K�R�Z�V�� �R�U�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �K�R�U�V�H������

�V�K�R�Z�� �I�D�F�L�O�L�W�\���� �,�Q�� �P�D�N�L�Q�J�� �W�K�H�V�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�V���� �W�K�H�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�� �V�K�D�O�O������

�V�R�O�L�F�L�W�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�V�� �I�U�R�P�� �D�� �Y�D�U�L�H�W�\�� �R�I�� �D�F�W�L�Y�H�� �K�R�U�V�H���U�H�O�D�W�H�G������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�V���L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H������

������ �� �7�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �S�R�O�L�F�\�� �W�K�D�W������

�S�U�R�Y�L�G�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�U�H�I�H�U�H�Q�W�L�D�O�� �X�V�H�� �R�I�� �D�� �V�S�H�F�L�I�L�F�� �D�U�H�D�� �R�I�� �W�K�H�� �K�R�U�V�H������

�S�D�U�N�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �D�W�� �Q�R�P�L�Q�D�O�� �F�R�V�W�� �I�R�U�� �K�R�U�V�H�� �J�U�R�X�S�V�� �D�V�V�R�F�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K������

�\�R�X�W�K���J�U�R�X�S�V���D�Q�G���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V���Z�L�W�K���G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V������

������ �� �7�K�H�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �P�D�N�H�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�V�� �W�R�� �I�L�O�O�� �E�R�D�U�G������

�Y�D�F�D�Q�F�L�H�V�� �I�R�U�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V������

�V�H�F�W�L�R�Q���� �X�S�R�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �V�R�O�L�F�L�W�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H������

�E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V������

������ �� �7�K�H���E�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V���V�K�D�O�O���S�H�U�I�R�U�P���W�K�H�L�U���G�X�W�L�H�V���L�Q���W�K�H���E�H�V�W������

�L�Q�W�H�U�H�V�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\���� �F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H������

�W�R�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �R�I�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�� �X�Q�G�H�U������ �5�&�:�� ������������������ ����������

�V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W������

�6�H�F������������������ �5�&�:�������$�������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V�������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�7�R�� �P�H�H�W�� �L�W�V�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�\�� �I�R�U�� �G�H�Y�H�O�R�S�L�Q�J���� �S�U�R�P�R�W�L�Q�J���� �R�S�H�U�D�W�L�Q�J��������

�P�D�Q�D�J�L�Q�J���� �D�Q�G�� �P�D�L�Q�W�D�L�Q�L�Q�J�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �K�R�U�V�H�� �S�D�U�N���� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �L�V������

�H�P�S�R�Z�H�U�H�G���W�R���G�R���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



������ �� �(�[�H�U�F�L�V�H�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �S�R�Z�H�U�V�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �I�R�U�� �D�Q�\�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�V�� �V�S�H�F�L�I�L�H�G�� �L�Q������ �5�&�:�������������������� ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V����

�D�F�W�����$�O�O���G�H�E�W�V���R�I���W�K�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\���V�K�D�O�O���E�H���L�Q���W�K�H���Q�D�P�H���R�I���W�K�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\����

�D�Q�G���V�K�D�O�O���Q�R�W���E�H���G�H�E�W�V���R�I���W�K�H���V�W�D�W�H���R�I���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���I�R�U���Z�K�L�F�K���W�K�H���V�W�D�W�H����

�R�U�� �D�Q�\�� �V�W�D�W�H�� �D�J�H�Q�F�\�� �V�K�D�O�O�� �K�D�Y�H�� �D�Q�\�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �S�D�\���� �D�Q�G�� �W�K�H����

�D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �P�D�\�� �Q�R�W�� �L�V�V�X�H�� �E�R�Q�G�V���� �1�H�L�W�K�H�U�� �W�K�H�� �I�X�O�O�� �I�D�L�W�K�� �D�Q�G�� �F�U�H�G�L�W�� �R�I����

�W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �Q�R�U�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�
�V�� �W�D�[�L�Q�J�� �S�R�Z�H�U�� �L�V�� �S�O�H�G�J�H�G�� �I�R�U�� �D�Q�\����

�L�Q�G�H�E�W�H�G�Q�H�V�V���R�I���W�K�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\����

������ �� �(�P�S�O�R�\�� �D�Q�G�� �G�L�V�F�K�D�U�J�H�� �D�W�� �L�W�V�� �G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q�� �H�P�S�O�R�\�H�H�V���� �D�J�H�Q�W�V������

�D�G�Y�L�V�R�U�V�����D�Q�G���R�W�K�H�U���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O������

������ �� �$�S�S�O�\�� �I�R�U�� �R�U�� �V�R�O�L�F�L�W���� �D�F�F�H�S�W���� �D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U���� �D�Q�G�� �G�L�V�S�R�V�H�� �R�I������

�J�U�D�Q�W�V���� �J�L�I�W�V���� �D�Q�G�� �E�H�T�X�H�V�W�V�� �R�I�� �P�R�Q�H�\���� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �V�H�F�X�U�L�W�L�H�V���� �U�H�D�O������

�H�V�W�D�W�H���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �S�U�R�S�H�U�W�\���� �+�R�Z�H�Y�H�U���� �L�I�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �D�F�F�H�S�W�V�� �D������

�G�R�Q�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G�� �I�R�U�� �D�� �V�S�H�F�L�I�L�F�� �S�X�U�S�R�V�H���� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �V�K�D�O�O�� �X�V�H������

�W�K�H���G�R�Q�D�W�L�R�Q���I�R�U���W�K�H���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���S�X�U�S�R�V�H������

������ �� �(�V�W�D�E�O�L�V�K���� �U�H�Y�L�V�H���� �F�R�O�O�H�F�W���� �P�D�Q�D�J�H���� �D�Q�G�� �H�[�S�H�Q�G�� �V�X�F�K�� �I�H�H�V�� �D�Q�G������

�F�K�D�U�J�H�V�� �D�W�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �K�R�U�V�H�� �S�D�U�N�� �D�V�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �G�H�H�P�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �W�R������

�D�F�F�R�P�S�O�L�V�K���L�W�V���U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�L�H�V������

������ �� �0�D�N�H�� �V�X�F�K�� �H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V�� �D�V�� �D�U�H�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�� �I�R�U�� �S�D�\�L�Q�J�� �W�K�H������

�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�� �F�R�V�W�V�� �D�Q�G�� �H�[�S�H�Q�V�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H������

�K�R�U�V�H���S�D�U�N������

������ �� �$�X�W�K�R�U�L�]�H�� �X�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �K�R�U�V�H�� �S�D�U�N�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �E�\�� �W�K�H������

�J�H�Q�H�U�D�O�� �S�X�E�O�L�F�� �D�Q�G�� �E�\�� �D�Q�G�� �I�R�U�� �F�R�P�S�D�W�L�E�O�H�� �Q�R�Q�H�T�X�H�V�W�U�L�D�Q�� �H�Y�H�Q�W�V�� �D�V�� �W�K�H������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �G�H�H�P�V�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���� �V�R�� �O�R�Q�J�� �D�V�� �W�K�H�� �S�U�L�P�D�F�\�� �R�I�� �W�K�H�� �F�H�Q�W�H�U�� �I�R�U������

�K�R�U�V�H���U�H�O�D�W�H�G���S�X�U�S�R�V�H�V���L�V���Q�R�W���F�R�P�S�U�R�P�L�V�H�G������

������ ���,�Q�V�X�U�H���L�W�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���S�R�W�H�Q�W�L�D�O���O�L�D�E�L�O�L�W�\������

������ �� �(�Q�W�H�U�� �L�Q�W�R�� �F�R�R�S�H�U�D�W�L�Y�H�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V�� �Z�L�W�K�� �D�Q�G�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �I�R�U������

�S�U�L�Y�D�W�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �J�U�R�X�S�V�� �W�R�� �X�V�H�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �K�R�U�V�H�� �S�D�U�N�� �I�D�F�L�O�L�W�L�H�V�� �D�Q�G������

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�R�� �U�D�L�V�H�� �P�R�Q�H�\�� �W�R�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�H�� �J�L�I�W�V���� �J�U�D�Q�W�V���� �D�Q�G�� �V�X�S�S�R�U�W�� �W�R������

�W�K�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\���I�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U������

������ �� �*�U�D�Q�W���F�R�Q�F�H�V�V�L�R�Q�V���R�U���O�H�D�V�H�V���D�W���W�K�H���V�W�D�W�H���K�R�U�V�H���S�D�U�N���X�S�R�Q���V�X�F�K������

�W�H�U�P�V�� �D�Q�G�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �D�V�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �G�H�H�P�V�� �D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���� �E�X�W�� �L�Q�� �Q�R������

�H�Y�H�Q�W�� �V�K�D�O�O�� �W�K�H�� �W�H�U�P�� �R�I�� �D�� �F�R�Q�F�H�V�V�L�R�Q�� �R�U�� �O�H�D�V�H�� �H�[�F�H�H�G�� �W�Z�H�Q�W�\���I�L�Y�H������

�\�H�D�U�V���� �&�R�Q�F�H�V�V�L�R�Q�V�� �D�Q�G�� �O�H�D�V�H�V�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V������

�R�I�� �W�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �D�Q�G�� �P�D�\�� �E�H�� �U�H�Q�H�J�R�W�L�D�W�H�G�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �H�Y�H�U�\�� �I�L�Y�H�� �\�H�D�U�V��������

�D�Q�G����

�������� �� �*�H�Q�H�U�D�O�O�\�� �X�Q�G�H�U�W�D�N�H�� �D�Q�\�� �D�Q�G�� �D�O�O�� �O�D�Z�I�X�O�� �D�F�W�V�� �Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �R�U������

�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���W�R���F�D�U�U�\���R�X�W���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���I�R�U���Z�K�L�F�K���W�K�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\���D�Q�G���W�K�H������

�V�W�D�W�H���K�R�U�V�H���S�D�U�N���D�U�H���F�U�H�D�W�H�G������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� �����$�������������� �� �D�Q�G������������ �F�������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

�3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�V�� �L�Q�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �F�R�U�S�V�� �S�U�R�J�U�D�P�V�� �R�I�I�H�U�H�G�� �E�\�� �D����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �D�I�I�L�O�L�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �D�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H����

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �D�Q�G����

�F�R�P�P�X�Q�L�W�\�� �V�H�U�Y�L�F�H�� �W�U�X�V�W�� �D�F�W�� �R�I�� ������������ �3���/���� ���������������� �D�U�H�� �H�[�H�P�S�W�� �I�U�R�P����

�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �U�D�W�H�V�� �R�I�� �F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�� �Z�K�L�O�H�� �S�H�U�I�R�U�P�L�Q�J����

�H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O���D�Q�G���W�U�D�L�O���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���Z�R�U�N���S�U�R�Y�L�G�H�G����

������ �� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�V�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z������

�F�K�D�S�W�H�U���F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W��������

������ �� �7�K�H�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�
�V�� �P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�� �D�Q�G�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H������

�K�H�D�G�T�X�D�U�W�H�U�V���P�X�V�W���E�H���O�R�F�D�W�H�G���L�Q���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q������

������ �� �3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�V���L�Q���W�K�H���S�U�R�J�U�D�P���V�S�H�Q�G���D�W���O�H�D�V�W���I�L�I�W�H�H�Q���S�H�U�F�H�Q�W���R�I������

�W�K�H�L�U���W�L�P�H���L�Q���W�K�H���S�U�R�J�U�D�P���R�Q���H�G�X�F�D�W�L�R�Q���D�Q�G���W�U�D�L�Q�L�Q�J���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�����D�Q�G����

������ �� �3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �S�U�R�J�U�D�P�� �U�H�F�H�L�Y�H�� �D�� �V�W�L�S�H�Q�G�� �R�U�� �O�L�Y�L�Q�J������

�D�O�O�R�Z�D�Q�F�H���D�V���D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���E�\���I�H�G�H�U�D�O���R�U���V�W�D�W�H���O�D�Z������

�3�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�V�� �D�U�H�� �H�[�H�P�S�W�� �I�U�R�P�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �U�D�W�H�V�� �R�I������

�F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O�� �D�Q�G�� �W�U�D�L�O�� �P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H�� �Z�R�U�N������

�F�R�Q�G�X�F�W�H�G���S�X�U�V�X�D�Q�W���W�R���W�K�H���F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���F�R�U�S�V���S�U�R�J�U�D�P������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� �����$�������������� �� �D�Q�G������������ �F�������� �V������ �D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �%�\�� �6�H�S�W�H�P�E�H�U�� ������ ������������ �W�K�H�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �I�L�O�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�H���:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q������

�D�F�W���� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q������

�V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������ �W�R�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �V�W�D�W�H�� �S�D�U�N�V������

�I�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q���� �7�K�H�� �I�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �E�H�� �D�Q�� �D�J�H�Q�F�\���� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�O�L�W�\��������

�R�U�� �S�R�O�L�W�L�F�D�O�� �V�X�E�G�L�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �D�Q�G�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �G�L�V�E�X�U�V�H�� �S�X�E�O�L�F������

�I�X�Q�G�V������

������ �� �7�K�H�� �I�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �K�D�Y�H�� �D�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �F�R�Q�V�L�V�W�L�Q�J�� �R�I������

�X�S�� �W�R�� �I�L�I�W�H�H�Q�� �P�H�P�E�H�U�V���� �Z�K�R�V�H�� �W�H�U�P�V���� �P�H�W�K�R�G�� �R�I�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W���� �D�Q�G������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �P�X�V�W�� �E�H�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�F�W���� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U������

�F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W��������

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V�������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�7�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �D�P�R�X�Q�W�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�V�� �S�D�\�P�H�Q�W�V�� �R�U����

�F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �R�U�� �D�Q�\�� �F�R�X�Q�W�\���� �F�L�W�\���� �W�R�Z�Q���� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �T�X�D�V�L���P�X�Q�L�F�L�S�D�O�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �I�H�G�H�U�D�O�O�\�� �U�H�F�R�J�Q�L�]�H�G�� �,�Q�G�L�D�Q����

�W�U�L�E�H���� �S�R�U�W�� �G�L�V�W�U�L�F�W���� �R�U�� �S�X�E�O�L�F�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�U�R�P�R�W�L�R�Q�� �R�I����

�F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q�V���D�Q�G���W�R�X�U�L�V�P����

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G�������������F���������V���������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R����

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

������ �� �7�K�L�V�� �F�K�D�S�W�H�U�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �D�P�R�X�Q�W�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �E�\�� �D����

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �D�V�V�L�V�W�H�G�� �O�L�Y�L�Q�J�� �I�D�F�L�O�L�W�\�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:����

�I�R�U�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �U�R�R�P�� �D�Q�G�� �G�R�P�L�F�L�O�L�D�U�\�� �F�D�U�H�� �W�R�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �D�V�V�L�V�W�H�G������

�O�L�Y�L�Q�J���I�D�F�L�O�L�W�\������

������ ���$�V���X�V�H�G���L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

���D�������'�R�P�L�F�L�O�L�D�U�\���F�D�U�H�����K�D�V���W�K�H���P�H�D�Q�L�Q�J���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���5�&�:�������������������� ������

���E���� ���1�R�Q�S�U�R�I�L�W���D�V�V�L�V�W�H�G���O�L�Y�L�Q�J���I�D�F�L�O�L�W�\�����P�H�D�Q�V���D�Q���D�V�V�L�V�W�H�G���O�L�Y�L�Q�J������

�I�D�F�L�O�L�W�\�� �W�K�D�W�� �L�V�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �D�V�� �D�� �U�H�O�L�J�L�R�X�V�� �R�U�� �F�K�D�U�L�W�D�E�O�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q��������

�L�V�� �H�[�H�P�S�W�� �I�U�R�P�� �I�H�G�H�U�D�O�� �L�Q�F�R�P�H�� �W�D�[�� �X�Q�G�H�U�� ������ �8���6���&���� �6�H�F���� ���������F�������� ���� �L�V������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z�� �F�K�D�S�W�H�U������

�F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������ �L�V�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �D�V�� �S�D�U�W�� �R�I�� �D������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �K�R�V�S�L�W�D�O���� �R�U�� �L�V�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �D�V�� �S�D�U�W�� �R�I�� �D�� �S�X�E�O�L�F�� �K�R�V�S�L�W�D�O������

�G�L�V�W�U�L�F�W������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G�� ���������� ���V�W�� �V�S���V���� �F�� ������ �V�� ���� �D�U�H�� �H�D�F�K������

�D�P�H�Q�G�H�G���W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �7�K�H�� �W�H�U�P�� ���K�H�D�O�W�K�� �R�U�� �V�R�F�L�D�O�� �Z�H�O�I�D�U�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �D�Q�\�� �F�R�P�P�X�Q�L�W�\�� �D�F�W�L�R�Q�� �F�R�X�Q�F�L�O���� �Z�K�L�F�K�� �U�H�Q�G�H�U�V������

�K�H�D�O�W�K�� �R�U�� �V�R�F�L�D�O�� �Z�H�O�I�D�U�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I������

�W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �Z�K�L�F�K�� �L�V�� �D�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �R�U�� �I�R�U�H�L�J�Q������ �Q�R�W���I�R�U���S�U�R�I�L�W����������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z������

�F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�Q�G�� �Z�K�L�F�K�� �L�V�� �P�D�Q�D�J�H�G�� �E�\������

�D�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �Q�R�W�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �H�L�J�K�W�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �Q�R�Q�H�� �R�I�� �Z�K�R�P�� �L�V������

�D�� �S�D�L�G�� �H�P�S�O�R�\�H�H�� �R�I�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �Z�K�L�F�K�� �L�V�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�R�O�H������

�X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:���� �+�H�D�O�W�K�� �R�U�� �V�R�F�L�D�O�� �Z�H�O�I�D�U�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V������

�Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �D�V������

�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �L�Q���F�K�D�S�W�H�U�������������� �� �5�&�:���� �,�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �R�U�G�H�U������

�W�R�� �E�H�� �H�[�H�P�S�W�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:���������������������� �� �P�X�V�W�� �V�D�W�L�V�I�\�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J������

�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V������

���D���� �1�R�� �S�D�U�W�� �R�I�� �L�W�V�� �L�Q�F�R�P�H�� �P�D�\�� �E�H�� �S�D�L�G�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\�� �W�R������

�L�W�V���P�H�P�E�H�U�V�����V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V�����R�I�I�L�F�H�U�V�����G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�U���W�U�X�V�W�H�H�V���H�[�F�H�S�W���L�Q������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �U�H�Q�G�H�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K����

�L�W�V���S�X�U�S�R�V�H�V���D�Q�G���E�\�O�D�Z�V����

���E���� �6�D�O�D�U�\�� �R�U�� �F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�� �S�D�L�G�� �W�R�� �L�W�V�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �D�Q�G�� �H�[�H�F�X�W�L�Y�H�V����

�P�X�V�W�� �E�H�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �D�F�W�X�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �U�H�Q�G�H�U�H�G���� �D�Q�G�� �D�W�� �O�H�Y�H�O�V�� �F�R�P�S�D�U�D�E�O�H����

�W�R�� �W�K�H�� �V�D�O�D�U�\�� �R�U�� �F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �O�L�N�H�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �S�X�E�O�L�F����

�V�H�U�Y�L�F�H���R�I���W�K�H���V�W�D�W�H����

���F���� �$�V�V�H�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �L�U�U�H�Y�R�F�D�E�O�\�� �G�H�G�L�F�D�W�H�G�� �W�R����

�W�K�H�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �H�[�H�P�S�W�L�R�Q�� �L�V�� �J�U�D�Q�W�H�G�� �D�Q�G���� �R�Q�� �W�K�H����

�O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �R�U�� �D�E�D�Q�G�R�Q�P�H�Q�W�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�D�\�� �Q�R�W����

�L�Q�X�U�H�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\�� �W�R�� �W�K�H�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U������

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �H�[�F�H�S�W�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �R�U������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�K�L�F�K���D�O�V�R���Z�R�X�O�G���E�H���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���W�K�H���H�[�H�P�S�W�L�R�Q������

���G���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�X�O�\�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �R�U�� �F�H�U�W�L�I�L�H�G�� �Z�K�H�U�H������

�O�L�F�H�Q�V�L�Q�J���R�U���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���L�V���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���O�D�Z���R�U���U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q������

���H���� �7�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �T�X�D�O�L�I�\�L�Q�J�� �I�R�U�� �H�[�H�P�S�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �X�V�H�G������

�I�R�U���W�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���I�R�U���Z�K�L�F�K���W�K�H���H�[�H�P�S�W�L�R�Q���L�V���J�U�D�Q�W�H�G������

���I�� �� �6�H�U�Y�L�F�H�V�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �U�H�J�D�U�G�O�H�V�V�� �R�I�� �U�D�F�H���� �F�R�O�R�U��������

�Q�D�W�L�R�Q�D�O���R�U�L�J�L�Q�����R�U���D�Q�F�H�V�W�U�\�����D�Q�G����

���J���� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �P�X�V�W�� �K�D�Y�H�� �D�F�F�H�V�V�� �W�R�� �L�W�V�� �E�R�R�N�V�� �L�Q������

�R�U�G�H�U�� �W�R�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �Z�K�H�W�K�H�U�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �H�[�H�P�S�W�� �I�U�R�P�� �W�D�[�H�V������

�Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���L�Q�W�H�Q�W���R�I���5�&�:���������������������� ���D�Q�G���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �7�K�H�� �W�H�U�P�� ���K�H�D�O�W�K�� �R�U�� �V�R�F�L�D�O�� �Z�H�O�I�D�U�H�� �V�H�U�Y�L�F�H�V���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �D�Q�G�� �L�V������

�O�L�P�L�W�H�G���W�R������

���D�����0�H�Q�W�D�O���K�H�D�O�W�K�����G�U�X�J�����R�U���D�O�F�R�K�R�O�L�V�P���F�R�X�Q�V�H�O�L�Q�J���R�U���W�U�H�D�W�P�H�Q�W������

���E�����)�D�P�L�O�\���F�R�X�Q�V�H�O�L�Q�J������

���F�����+�H�D�O�W�K���F�D�U�H���V�H�U�Y�L�F�H�V������

���G���� �7�K�H�U�D�S�H�X�W�L�F���� �G�L�D�J�Q�R�V�W�L�F���� �U�H�K�D�E�L�O�L�W�D�W�L�Y�H���� �R�U�� �U�H�V�W�R�U�D�W�L�Y�H������

�V�H�U�Y�L�F�H�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �F�D�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�L�F�N���� �D�J�H�G���� �R�U�� �S�K�\�V�L�F�D�O�O�\��������

�G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�D�O�O�\�����R�U���H�P�R�W�L�R�Q�D�O�O�\���G�L�V�D�E�O�H�G���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V������

���H���� �$�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �Z�K�L�F�K�� �D�U�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �S�U�H�Y�H�Q�W�L�Q�J�� �R�U������

�D�P�H�O�L�R�U�D�W�L�Q�J�� �M�X�Y�H�Q�L�O�H�� �G�H�O�L�Q�T�X�H�Q�F�\�� �R�U�� �F�K�L�O�G�� �D�E�X�V�H���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J������

�U�H�F�U�H�D�W�L�R�Q�D�O���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���I�R�U���W�K�R�V�H���S�X�U�S�R�V�H�V������

���I�� ���&�D�U�H���R�I���R�U�S�K�D�Q�V���R�U���I�R�V�W�H�U���F�K�L�O�G�U�H�Q������

���J�����'�D�\���F�D�U�H���R�I���F�K�L�O�G�U�H�Q������

���K�����(�P�S�O�R�\�P�H�Q�W���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�����W�U�D�L�Q�L�Q�J�����D�Q�G���S�O�D�F�H�P�H�Q�W������

���L�����/�H�J�D�O���V�H�U�Y�L�F�H�V���W�R���W�K�H���L�Q�G�L�J�H�Q�W������

���M���� �:�H�D�W�K�H�U�L�]�D�W�L�R�Q���D�V�V�L�V�W�D�Q�F�H���R�U���P�L�Q�R�U���K�R�P�H���U�H�S�D�L�U���I�R�U���O�R�Z���L�Q�F�R�P�H������

�K�R�P�H�R�Z�Q�H�U�V���R�U���U�H�Q�W�H�U�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���N���� �$�V�V�L�V�W�D�Q�F�H���W�R���O�R�Z���L�Q�F�R�P�H���K�R�P�H�R�Z�Q�H�U�V���D�Q�G���U�H�Q�W�H�U�V���W�R���R�I�I�V�H�W���W�K�H����

�F�R�V�W�� �R�I�� �K�R�P�H�� �K�H�D�W�L�Q�J�� �H�Q�H�U�J�\���� �W�K�U�R�X�J�K�� �G�L�U�H�F�W�� �E�H�Q�H�I�L�W�V�� �W�R�� �H�O�L�J�L�E�O�H����

�K�R�X�V�H�K�R�O�G�V���R�U���W�R���I�X�H�O���Y�H�Q�G�R�U�V���R�Q���E�H�K�D�O�I���R�I���H�O�L�J�L�E�O�H���K�R�X�V�H�K�R�O�G�V����

���O���� �&�R�P�P�X�Q�L�W�\�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�R�� �O�R�Z���L�Q�F�R�P�H�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V���� �I�D�P�L�O�L�H�V���� �D�Q�G����

�J�U�R�X�S�V�����Z�K�L�F�K���D�U�H���G�H�V�L�J�Q�H�G���W�R���K�D�Y�H���D���P�H�D�V�X�U�D�E�O�H���D�Q�G���S�R�W�H�Q�W�L�D�O�O�\���P�D�M�R�U����

�L�P�S�D�F�W���R�Q���F�D�X�V�H�V���R�I���S�R�Y�H�U�W�\���L�Q���F�R�P�P�X�Q�L�W�L�H�V���R�I���W�K�H���V�W�D�W�H�����D�Q�G��

���P���� �7�H�P�S�R�U�D�U�\�� �P�H�G�L�F�D�O�� �K�R�X�V�L�Q�J���� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q�� �5�&�:�������������������� ���� �L�I����

�W�K�H���K�R�X�V�L�Q�J���L�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���R�Q�O�\����

���L���� �:�K�L�O�H�� �W�K�H�� �S�D�W�L�H�Q�W�� �L�V�� �U�H�F�H�L�Y�L�Q�J�� �P�H�G�L�F�D�O�� �W�U�H�D�W�P�H�Q�W�� �D�W�� �D����

�K�R�V�S�L�W�D�O�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:�������������������� �� �R�U�� �D�W�� �D�Q������

�R�X�W�S�D�W�L�H�Q�W���F�O�L�Q�L�F���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���V�X�F�K���K�R�V�S�L�W�D�O�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���D�Q�\���S�H�U�L�R�G������

�R�I�� �U�H�F�X�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �R�E�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �L�P�P�H�G�L�D�W�H�O�\�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �V�X�F�K�� �P�H�G�L�F�D�O������

�W�U�H�D�W�P�H�Q�W�����D�Q�G����

���L�L���� �%�\�� �D�� �S�H�U�V�R�Q�� �W�K�D�W�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �I�X�U�Q�L�V�K�� �O�R�G�J�L�Q�J�� �R�U�� �U�H�O�D�W�H�G������

�V�H�U�Y�L�F�H�V���W�R���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O���S�X�E�O�L�F������

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V�������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �)�R�U���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���5�&�:���������������������� ���� ������������������ �����D�Q�G�������������������� ��������

�W�K�H�� �W�H�U�P�� ���D�U�W�L�V�W�L�F�� �R�U�� �F�X�O�W�X�U�D�O�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q������

�W�K�D�W�� �L�V�� �R�U�J�D�Q�L�]�H�G�� �D�Q�G�� �R�S�H�U�D�W�H�G�� �H�[�F�O�X�V�L�Y�H�O�\�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I������

�S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �D�U�W�L�V�W�L�F�� �R�U�� �F�X�O�W�X�U�D�O�� �H�[�K�L�E�L�W�L�R�Q�V���� �S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V���� �R�U������

�S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�V�� �R�U�� �F�X�O�W�X�U�D�O�� �R�U�� �D�U�W�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�J�U�D�P�V���� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q���� �I�R�U�� �Y�L�H�Z�L�Q�J�� �R�U�� �D�W�W�H�Q�G�D�Q�F�H�� �E�\�� �W�K�H������

�J�H�Q�H�U�D�O�� �S�X�E�O�L�F���� �7�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D������ �Q�R�W���I�R�U���S�U�R�I�L�W����������

�Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� ������������ �5�&�:�� ���W�K�H�� �Q�H�Z������

�F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �D�Q�G�� �P�D�Q�D�J�H�G�� �E�\�� �D������

�J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �Q�R�W�� �O�H�V�V�� �W�K�D�Q�� �H�L�J�K�W�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �Q�R�Q�H�� �R�I�� �Z�K�R�P�� �L�V�� �D������

�S�D�L�G�� �H�P�S�O�R�\�H�H�� �R�I�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �E�\�� �D�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �V�R�O�H�� �X�Q�G�H�U������

�F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�����,�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q�����W�R���T�X�D�O�L�I�\���I�R�U���G�H�G�X�F�W�L�R�Q���R�U���H�[�H�P�S�W�L�R�Q������

�I�U�R�P�� �W�D�[�D�W�L�R�Q�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:���������������������� ���� ������������������ ���� �D�Q�G�������������������� ���� �W�K�H������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�X�V�W���V�D�W�L�V�I�\���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V������

���D���� �1�R�� �S�D�U�W�� �R�I�� �L�W�V�� �L�Q�F�R�P�H�� �P�D�\�� �E�H�� �S�D�L�G�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\�� �W�R������

�L�W�V���P�H�P�E�H�U�V�����V�W�R�F�N�K�R�O�G�H�U�V�����R�I�I�L�F�H�U�V�����G�L�U�H�F�W�R�U�V�����R�U���W�U�X�V�W�H�H�V���H�[�F�H�S�W���L�Q������

�W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �U�H�Q�G�H�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K������

�L�W�V���S�X�U�S�R�V�H�V���D�Q�G���E�\�O�D�Z�V������

���E���� �6�D�O�D�U�\�� �R�U�� �F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q�� �S�D�L�G�� �W�R�� �L�W�V�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �D�Q�G�� �H�[�H�F�X�W�L�Y�H�V������

�P�X�V�W�� �E�H�� �R�Q�O�\�� �I�R�U�� �D�F�W�X�D�O�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �U�H�Q�G�H�U�H�G���� �D�Q�G�� �D�W�� �O�H�Y�H�O�V�� �F�R�P�S�D�U�D�E�O�H������

�W�R���W�K�H���V�D�O�D�U�\���R�U���F�R�P�S�H�Q�V�D�W�L�R�Q���R�I���O�L�N�H���S�R�V�L�W�L�R�Q�V���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H���V�W�D�W�H������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���F���� �$�V�V�H�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �L�U�U�H�Y�R�F�D�E�O�\�� �G�H�G�L�F�D�W�H�G�� �W�R����

�W�K�H�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �H�[�H�P�S�W�L�R�Q�� �L�V�� �J�U�D�Q�W�H�G�� �D�Q�G���� �R�Q�� �W�K�H����

�O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �R�U�� �D�E�D�Q�G�R�Q�P�H�Q�W�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �P�D�\�� �Q�R�W����

�L�Q�X�U�H�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �R�U�� �L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\�� �W�R�� �W�K�H�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �R�I�� �D�Q�\�� �P�H�P�E�H�U�� �R�U����

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �H�[�F�H�S�W�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���� �D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �R�U����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���Z�K�L�F�K���D�O�V�R���Z�R�X�O�G���E�H���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���W�K�H���H�[�H�P�S�W�L�R�Q����

���G���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�X�O�\�� �O�L�F�H�Q�V�H�G�� �R�U�� �F�H�U�W�L�I�L�H�G�� �Z�K�H�Q����

�O�L�F�H�Q�V�L�Q�J���R�U���F�H�U�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���L�V���U�H�T�X�L�U�H�G���E�\���O�D�Z���R�U���U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q����

���H���� �7�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�G�� �W�K�D�W�� �T�X�D�O�L�I�\�� �I�R�U�� �H�[�H�P�S�W�L�R�Q�� �P�X�V�W�� �E�H�� �X�V�H�G����

�I�R�U���W�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���I�R�U���Z�K�L�F�K���W�K�H���H�[�H�P�S�W�L�R�Q���L�V���J�U�D�Q�W�H�G������

���I�� �� �6�H�U�Y�L�F�H�V�� �P�X�V�W�� �E�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �U�H�J�D�U�G�O�H�V�V�� �R�I�� �U�D�F�H���� �F�R�O�R�U��������

�Q�D�W�L�R�Q�D�O���R�U�L�J�L�Q�����R�U���D�Q�F�H�V�W�U�\�����D�Q�G����

���J���� �7�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�� �R�I�� �U�H�Y�H�Q�X�H�� �P�X�V�W�� �K�D�Y�H�� �D�F�F�H�V�V�� �W�R�� �L�W�V�� �E�R�R�N�V�� �L�Q������

�R�U�G�H�U���W�R���G�H�W�H�U�P�L�Q�H���Z�K�H�W�K�H�U���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���L�V���H�[�H�P�S�W���I�U�R�P���W�D�[�H�V������

������ �� �7�K�H���W�H�U�P�����D�U�W�L�V�W�L�F���R�U���F�X�O�W�X�U�D�O���H�[�K�L�E�L�W�L�R�Q�V�����S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V�����R�U������

�S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�V�� �R�U�� �F�X�O�W�X�U�D�O�� �R�U�� �D�U�W�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�J�U�D�P�V���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �D�Q�G�� �L�V������

�O�L�P�L�W�H�G���W�R������

���D���� �$�Q�� �H�[�K�L�E�L�W�L�R�Q�� �R�U�� �S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �Z�R�U�N�V�� �R�I�� �D�U�W�� �R�U�� �R�E�M�H�F�W�V�� �R�I������

�F�X�O�W�X�U�D�O���R�U���K�L�V�W�R�U�L�F�D�O���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�F�H�����V�X�F�K���D�V���W�K�R�V�H���F�R�P�P�R�Q�O�\���G�L�V�S�O�D�\�H�G������

�L�Q���D�U�W���R�U���K�L�V�W�R�U�\���P�X�V�H�X�P�V������

���E���� �$�� �P�X�V�L�F�D�O�� �R�U�� �G�U�D�P�D�W�L�F�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �R�U�� �V�H�U�L�H�V�� �R�I�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�V��������

�R�U����

���F���� �$�Q�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O�� �V�H�P�L�Q�D�U�� �R�U�� �S�U�R�J�U�D�P���� �R�U�� �V�H�U�L�H�V�� �R�I�� �V�X�F�K������

�S�U�R�J�U�D�P�V���� �R�I�I�H�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �W�K�H�� �J�H�Q�H�U�D�O�� �S�X�E�O�L�F�� �R�Q�� �D�Q������

�D�U�W�L�V�W�L�F�����F�X�O�W�X�U�D�O�����R�U���K�L�V�W�R�U�L�F�D�O���V�X�E�M�H�F�W������

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G�������������F�����������V�������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

�7�K�H�� �W�D�[�� �O�H�Y�L�H�G�� �E�\�� �5�&�:�������������������� �� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �V�D�O�H�V�� �R�I�� �W�U�D�L�O������

�J�U�R�R�P�L�Q�J�� �V�H�U�Y�L�F�H�V�� �W�R�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H�� �R�I�� �:�D�V�K�L�Q�J�W�R�Q�� �R�U�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���R�U�J�D�Q�L�]�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������ ���������� �� �5�&�:���� �� �������������5�&�:�����W�K�H���Q�H�Z������

�F�K�D�S�W�H�U�� �F�U�H�D�W�H�G�� �L�Q�� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W������ �)�R�U�� �W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I������

�W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q�������W�U�D�L�O���J�U�R�R�P�L�Q�J�����P�H�D�Q�V���W�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�\���R�I���V�Q�R�Z���F�R�P�S�D�F�W�L�Q�J��������

�V�Q�R�Z�� �U�H�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �R�U�� �V�Q�R�Z�� �U�H�P�R�Y�D�O�� �R�Q�� �V�W�D�W�H���R�Z�Q�H�G�� �R�U�� �S�U�L�Y�D�W�H�O�\������

�R�Z�Q�H�G���W�U�D�L�O�V������

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G�������������F�������V�����������D�U�H���H�D�F�K���D�P�H�Q�G�H�G���W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �7�K�H�� �W�D�[�� �O�H�Y�L�H�G�� �E�\�� �5�&�:�������������������� �� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �V�D�O�H�V�� �R�I������

�I�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V���� ���)�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V���� �P�H�D�Q�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�V�X�E�V�W�D�Q�F�H�V�����Z�K�H�W�K�H�U���L�Q���O�L�T�X�L�G�����F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�H�G�����V�R�O�L�G�����I�U�R�]�H�Q�����G�U�L�H�G�����R�U����

�G�H�K�\�G�U�D�W�H�G���I�R�U�P�����W�K�D�W���D�U�H���V�R�O�G���I�R�U���L�Q�J�H�V�W�L�R�Q���R�U���F�K�H�Z�L�Q�J���E�\���K�X�P�D�Q�V���D�Q�G����

�D�U�H�� �F�R�Q�V�X�P�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�L�U�� �W�D�V�W�H�� �R�U�� �Q�X�W�U�L�W�L�R�Q�D�O�� �Y�D�O�X�H���� ���)�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G����

�L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V�����G�R�H�V���Q�R�W���L�Q�F�O�X�G�H����

���D���� ���$�O�F�R�K�R�O�L�F�� �E�H�Y�H�U�D�J�H�V������ �Z�K�L�F�K�� �P�H�D�Q�V�� �E�H�Y�H�U�D�J�H�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H����

�V�X�L�W�D�E�O�H���I�R�U���K�X�P�D�Q���F�R�Q�V�X�P�S�W�L�R�Q���D�Q�G���F�R�Q�W�D�L�Q���R�Q�H���K�D�O�I���R�I���R�Q�H���S�H�U�F�H�Q�W���R�U����

�P�R�U�H���R�I���D�O�F�R�K�R�O���E�\���Y�R�O�X�P�H����

���E���� ���7�R�E�D�F�F�R������ �Z�K�L�F�K�� �P�H�D�Q�V�� �F�L�J�D�U�H�W�W�H�V���� �F�L�J�D�U�V���� �F�K�H�Z�L�Q�J�� �R�U�� �S�L�S�H����

�W�R�E�D�F�F�R�����R�U���D�Q�\���R�W�K�H�U���L�W�H�P���W�K�D�W���F�R�Q�W�D�L�Q�V���W�R�E�D�F�F�R�����D�Q�G��

���F�����0�D�U�L�M�X�D�Q�D�����X�V�H�D�E�O�H���P�D�U�L�M�X�D�Q�D�����R�U���P�D�U�L�M�X�D�Q�D���L�Q�I�X�V�H�G���S�U�R�G�X�F�W�V������

������ �� �7�K�H�� �H�[�H�P�S�W�L�R�Q�� �R�I�� ���I�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V���� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �I�R�U�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G���� �V�R�I�W������

�G�U�L�Q�N�V���� �E�R�W�W�O�H�G�� �Z�D�W�H�U���� �R�U�� �G�L�H�W�D�U�\�� �V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�V���� �7�K�H�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V�� �L�Q������

�W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �D�S�S�O�\�� �W�K�U�R�X�J�K�R�X�W�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �F�R�Q�W�H�[�W������

�F�O�H�D�U�O�\���U�H�T�X�L�U�H�V���R�W�K�H�U�Z�L�V�H������

���D���� ���%�R�W�W�O�H�G���Z�D�W�H�U�����P�H�D�Q�V���Z�D�W�H�U���W�K�D�W���L�V���S�O�D�F�H�G���L�Q���D���V�D�I�H�W�\���V�H�D�O�H�G������

�F�R�Q�W�D�L�Q�H�U�� �R�U�� �S�D�F�N�D�J�H�� �I�R�U�� �K�X�P�D�Q�� �F�R�Q�V�X�P�S�W�L�R�Q���� �%�R�W�W�O�H�G�� �Z�D�W�H�U�� �L�V�� �F�D�O�R�U�L�H������

�I�U�H�H�� �D�Q�G�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q�� �V�Z�H�H�W�H�Q�H�U�V�� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �D�G�G�L�W�L�Y�H�V�� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W������

�L�W�� �P�D�\�� �F�R�Q�W�D�L�Q�������L���� �$�Q�W�L�P�L�F�U�R�E�L�D�O�� �D�J�H�Q�W�V�������L�L���� �I�O�X�R�U�L�G�H�������L�L�L��������

�F�D�U�E�R�Q�D�W�L�R�Q�������L�Y���� �Y�L�W�D�P�L�Q�V���� �P�L�Q�H�U�D�O�V���� �D�Q�G�� �H�O�H�F�W�U�R�O�\�W�H�V�������Y���� �R�[�\�J�H�Q��������

���Y�L���� �S�U�H�V�H�U�Y�D�W�L�Y�H�V���� �D�Q�G�����Y�L�L���� �R�Q�O�\�� �W�K�R�V�H�� �I�O�D�Y�R�U�V���� �H�[�W�U�D�F�W�V���� �R�U������

�H�V�V�H�Q�F�H�V�� �G�H�U�L�Y�H�G�� �I�U�R�P�� �D�� �V�S�L�F�H�� �R�U�� �I�U�X�L�W���� ���%�R�W�W�O�H�G�� �Z�D�W�H�U���� �L�Q�F�O�X�G�H�V������

�Z�D�W�H�U�� �W�K�D�W�� �L�V�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �E�X�\�H�U�� �L�Q�� �D�� �U�H�X�V�D�E�O�H�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�U�� �W�K�D�W�� �L�V������

�Q�R�W���V�R�O�G���Z�L�W�K���W�K�H���Z�D�W�H�U������

���E���� ���'�L�H�W�D�U�\�� �V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W���� �P�H�D�Q�V�� �D�Q�\�� �S�U�R�G�X�F�W���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�R�E�D�F�F�R��������

�L�Q�W�H�Q�G�H�G���W�R���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W���W�K�H���G�L�H�W���W�K�D�W������

���L�����&�R�Q�W�D�L�Q�V���R�Q�H���R�U���P�R�U�H���R�I���W�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���G�L�H�W�D�U�\���L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V������

���$�����$���Y�L�W�D�P�L�Q������

���%�����$���P�L�Q�H�U�D�O������

���&�����$�Q���K�H�U�E���R�U���R�W�K�H�U���E�R�W�D�Q�L�F�D�O������

���'�� ���$�Q���D�P�L�Q�R���D�F�L�G������

���(�� �� �$�� �G�L�H�W�D�U�\�� �V�X�E�V�W�D�Q�F�H�� �I�R�U�� �X�V�H�� �E�\�� �K�X�P�D�Q�V�� �W�R�� �V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�� �W�K�H�� �G�L�H�W������

�E�\���L�Q�F�U�H�D�V�L�Q�J���W�K�H���W�R�W�D�O���G�L�H�W�D�U�\���L�Q�W�D�N�H�����R�U����

���)�� �� �$�� �F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�H���� �P�H�W�D�E�R�O�L�W�H���� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W���� �H�[�W�U�D�F�W���� �R�U������

�F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���D�Q�\���L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W���G�H�V�F�U�L�E�H�G���L�Q���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q������

���L�L���� �,�V�� �L�Q�W�H�Q�G�H�G�� �I�R�U�� �L�Q�J�H�V�W�L�R�Q�� �L�Q�� �W�D�E�O�H�W���� �F�D�S�V�X�O�H���� �S�R�Z�G�H�U��������

�V�R�I�W�J�H�O���� �J�H�O�F�D�S���� �R�U�� �O�L�T�X�L�G�� �I�R�U�P���� �R�U�� �L�I�� �Q�R�W�� �L�Q�W�H�Q�G�H�G�� �I�R�U�� �L�Q�J�H�V�W�L�R�Q�� �L�Q������

�V�X�F�K�� �I�R�U�P���� �L�V�� �Q�R�W�� �U�H�S�U�H�V�H�Q�W�H�G�� �D�V�� �F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q�D�O�� �I�R�R�G�� �D�Q�G�� �L�V�� �Q�R�W������

�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�H�G���I�R�U���X�V�H���D�V���D���V�R�O�H���L�W�H�P���R�I���D���P�H�D�O���R�U���R�I���W�K�H���G�L�H�W�����D�Q�G����

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���L�L�L���� �,�V�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R�� �E�H�� �O�D�E�H�O�H�G�� �D�V�� �D�� �G�L�H�W�D�U�\�� �V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W������

�L�G�H�Q�W�L�I�L�D�E�O�H�� �E�\�� �W�K�H�� ���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�� �I�D�F�W�V���� �E�R�[�� �I�R�X�Q�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �O�D�E�H�O�� �D�V����

�U�H�T�X�L�U�H�G�� �S�X�U�V�X�D�Q�W�� �W�R�� ������ �&���)���5���� �6�H�F���������������� ���� �D�V�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �R�U�� �U�H�Q�X�P�E�H�U�H�G����

�D�V���R�I���-�D�Q�X�D�U�\��������������������

���F�����L�������3�U�H�S�D�U�H�G���I�R�R�G�����P�H�D�Q�V����

���$�����)�R�R�G���V�R�O�G���L�Q���D���K�H�D�W�H�G���V�W�D�W�H���R�U���K�H�D�W�H�G���E�\���W�K�H���V�H�O�O�H�U����

���%���� �)�R�R�G�� �V�R�O�G�� �Z�L�W�K�� �H�D�W�L�Q�J�� �X�W�H�Q�V�L�O�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U������

�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �S�O�D�W�H�V���� �N�Q�L�Y�H�V���� �I�R�U�N�V���� �V�S�R�R�Q�V���� �J�O�D�V�V�H�V���� �F�X�S�V���� �Q�D�S�N�L�Q�V���� �R�U����

�V�W�U�D�Z�V���� �$�� �S�O�D�W�H�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�� �F�R�Q�W�D�L�Q�H�U�� �R�U�� �S�D�F�N�D�J�L�Q�J�� �X�V�H�G�� �W�R����

�W�U�D�Q�V�S�R�U�W���W�K�H���I�R�R�G�����R�U����

���&���� �7�Z�R�� �R�U�� �P�R�U�H�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V�� �P�L�[�H�G�� �R�U�� �F�R�P�E�L�Q�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U������

�I�R�U���V�D�O�H���D�V���D���V�L�Q�J�O�H���L�W�H�P�����H�[�F�H�S�W������

���,�� �� �)�R�R�G�� �W�K�D�W�� �L�V�� �R�Q�O�\�� �F�X�W���� �U�H�S�D�F�N�D�J�H�G���� �R�U�� �S�D�V�W�H�X�U�L�]�H�G�� �E�\�� �W�K�H������

�V�H�O�O�H�U�����R�U����

���,�,�� �� �5�D�Z�� �H�J�J�V���� �I�L�V�K���� �P�H�D�W���� �S�R�X�O�W�U�\���� �D�Q�G�� �I�R�R�G�V�� �F�R�Q�W�D�L�Q�L�Q�J�� �W�K�H�V�H������

�U�D�Z�� �D�Q�L�P�D�O�� �I�R�R�G�V�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �F�R�R�N�L�Q�J�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�X�P�H�U�� �D�V�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�H�G�� �E�\������

�W�K�H���I�H�G�H�U�D�O���I�R�R�G���D�Q�G���G�U�X�J���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���L�Q���F�K�D�S�W�H�U���������S�D�U�W�������������� �� �R�I������

�7�K�H�� �)�R�R�G�� �&�R�G�H���� �S�X�E�O�L�V�K�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �I�R�R�G�� �D�Q�G�� �G�U�X�J�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���� �D�V������

�D�P�H�Q�G�H�G�� �R�U�� �U�H�Q�X�P�E�H�U�H�G�� �D�V�� �R�I�� �-�D�Q�X�D�U�\�� ������ ������������ �V�R�� �D�V�� �W�R�� �S�U�H�Y�H�Q�W������

�I�R�R�G�E�R�U�Q�H���L�O�O�Q�H�V�V������

���L�L���� �)�R�R�G�� �L�V�� ���V�R�O�G�� �Z�L�W�K�� �H�D�W�L�Q�J�� �X�W�H�Q�V�L�O�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U��������

�L�I������

���$���� �7�K�H�� �V�H�O�O�H�U�
�V�� �F�X�V�W�R�P�D�U�\�� �S�U�D�F�W�L�F�H�� �I�R�U�� �W�K�D�W�� �L�W�H�P�� �L�V�� �W�R������

�S�K�\�V�L�F�D�O�O�\���G�H�O�L�Y�H�U���R�U���K�D�Q�G���D���X�W�H�Q�V�L�O���W�R���W�K�H���F�X�V�W�R�P�H�U���Z�L�W�K���W�K�H���I�R�R�G���R�U������

�I�R�R�G���L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W���D�V���S�D�U�W���R�I���W�K�H���V�D�O�H�V���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�����,�I���W�K�H���I�R�R�G���R�U���I�R�R�G������

�L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W���L�V���S�U�H�S�D�F�N�D�J�H�G���Z�L�W�K���D���X�W�H�Q�V�L�O�����W�K�H���V�H�O�O�H�U���L�V���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���W�R������

�K�D�Y�H�� �S�K�\�V�L�F�D�O�O�\�� �G�H�O�L�Y�H�U�H�G�� �D�� �X�W�H�Q�V�L�O�� �W�R�� �W�K�H�� �F�X�V�W�R�P�H�U�� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H�� �I�R�R�G������

�D�Q�G�� �X�W�H�Q�V�L�O�� �D�U�H�� �S�U�H�S�D�F�N�D�J�H�G�� �W�R�J�H�W�K�H�U�� �E�\�� �D�� �I�R�R�G�� �P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�H�U������

�F�O�D�V�V�L�I�L�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �V�H�F�W�R�U�� �������� �R�I�� �W�K�H�� �1�R�U�W�K�� �$�P�H�U�L�F�D�Q�� �L�Q�G�X�V�W�U�\������

�F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���V�\�V�W�H�P�����1�$�,�&�6��������

���%���� �$���S�O�D�W�H�����J�O�D�V�V�����F�X�S�����R�U���E�R�Z�O���L�V���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�R���U�H�F�H�L�Y�H���W�K�H���I�R�R�G������

�R�U�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W���� �D�Q�G�� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U�� �P�D�N�H�V�� �W�K�R�V�H�� �X�W�H�Q�V�L�O�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R������

�L�W�V���F�X�V�W�R�P�H�U�V�����R�U����

���&�����,�� �� �7�K�H�� �V�H�O�O�H�U�� �P�D�N�H�V�� �X�W�H�Q�V�L�O�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R�� �L�W�V�� �F�X�V�W�R�P�H�U�V���� �D�Q�G������

�W�K�H�� �V�H�O�O�H�U�� �K�D�V�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �V�H�Y�H�Q�W�\���I�L�Y�H�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G�� �V�D�O�H�V��������

�)�R�U���S�X�U�S�R�V�H�V���R�I���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�����������F�����L�L�����&�������D���V�H�O�O�H�U���K�D�V���P�R�U�H���W�K�D�Q������

�V�H�Y�H�Q�W�\���I�L�Y�H���S�H�U�F�H�Q�W���S�U�H�S�D�U�H�G���I�R�R�G���V�D�O�H�V���L�I���W�K�H���V�H�O�O�H�U�
�V���J�U�R�V�V���U�H�W�D�L�O������

�V�D�O�H�V�� �R�I�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G�� �X�Q�G�H�U�����F�����L�����$������ ���F�����L�����&������ �D�Q�G�����F�����L�L�����%���� �R�I������

�W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�� �H�T�X�D�O�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �V�H�Y�H�Q�W�\���I�L�Y�H�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U�
�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�J�U�R�V�V�� �U�H�W�D�L�O�� �V�D�O�H�V�� �R�I�� �D�O�O�� �I�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J����

�S�U�H�S�D�U�H�G���I�R�R�G�����V�R�I�W���G�U�L�Q�N�V�����D�Q�G���G�L�H�W�D�U�\���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�V����

���,�,�� �� �+�R�Z�H�Y�H�U�����H�Y�H�Q���L�I���D���V�H�O�O�H�U���K�D�V���P�R�U�H���W�K�D�Q���V�H�Y�H�Q�W�\���I�L�Y�H���S�H�U�F�H�Q�W����

�S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G�� �V�D�O�H�V���� �I�R�X�U�� �V�H�U�Y�L�Q�J�V�� �R�U�� �P�R�U�H�� �R�I�� �I�R�R�G�� �R�U�� �I�R�R�G����

�L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V�� �S�D�F�N�D�J�H�G�� �I�R�U�� �V�D�O�H�� �D�V�� �D�� �V�L�Q�J�O�H�� �L�W�H�P�� �D�Q�G�� �V�R�O�G�� �I�R�U�� �D�� �V�L�Q�J�O�H����

�S�U�L�F�H�� �D�U�H�� �Q�R�W�� ���V�R�O�G�� �Z�L�W�K�� �X�W�H�Q�V�L�O�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U���� �X�Q�O�H�V�V�� �W�K�H����

�V�H�O�O�H�U�
�V�� �F�X�V�W�R�P�D�U�\�� �S�U�D�F�W�L�F�H�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�D�F�N�D�J�H�� �L�V�� �W�R�� �S�K�\�V�L�F�D�O�O�\�� �K�D�Q�G�� �R�U����

�R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �G�H�O�L�Y�H�U�� �D�� �X�W�H�Q�V�L�O�� �W�R�� �W�K�H�� �F�X�V�W�R�P�H�U�� �D�V�� �S�D�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �V�D�O�H�V����

�W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�����:�K�H�Q�H�Y�H�U���D�Y�D�L�O�D�E�O�H�����W�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�H�U�Y�L�Q�J�V���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���D����

�S�D�F�N�D�J�H�� �R�I�� �I�R�R�G�� �R�U�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V�� �P�X�V�W�� �E�H�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G�� �E�D�V�H�G�� �R�Q�� �W�K�H������

�P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�H�U�
�V�� �S�U�R�G�X�F�W�� �O�D�E�H�O���� �,�I�� �Q�R�� �O�D�E�H�O�� �L�V�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H���� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U������

�P�X�V�W���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�\���G�H�W�H�U�P�L�Q�H���W�K�H���Q�X�P�E�H�U���R�I���V�H�U�Y�L�Q�J�V������

���,�,�,�� �� �7�K�H�� �V�H�O�O�H�U�� �P�X�V�W�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �D�� �V�L�Q�J�O�H�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G�� �V�D�O�H�V������

�S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�� �D�Q�Q�X�D�O�O�\�� �I�R�U�� �D�O�O�� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U�
�V�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�P�H�Q�W�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H������

�E�D�V�H�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �S�U�L�R�U�� �\�H�D�U�� �R�I�� �V�D�O�H�V���� �7�K�H�� �V�H�O�O�H�U�� �P�D�\�� �H�O�H�F�W�� �W�R�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H������

�L�W�V���S�U�H�S�D�U�H�G���I�R�R�G���V�D�O�H�V���S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H���E�D�V�H�G���H�L�W�K�H�U���R�Q���W�K�H���S�U�L�R�U���F�D�O�H�Q�G�D�U������

�\�H�D�U���R�U���R�Q���W�K�H���S�U�L�R�U���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U�����$���V�H�O�O�H�U���P�D�\���Q�R�W���F�K�D�Q�J�H���L�W�V���H�O�H�F�W�H�G������

�P�H�W�K�R�G�� �I�R�U�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�L�Q�J�� �L�W�V�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G�� �S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �W�K�H������

�Z�U�L�W�W�H�Q�� �F�R�Q�V�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�S�D�U�W�P�H�Q�W���� �7�K�H�� �V�H�O�O�H�U�� �P�X�V�W�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�H�� �L�W�V������

�D�Q�Q�X�D�O�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G�� �V�D�O�H�V�� �S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�� �D�V�� �V�R�R�Q�� �D�V�� �S�R�V�V�L�E�O�H�� �D�I�W�H�U������

�D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J�� �U�H�F�R�U�G�V�� �D�U�H�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H���� �E�X�W�� �L�Q�� �Q�R�� �H�Y�H�Q�W�� �O�D�W�H�U�� �W�K�D�Q�� �Q�L�Q�H�W�\������

�G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J�� �R�I�� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U�
�V�� �F�D�O�H�Q�G�D�U�� �R�U�� �I�L�V�F�D�O�� �\�H�D�U���� �$������

�V�H�O�O�H�U�� �P�D�\�� �P�D�N�H�� �D�� �J�R�R�G�� �I�D�L�W�K�� �H�V�W�L�P�D�W�H�� �R�I�� �L�W�V�� �I�L�U�V�W�� �D�Q�Q�X�D�O�� �S�U�H�S�D�U�H�G������

�I�R�R�G�� �V�D�O�H�V�� �S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�� �L�I�� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U�
�V�� �U�H�F�R�U�G�V�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�U�L�R�U�� �\�H�D�U�� �D�U�H������

�Q�R�W�� �V�X�I�I�L�F�L�H�Q�W�� �W�R�� �D�O�O�R�Z�� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U�� �W�R�� �F�D�O�F�X�O�D�W�H�� �W�K�H�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G������

�V�D�O�H�V�� �S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H���� �7�K�H�� �V�H�O�O�H�U�� �P�X�V�W�� �D�G�M�X�V�W�� �L�W�V�� �J�R�R�G�� �I�D�L�W�K�� �H�V�W�L�P�D�W�H������

�S�U�R�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\�� �L�I�� �L�W�V�� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �V�D�O�H�V�� �R�I�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�L�U�V�W������

�Q�L�Q�H�W�\�� �G�D�\�V�� �R�I�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�W�H�U�L�D�O�O�\�� �G�H�S�D�U�W�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �V�H�O�O�H�U�
�V������

�H�V�W�L�P�D�W�H������

���L�L�L���� ���3�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G���� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �L�W�H�P�V���� �L�I������

�V�R�O�G���Z�L�W�K�R�X�W���H�D�W�L�Q�J���X�W�H�Q�V�L�O�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���E�\���W�K�H���V�H�O�O�H�U������

���$���� �)�R�R�G�� �V�R�O�G�� �E�\�� �D�� �V�H�O�O�H�U�� �Z�K�R�V�H�� �S�U�R�S�H�U�� �S�U�L�P�D�U�\�� �1�$�,�&�6������

�F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �L�V�� �P�D�Q�X�I�D�F�W�X�U�L�Q�J�� �L�Q�� �V�H�F�W�R�U�� ���������� �H�[�F�H�S�W�� �V�X�E�V�H�F�W�R�U�� ��������������

���E�D�N�H�U�L�H�V������ �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� ���1�R�U�W�K�� �$�P�H�U�L�F�D�Q�� �L�Q�G�X�V�W�U�\������

�F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���V�\�V�W�H�P�² �8�Q�L�W�H�G���6�W�D�W�H�V��������������������

���%���� �)�R�R�G�� �V�R�O�G�� �L�Q�� �D�Q�� �X�Q�K�H�D�W�H�G�� �V�W�D�W�H�� �E�\�� �Z�H�L�J�K�W�� �R�U�� �Y�R�O�X�P�H�� �D�V�� �D������

�V�L�Q�J�O�H���L�W�H�P�����R�U����

���&���� �%�D�N�H�U�\�� �L�W�H�P�V���� �7�K�H�� �W�H�U�P�� ���E�D�N�H�U�\�� �L�W�H�P�V���� �L�Q�F�O�X�G�H�V�� �E�U�H�D�G���� �U�R�O�O�V��������

�E�X�Q�V���� �E�L�V�F�X�L�W�V���� �E�D�J�H�O�V���� �F�U�R�L�V�V�D�Q�W�V���� �S�D�V�W�U�L�H�V���� �G�R�Q�X�W�V���� �'�D�Q�L�V�K���� �F�D�N�H�V��������

�W�R�U�W�H�V�����S�L�H�V�����W�D�U�W�V�����P�X�I�I�L�Q�V�����E�D�U�V�����F�R�R�N�L�H�V�����R�U���W�R�U�W�L�O�O�D�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���G���� ���6�R�I�W�� �G�U�L�Q�N�V���� �P�H�D�Q�V�� �Q�R�Q�D�O�F�R�K�R�O�L�F�� �E�H�Y�H�U�D�J�H�V�� �W�K�D�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q����

�Q�D�W�X�U�D�O�� �R�U�� �D�U�W�L�I�L�F�L�D�O�� �V�Z�H�H�W�H�Q�H�U�V���� �6�R�I�W�� �G�U�L�Q�N�V�� �G�R�� �Q�R�W�� �L�Q�F�O�X�G�H����

�E�H�Y�H�U�D�J�H�V�� �W�K�D�W�� �F�R�Q�W�D�L�Q���� �0�L�O�N�� �R�U�� �P�L�O�N�� �S�U�R�G�X�F�W�V���� �V�R�\���� �U�L�F�H���� �R�U�� �V�L�P�L�O�D�U����

�P�L�O�N���V�X�E�V�W�L�W�X�W�H�V�����R�U���J�U�H�D�W�H�U���W�K�D�Q���I�L�I�W�\���S�H�U�F�H�Q�W���R�I���Y�H�J�H�W�D�E�O�H���R�U���I�U�X�L�W����

�M�X�L�F�H���E�\���Y�R�O�X�P�H����

������ �� �1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�Q�\�W�K�L�Q�J���L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���F�R�Q�W�U�D�U�\�����W�K�H����

�H�[�H�P�S�W�L�R�Q�� �R�I�� ���I�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V���� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q����

�D�S�S�O�L�H�V���W�R���I�R�R�G���D�Q�G���I�R�R�G���L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V���W�K�D�W���D�U�H���I�X�U�Q�L�V�K�H�G�����S�U�H�S�D�U�H�G�����R�U����

�V�H�U�Y�H�G���D�V���P�H�D�O�V����

���D���� �8�Q�G�H�U�� �D�� �V�W�D�W�H�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�H�G�� �Q�X�W�U�L�W�L�R�Q�� �S�U�R�J�U�D�P�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�J�H�G�� �D�V������

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �I�R�U�� �L�Q�� �W�K�H�� �R�O�G�H�U�� �$�P�H�U�L�F�D�Q�V�� �D�F�W�� ���3���/���� �������������� �7�L�W�O�H�� �,�,�,���� �D�Q�G������

�5�&�:�������������������������� ������

���E���� �7�K�D�W�� �D�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�R�� �V�H�Q�L�R�U�� �F�L�W�L�]�H�Q�V���� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �Z�L�W�K������

�G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V�����R�U���O�R�Z���L�Q�F�R�P�H���S�H�U�V�R�Q�V���E�\���D������ �Q�R�W���I�R�U���S�U�R�I�L�W���� �� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���R�U�J�D�Q�L�]�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������ ���������� ���� �� ���������������W�K�H���Q�H�Z���F�K�D�S�W�H�U������

�F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U������������ ���5�&�:�����R�U����

���F���� �7�K�D�W�� �D�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�R�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�V���� �V�L�[�W�\���W�Z�R�� �\�H�D�U�V�� �R�I�� �D�J�H�� �R�U������

�R�O�G�H�U���� �R�I�� �D�� �T�X�D�O�L�I�L�H�G�� �O�R�Z���L�Q�F�R�P�H�� �V�H�Q�L�R�U�� �K�R�X�V�L�Q�J�� �I�D�F�L�O�L�W�\�� �E�\�� �W�K�H������

�O�H�V�V�R�U���R�U���R�S�H�U�D�W�R�U���R�I���W�K�H���I�D�F�L�O�L�W�\�����7�K�H���V�D�O�H���R�I���D���P�H�D�O���W�K�D�W���L�V���E�L�O�O�H�G������

�W�R���E�R�W�K���V�S�R�X�V�H�V���R�I���D���P�D�U�L�W�D�O���F�R�P�P�X�Q�L�W�\���R�U���E�R�W�K���G�R�P�H�V�W�L�F���S�D�U�W�Q�H�U�V���R�I���D������

�G�R�P�H�V�W�L�F�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�� �P�H�H�W�V�� �W�K�H�� �D�J�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q������

���������F�� �� �L�I�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �R�Q�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�S�R�X�V�H�V�� �R�U�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�� �L�V�� �D�W������

�O�H�D�V�W�� �V�L�[�W�\���W�Z�R�� �\�H�D�U�V�� �R�I�� �D�J�H���� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q��������

���T�X�D�O�L�I�L�H�G���O�R�Z���L�Q�F�R�P�H���V�H�Q�L�R�U���K�R�X�V�L�Q�J���I�D�F�L�O�L�W�\�����P�H�D�Q�V���D���I�D�F�L�O�L�W�\������

���L���� �7�K�D�W�� �P�H�H�W�V�� �W�K�H�� �G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �T�X�D�O�L�I�L�H�G�� �O�R�Z���L�Q�F�R�P�H�� �K�R�X�V�L�Q�J������

�S�U�R�M�H�F�W���X�Q�G�H�U���������8���6���&�����6�H�F�����������R�I���W�K�H���I�H�G�H�U�D�O���L�Q�W�H�U�Q�D�O���U�H�Y�H�Q�X�H���F�R�G�H��������

�D�V���H�[�L�V�W�L�Q�J���R�Q���$�X�J�X�V�W����������������������

���L�L���� �7�K�D�W�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �S�D�U�W�L�D�O�O�\�� �I�X�Q�G�H�G�� �X�Q�G�H�U�� ������ �8���6���&���� �6�H�F���� ����������������

�D�Q�G����

���L�L�L���� �)�R�U�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �O�H�V�V�R�U�� �R�U�� �R�S�H�U�D�W�R�U�� �K�D�V�� �D�W�� �D�Q�\�� �W�L�P�H�� �E�H�H�Q������

�H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���F�O�D�L�P���D���I�H�G�H�U�D�O���L�Q�F�R�P�H���W�D�[���F�U�H�G�L�W���X�Q�G�H�U���������8���6���&�����6�H�F��������������

�R�I���W�K�H���I�H�G�H�U�D�O���L�Q�W�H�U�Q�D�O���U�H�Y�H�Q�X�H���F�R�G�H������

���������D�� �� �6�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���Q�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J�����W�K�H���U�H�W�D�L�O������

�V�D�O�H�� �R�I�� �I�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V�� �L�V�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �V�D�O�H�V�� �W�D�[�� �X�Q�G�H�U�� �5�&�:������

������������������ �� �L�I���W�K�H���I�R�R�G���D�Q�G���I�R�R�G���L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V���D�U�H���V�R�O�G���W�K�U�R�X�J�K���D���Y�H�Q�G�L�Q�J������

�P�D�F�K�L�Q�H���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�����E���� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q���� �W�K�H�� �V�H�O�O�L�Q�J������

�S�U�L�F�H���R�I���I�R�R�G���D�Q�G���I�R�R�G���L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V���V�R�O�G���W�K�U�R�X�J�K���D���Y�H�Q�G�L�Q�J���P�D�F�K�L�Q�H���I�R�U������

�S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �5�&�:�������������������� �� �L�V�� �I�L�I�W�\���V�H�Y�H�Q�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �J�U�R�V�V������

�U�H�F�H�L�S�W�V������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���E���� �)�R�U�� �V�R�I�W�� �G�U�L�Q�N�V���� �E�R�W�W�O�H�G�� �Z�D�W�H�U���� �D�Q�G�� �K�R�W�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G�� �D�Q�G����

�I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V���� �R�W�K�H�U�� �W�K�D�Q�� �I�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V�� �Z�K�L�F�K�� �D�U�H����

�K�H�D�W�H�G�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�\�� �K�D�Y�H�� �E�H�H�Q�� �G�L�V�S�H�Q�V�H�G�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �Y�H�Q�G�L�Q�J�� �P�D�F�K�L�Q�H���� �W�K�H����

�V�H�O�O�L�Q�J�� �S�U�L�F�H�� �L�V�� �W�K�H�� �W�R�W�D�O�� �J�U�R�V�V�� �U�H�F�H�L�S�W�V�� �R�I�� �V�X�F�K�� �V�D�O�H�V�� �G�L�Y�L�G�H�G�� �E�\����

�W�K�H���V�X�P���R�I���R�Q�H���S�O�X�V���W�K�H���V�D�O�H�V���W�D�[���U�D�W�H���H�[�S�U�H�V�V�H�G���D�V���D���G�H�F�L�P�D�O����

���F���� �)�R�U���W�D�[���F�R�O�O�H�F�W�H�G���X�Q�G�H�U���W�K�L�V���V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �����W�K�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V����

�W�K�D�W�� �W�K�H�� �W�D�[�� �E�H�� �F�R�O�O�H�F�W�H�G�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �E�X�\�H�U�� �D�Q�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�I�� �W�D�[����

�E�H���V�W�D�W�H�G���D�V���D���V�H�S�D�U�D�W�H���L�W�H�P���D�U�H���Z�D�L�Y�H�G����

�6�H�F������������������ �5�&�:���������������������� �� �D�Q�G���������������U�G���V�S���V�����F���������V�����������D�U�H���H�D�F�K����

�D�P�H�Q�G�H�G���W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �7�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���R�I���W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U���G�R���Q�R�W���D�S�S�O�\���L�Q���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H������

�X�V�H�� �R�I�� �I�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V�� �I�R�U�� �K�X�P�D�Q�� �F�R�Q�V�X�P�S�W�L�R�Q���� ���)�R�R�G�� �D�Q�G������

�I�R�R�G���L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V�����K�D�V���W�K�H���V�D�P�H���P�H�D�Q�L�Q�J���D�V���L�Q���5�&�:���������������������� ������

������ �� �7�K�H�� �H�[�H�P�S�W�L�R�Q�� �R�I�� ���I�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V���� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �I�R�U�� �L�Q������

�V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q�������� �� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�S�S�O�\�� �W�R�� �S�U�H�S�D�U�H�G�� �I�R�R�G���� �V�R�I�W������

�G�U�L�Q�N�V�����E�R�W�W�O�H�G���Z�D�W�H�U�����R�U���G�L�H�W�D�U�\���V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�V�������3�U�H�S�D�U�H�G���I�R�R�G���������V�R�I�W������

�G�U�L�Q�N�V������ ���E�R�W�W�O�H�G�� �Z�D�W�H�U������ �D�Q�G�� ���G�L�H�W�D�U�\�� �V�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�V���� �K�D�Y�H�� �W�K�H�� �V�D�P�H������

�P�H�D�Q�L�Q�J�V���D�V���L�Q���5�&�:���������������������� ������

������ �� �1�R�W�Z�L�W�K�V�W�D�Q�G�L�Q�J���D�Q�\�W�K�L�Q�J���L�Q���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q���W�R���W�K�H���F�R�Q�W�U�D�U�\�����W�K�H������

�H�[�H�P�S�W�L�R�Q�� �R�I�� ���I�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V���� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q������

�D�S�S�O�L�H�V�� �W�R�� �I�R�R�G�� �D�Q�G�� �I�R�R�G�� �L�Q�J�U�H�G�L�H�Q�W�V�� �Z�K�L�F�K�� �D�U�H�� �I�X�U�Q�L�V�K�H�G���� �S�U�H�S�D�U�H�G��������

�R�U���V�H�U�Y�H�G���D�V���P�H�D�O�V������

���D���� �8�Q�G�H�U�� �D�� �V�W�D�W�H�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�H�G�� �Q�X�W�U�L�W�L�R�Q�� �S�U�R�J�U�D�P�� �I�R�U�� �W�K�H�� �D�J�H�G�� �D�V������

�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �I�R�U�� �L�Q�� �W�K�H�� �R�O�G�H�U�� �$�P�H�U�L�F�D�Q�V�� �D�F�W�� ���3���/���� �������������� �7�L�W�O�H�� �,�,�,���� �D�Q�G������

�5�&�:�������������������������� ������

���E���� �:�K�L�F�K�� �D�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�R�� �V�H�Q�L�R�U�� �F�L�W�L�]�H�Q�V���� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �Z�L�W�K������

�G�L�V�D�E�L�O�L�W�L�H�V�����R�U���O�R�Z���L�Q�F�R�P�H���S�H�U�V�R�Q�V���E�\���D������ �Q�R�W���I�R�U���S�U�R�I�L�W���� �� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W������

�R�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q���R�U�J�D�Q�L�]�H�G���X�Q�G�H�U���F�K�D�S�W�H�U������ ���������� ���� �� ���������������W�K�H���Q�H�Z���F�K�D�S�W�H�U������

�F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W�����R�U������������ ���5�&�:�����R�U����

���F���� �7�K�D�W�� �D�U�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �W�R�� �U�H�V�L�G�H�Q�W�V���� �V�L�[�W�\���W�Z�R�� �\�H�D�U�V�� �R�I�� �D�J�H�� �R�U������

�R�O�G�H�U���� �R�I�� �D�� �T�X�D�O�L�I�L�H�G�� �O�R�Z���L�Q�F�R�P�H�� �V�H�Q�L�R�U�� �K�R�X�V�L�Q�J�� �I�D�F�L�O�L�W�\�� �E�\�� �W�K�H������

�O�H�V�V�R�U���R�U���R�S�H�U�D�W�R�U���R�I���W�K�H���I�D�F�L�O�L�W�\�����7�K�H���V�D�O�H���R�I���D���P�H�D�O���W�K�D�W���L�V���E�L�O�O�H�G������

�W�R���E�R�W�K���V�S�R�X�V�H�V���R�I���D���P�D�U�L�W�D�O���F�R�P�P�X�Q�L�W�\���R�U���E�R�W�K���G�R�P�H�V�W�L�F���S�D�U�W�Q�H�U�V���R�I���D������

�G�R�P�H�V�W�L�F�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�K�L�S�� �P�H�H�W�V�� �W�K�H�� �D�J�H�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�� �L�Q�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q������

���������F�� �� �L�I�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �R�Q�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�S�R�X�V�H�V�� �R�U�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �S�D�U�W�Q�H�U�V�� �L�V�� �D�W������

�O�H�D�V�W�� �V�L�[�W�\���W�Z�R�� �\�H�D�U�V�� �R�I�� �D�J�H���� �)�R�U�� �S�X�U�S�R�V�H�V�� �R�I�� �W�K�L�V�� �V�X�E�V�H�F�W�L�R�Q��������

���T�X�D�O�L�I�L�H�G�� �O�R�Z���L�Q�F�R�P�H�� �V�H�Q�L�R�U�� �K�R�X�V�L�Q�J�� �I�D�F�L�O�L�W�\���� �K�D�V�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �P�H�D�Q�L�Q�J������

�D�V���L�Q���5�&�:���������������������� ������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G�� ���������� �V�S���V���� �F�� ���� �V�� �������� �D�U�H�� �H�D�F�K����

�D�P�H�Q�G�H�G���W�R���U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

�$�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�� �I�R�U�� �W�K�H�� �V�R�O�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I����

�S�U�R�Y�L�G�L�Q�J���F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�F�\���S�O�D�Q���F�R�Y�H�U�D�J�H���I�R�U���D�Q�\���Y�H�V�V�H�O���L�Q���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���Z�L�W�K����

�5�&�:�������������������� �� �L�V���H�Q�W�L�W�O�H�G���W�R���O�L�D�E�L�O�L�W�\���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���D�V���S�U�R�Y�L�G�H�G���L�Q���W�K�L�V����

�V�H�F�W�L�R�Q���� �2�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �L�Q�F�X�U�U�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�Q�\�� �R�W�K�H�U����

�O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�� �R�U�� �F�O�D�L�P�V�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �E�H�� �H�Q�I�R�U�F�H�G�� �R�Q�O�\����

�D�J�D�L�Q�V�W���W�K�H���D�V�V�H�W�V���R�I���W�K�H���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G���Q�R���O�L�D�E�L�O�L�W�\���I�R�U���W�K�H���G�H�E�W�V����

�R�U�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �H�[�L�V�W�V�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �D�� �G�L�U�H�F�W�R�U���� �R�I�I�L�F�H�U������

�P�H�P�E�H�U���� �H�P�S�O�R�\�H�H���� �L�Q�F�L�G�H�Q�W�� �F�R�P�P�D�Q�G�H�U���� �D�J�H�Q�W���� �F�R�Q�W�U�D�F�W�R�U���� �R�U������

�V�X�E�F�R�Q�W�U�D�F�W�R�U�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �K�L�V�� �R�U�� �K�H�U�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�� �R�U������

�U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�Y�H�� �F�D�S�D�F�L�W�\���� �(�[�F�H�S�W�� �D�V�� �R�W�K�H�U�Z�L�V�H�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�L�V������

�F�K�D�S�W�H�U���� �Q�H�L�W�K�H�U�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�I�I�L�F�H�U�V���� �P�H�P�E�H�U�V���� �H�P�S�O�R�\�H�H�V��������

�L�Q�F�L�G�H�Q�W������ �F�R�P�P�D�Q�G�H�U�>�V�@���� �� �F�R�P�P�D�Q�G�H�U�V���� �R�U�� �D�J�H�Q�W�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�Q�R�U�� �W�K�H�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �E�\�� �Z�K�R�P�� �W�K�H�\�� �D�U�H�� �U�H�J�X�O�D�U�O�\�� �H�P�S�O�R�\�H�G�� �P�D�\�� �E�H������

�K�H�O�G�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�O�\�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H�� �I�R�U�� �G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q�D�U�\�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�V���� �H�U�U�R�U�V�� �L�Q������

�M�X�G�J�P�H�Q�W���� �P�L�V�W�D�N�H�V���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �D�F�W�V���� �H�L�W�K�H�U�� �R�I�� �F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�� �R�U�� �R�P�L�V�V�L�R�Q��������

�W�K�D�W�� �D�U�H�� �G�L�U�H�F�W�O�\�� �U�H�O�D�W�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �R�S�H�U�D�W�L�R�Q�� �R�U�� �L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �R�I������

�F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�F�\���S�O�D�Q�V�����R�W�K�H�U���W�K�D�Q���I�R�U���D�F�W�V���R�I���J�U�R�V�V���Q�H�J�O�L�J�H�Q�F�H���R�U���Z�L�O�O�I�X�O������

�R�U�� �Z�D�Q�W�R�Q�� �P�L�V�F�R�Q�G�X�F�W���� �7�K�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �P�D�\�� �L�Q�V�X�U�H�� �D�Q�G�� �G�H�I�H�Q�G�� �D�Q�G������

�L�Q�G�H�P�Q�L�I�\�� �W�K�H�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �R�I�I�L�F�H�U�V���� �P�H�P�E�H�U�V���� �H�P�S�O�R�\�H�H�V���� �L�Q�F�L�G�H�Q�W������

�F�R�P�P�D�Q�G�H�U�V�����D�Q�G���D�J�H�Q�W�V���W�R���W�K�H���H�[�W�H�Q�W���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���F�K�D�S�W�H�U�V�������%�������� �D�Q�G������

���� ���������� ���� �� ���������������W�K�H���Q�H�Z���F�K�D�S�W�H�U���F�U�H�D�W�H�G���L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�������������R�I���W�K�L�V���D�F�W��������

�5�&�:���� �7�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W�� �D�O�W�H�U�� �R�U�� �O�L�P�L�W�� �W�K�H�� �U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�\�� �R�U������

�O�L�D�E�L�O�L�W�\���R�I���D�Q�\���S�H�U�V�R�Q���I�R�U���W�K�H���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���R�I���D���P�R�W�R�U���Y�H�K�L�F�O�H������

�6�H�F���� ������������ �� �5�&�:�� ������������������ �� �D�Q�G�� ���������� �F�� ������ �V�� ���� �D�U�H�� �H�D�F�K�� �D�P�H�Q�G�H�G�� �W�R������

�U�H�D�G���D�V���I�R�O�O�R�Z�V������

������ �� �$�Q�\�� �F�R�X�Q�W�\�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �P�D�\�� �D�S�S�U�R�Y�H�� �E�\�� �U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q������

�U�H�Y�H�Q�X�H�V�� �W�R�� �D�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �E�\�� �I�L�[�L�Q�J�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V���� �7�K�H������

�F�R�X�Q�W�\���O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\���P�D�\���S�U�R�Y�L�G�H���I�R�U���W�K�L�V���V�\�V�W�H�P���R�I���U�D�W�H�V���D�Q�G������

�F�K�D�U�J�H�V�� �D�V�� �D�Q�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�� �W�R���� �E�X�W�� �Q�R�W�� �L�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�� �W�R���� �D�� �V�S�H�F�L�D�O������

�D�V�V�H�V�V�P�H�Q�W�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �E�\�� �5�&�:�������������������� ���� �,�Q�� �I�L�[�L�Q�J�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V��������

�W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �P�D�\�� �L�Q�� �L�W�V�� �G�L�V�F�U�H�W�L�R�Q�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�� �W�K�H������

�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �S�U�R�S�R�V�H�G�� �W�R�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �E�\�� �D������

�F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���G�L�V�W�U�L�F�W���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q������

������ �� �$�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W���� �L�Q�� �S�U�R�S�R�V�L�Q�J�� �D�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G������

�F�K�D�U�J�H�V�����P�D�\���F�R�Q�V�L�G�H�U������

���D���� �6�H�U�Y�L�F�H�V�� �I�X�U�Q�L�V�K�H�G���� �W�R�� �E�H�� �I�X�U�Q�L�V�K�H�G���� �R�U�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H������

�O�D�Q�G�R�Z�Q�H�U������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���E���� �%�H�Q�H�I�L�W�V�� �U�H�F�H�L�Y�H�G���� �W�R�� �E�H�� �U�H�F�H�L�Y�H�G���� �R�U�� �D�Y�D�L�O�D�E�O�H�� �W�R�� �W�K�H����

�S�U�R�S�H�U�W�\����

���F�����7�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U���D�Q�G���X�V�H���R�I���O�D�Q�G����

���G���� �7�K�H������ �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W���� �� �S�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W���Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�V�W�D�W�X�V���� �D�V�� �G�H�I�L�Q�H�G�� �L�Q������ �5�&�:�������������������� ���� �� �V�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V�� �D�F�W���� �R�I����

�W�K�H���O�D�Q�G���X�V�H�U����

���H���� �7�K�H���L�Q�F�R�P�H���O�H�Y�H�O���R�I���S�H�U�V�R�Q�V���V�H�U�Y�H�G���R�U���S�U�R�Y�L�G�H�G���E�H�Q�H�I�L�W�V���X�Q�G�H�U����

�W�K�L�V���F�K�D�S�W�H�U�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���V�H�Q�L�R�U���F�L�W�L�]�H�Q�V���D�Q�G���G�L�V�D�E�O�H�G���S�H�U�V�R�Q�V�����R�U��

���I�� �� �$�Q�\�� �R�W�K�H�U�� �P�D�W�W�H�U�V�� �W�K�D�W�� �S�U�H�V�H�Q�W�� �D�� �U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�H�� �D�V�� �D����

�J�U�R�X�Q�G�� �I�R�U�� �G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �W�K�H�� �Q�D�W�X�U�D�O�� �U�H�V�R�X�U�F�H�� �Q�H�H�G�V�� �Z�L�W�K�L�Q������

�W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �F�D�S�D�F�L�W�\�� �R�I�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �W�R�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �H�L�W�K�H�U������

�V�H�U�Y�L�F�H�V���R�U���L�P�S�U�R�Y�H�P�H�Q�W�V�����R�U���E�R�W�K������

���������D�� �� �7�K�H�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V�� �P�D�\�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �S�H�U������

�D�F�U�H�� �D�P�R�X�Q�W���� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �S�H�U�� �S�D�U�F�H�O�� �D�P�R�X�Q�W���� �R�U�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �S�H�U�� �S�D�U�F�H�O������

�D�P�R�X�Q�W�� �S�O�X�V�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �S�H�U�� �D�F�U�H�� �D�P�R�X�Q�W���� �,�I�� �L�Q�F�O�X�G�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I������

�U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V���� �W�K�H�� �P�D�[�L�P�X�P�� �D�Q�Q�X�D�O�� �S�H�U�� �D�F�U�H�� �U�D�W�H�� �R�U�� �F�K�D�U�J�H�� �V�K�D�O�O������

�Q�R�W�� �H�[�F�H�H�G�� �W�H�Q�� �F�H�Q�W�V�� �S�H�U�� �D�F�U�H���� �7�K�H�� �P�D�[�L�P�X�P�� �D�Q�Q�X�D�O�� �S�H�U�� �S�D�U�F�H�O�� �U�D�W�H������

�V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �H�[�F�H�H�G�� �I�L�Y�H�� �G�R�O�O�D�U�V���� �H�[�F�H�S�W�� �W�K�D�W�� �I�R�U�� �F�R�X�Q�W�L�H�V�� �Z�L�W�K�� �D������

�S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �R�Y�H�U�� �I�R�X�U�� �K�X�Q�G�U�H�G�� �H�L�J�K�W�\�� �W�K�R�X�V�D�Q�G�� �S�H�U�V�R�Q�V���� �W�K�H�� �P�D�[�L�P�X�P������

�D�Q�Q�X�D�O���S�H�U���S�D�U�F�H�O���U�D�W�H���V�K�D�O�O���Q�R�W���H�[�F�H�H�G���W�H�Q���G�R�O�O�D�U�V�����D�Q�G���I�R�U���F�R�X�Q�W�L�H�V������

�Z�L�W�K�� �D�� �S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �R�Y�H�U�� �R�Q�H�� �P�L�O�O�L�R�Q�� �I�L�Y�H�� �K�X�Q�G�U�H�G�� �W�K�R�X�V�D�Q�G�� �S�H�U�V�R�Q�V��������

�W�K�H���P�D�[�L�P�X�P���D�Q�Q�X�D�O���S�H�U���S�D�U�F�H�O���U�D�W�H���V�K�D�O�O���Q�R�W���H�[�F�H�H�G���I�L�I�W�H�H�Q���G�R�O�O�D�U�V������

���E���� �3�X�E�O�L�F�� �O�D�Q�G���� �L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �O�D�Q�G�V�� �R�Z�Q�H�G�� �R�U�� �K�H�O�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�W�D�W�H��������

�V�K�D�O�O���E�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���U�D�W�H�V���D�Q�G���F�K�D�U�J�H�V���W�R���W�K�H���V�D�P�H���H�[�W�H�Q�W���D�V���S�U�L�Y�D�W�H�O�\������

�R�Z�Q�H�G�� �O�D�Q�G�V���� �7�K�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�G�� �L�Q���F�K�D�S�W�H�U������������ �� �5�&�:�� �V�K�D�O�O�� �E�H������

�I�R�O�O�R�Z�H�G���L�I���O�D�Q�G�V���R�Z�Q�H�G���R�U���K�H�O�G���E�\���W�K�H���V�W�D�W�H���D�U�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���U�D�W�H�V������

�D�Q�G���F�K�D�U�J�H�V���R�I���D���F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���G�L�V�W�U�L�F�W������

���F���� �)�R�U�H�V�W�O�D�Q�G�V�� �X�V�H�G�� �V�R�O�H�O�\�� �I�R�U�� �W�K�H�� �S�O�D�Q�W�L�Q�J���� �J�U�R�Z�L�Q�J���� �R�U������

�K�D�U�Y�H�V�W�L�Q�J���R�I���W�U�H�H�V���P�D�\���E�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���U�D�W�H�V���D�Q�G���F�K�D�U�J�H�V���L�I���V�X�F�K���O�D�Q�G�V������

�D�U�H�� �V�H�U�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W���� �+�R�Z�H�Y�H�U��������

�L�I���W�K�H���V�\�V�W�H�P���R�I���U�D�W�H�V���D�Q�G���F�K�D�U�J�H�V���L�Q�F�O�X�G�H�V���D�Q���D�Q�Q�X�D�O���S�H�U���D�F�U�H���D�P�R�X�Q�W������

�R�U�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �S�H�U�� �S�D�U�F�H�O�� �D�P�R�X�Q�W�� �S�O�X�V�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �S�H�U�� �D�F�U�H�� �D�P�R�X�Q�W���� �W�K�H������

�S�H�U�� �D�F�U�H�� �U�D�W�H�� �R�U�� �F�K�D�U�J�H�� �R�Q�� �V�X�F�K�� �I�R�U�H�V�W�O�D�Q�G�V�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �H�[�F�H�H�G������

�R�Q�H�� �W�H�Q�W�K�� �R�I�� �W�K�H�� �Z�H�L�J�K�W�H�G�� �D�Y�H�U�D�J�H�� �S�H�U�� �D�F�U�H�� �U�D�W�H�� �R�U�� �F�K�D�U�J�H�� �R�Q�� �D�O�O������

�R�W�K�H�U�� �O�D�Q�G�V�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R������

�U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V���� �7�K�H�� �F�D�O�F�X�O�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �Z�H�L�J�K�W�H�G�� �D�Y�H�U�D�J�H�� �S�H�U�� �D�F�U�H������

�V�K�D�O�O�� �E�H�� �D�� �U�D�W�L�R�� �F�D�O�F�X�O�D�W�H�G�� �D�V�� �I�R�O�O�R�Z�V�������L���� �7�K�H�� �Q�X�P�H�U�D�W�R�U�� �V�K�D�O�O�� �E�H������

�W�K�H�� �W�R�W�D�O�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�I�� �P�R�Q�H�\�� �H�V�W�L�P�D�W�H�G�� �W�R�� �E�H�� �G�H�U�L�Y�H�G�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �S�H�U�� �D�F�U�H������

�V�S�H�F�L�D�O�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V�� �R�Q�� �W�K�H�� �Q�R�Q�I�R�U�H�V�W�O�D�Q�G�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q������

�G�L�V�W�U�L�F�W���� �D�Q�G�����L�L���� �W�K�H�� �G�H�Q�R�P�L�Q�D�W�R�U�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �W�K�H�� �W�R�W�D�O�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�Q�R�Q�I�R�U�H�V�W�O�D�Q�G�� �D�F�U�H�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �V�H�U�Y�H�G�� �E�\����

�W�K�H�� �D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �D�Q�G�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R����

�W�K�H�� �U�D�W�H�V�� �R�U�� �F�K�D�U�J�H�V�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W���� �1�R�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q�� �W�H�Q����

�W�K�R�X�V�D�Q�G�� �D�F�U�H�V�� �R�I�� �V�X�F�K�� �I�R�U�H�V�W�O�D�Q�G�V�� �W�K�D�W�� �L�V�� �E�R�W�K�� �R�Z�Q�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �V�D�P�H����

�S�H�U�V�R�Q���R�U���H�Q�W�L�W�\���D�Q�G���L�V���O�R�F�D�W�H�G���L�Q���W�K�H���V�D�P�H���F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���G�L�V�W�U�L�F�W���P�D�\����

�E�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V�� �W�K�D�W�� �D�U�H�� �L�P�S�R�V�H�G�� �I�R�U�� �W�K�D�W����

�F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �L�Q�� �D�Q�\�� �\�H�D�U���� �3�H�U�� �S�D�U�F�H�O�� �F�K�D�U�J�H�V�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �E�H����

�L�P�S�R�V�H�G�� �R�Q�� �I�R�U�H�V�W�O�D�Q�G�� �S�D�U�F�H�O�V���� �+�R�Z�H�Y�H�U���� �L�Q�� �O�L�H�X�� �R�I�� �D�� �S�H�U�� �S�D�U�F�H�O����

�F�K�D�U�J�H���� �D�� �F�K�D�U�J�H�� �R�I�� �X�S�� �W�R�� �W�K�U�H�H�� �G�R�O�O�D�U�V�� �S�H�U�� �I�R�U�H�V�W�O�D�Q�G�� �R�Z�Q�H�U�� �P�D�\�� �E�H����

�L�P�S�R�V�H�G���R�Q���H�D�F�K���R�Z�Q�H�U���R�I���I�R�U�H�V�W�O�D�Q�G�V���Z�K�R�V�H���I�R�U�H�V�W�O�D�Q�G�V���D�U�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R������

�D���S�H�U���D�F�U�H���U�D�W�H���R�U���F�K�D�U�J�H������

������ �� �7�K�H�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �D�G�R�S�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q������

�R�I�� �D�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V�� �V�K�D�O�O�� �I�R�O�O�R�Z�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �S�X�E�O�L�F�� �Q�R�W�L�F�H������

�D�Q�G�� �K�H�D�U�L�Q�J�� �S�U�R�F�H�V�V�� �D�Q�G�� �E�H�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �S�U�R�F�H�G�X�U�H�� �D�Q�G������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\���R�I���5�&�:�������������������������� ������

���������D�� �� �)�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V��������

�W�K�H�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �V�X�S�H�U�Y�L�V�R�U�V�� �V�K�D�O�O�� �H�V�W�D�E�O�L�V�K�� �E�\������

�U�H�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �D�� �S�U�R�F�H�V�V�� �S�U�R�Y�L�G�L�Q�J�� �I�R�U�� �O�D�Q�G�R�Z�Q�H�U�� �D�S�S�H�D�O�V�� �R�I�� �W�K�H������

�L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���U�D�W�H�V���D�Q�G���F�K�D�U�J�H�V���D�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���W�R���D���S�D�U�F�H�O���R�U���S�D�U�F�H�O�V������

���E���� �$�Q�\�� �D�S�S�H�D�O�� �P�X�V�W�� �E�H�� �I�L�O�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �O�D�Q�G�R�Z�Q�H�U�� �Z�L�W�K�� �W�K�H������

�F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �Q�R�� �O�D�W�H�U�� �W�K�D�Q�� �W�Z�H�Q�W�\���R�Q�H�� �G�D�\�V�� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �G�D�W�H������

�S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�D�[�H�V�� �D�U�H�� �G�X�H���� �7�K�H�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �R�I�� �V�X�S�H�U�Y�L�V�R�U�V������

�U�H�J�D�U�G�L�Q�J���D�Q�\���D�S�S�H�D�O���V�K�D�O�O���E�H���I�L�Q�D�O���D�Q�G���F�R�Q�F�O�X�V�L�Y�H������

���F���� �$�Q�\�� �D�S�S�H�D�O�� �R�I�� �W�K�H�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�� �V�K�D�O�O�� �E�H�� �W�R�� �W�K�H������

�V�X�S�H�U�L�R�U�� �F�R�X�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �W�K�H�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �L�V�� �O�R�F�D�W�H�G���� �D�Q�G������

�V�H�U�Y�H�G�� �D�Q�G�� �I�L�O�H�G�� �Z�L�W�K�L�Q�� �W�Z�H�Q�W�\���R�Q�H�� �G�D�\�V�� �R�I�� �W�K�H�� �G�D�W�H�� �R�I�� �W�K�H�� �E�R�D�U�G�
�V������

�Z�U�L�W�W�H�Q���G�H�F�L�V�L�R�Q������

������ �� �$�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �V�K�D�O�O�� �S�U�H�S�D�U�H�� �D�� �U�R�O�O�� �W�K�D�W�� �L�P�S�O�H�P�H�Q�W�V������

�W�K�H�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V�� �D�S�S�U�R�Y�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H������

�D�X�W�K�R�U�L�W�\�����7�K�H���U�D�W�H�V���D�Q�G���F�K�D�U�J�H�V���I�U�R�P���W�K�H���U�R�O�O���V�K�D�O�O���E�H���V�S�U�H�D�G���E�\���W�K�H������

�F�R�X�Q�W�\�� �D�V�V�H�V�V�R�U�� �D�V�� �D�� �V�H�S�D�U�D�W�H�� �L�W�H�P�� �R�Q�� �W�K�H�� �W�D�[�� �U�R�O�O�V�� �D�Q�G�� �V�K�D�O�O�� �E�H������

�F�R�O�O�H�F�W�H�G�� �D�Q�G�� �D�F�F�R�X�Q�W�H�G�� �I�R�U�� �Z�L�W�K�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�D�[�H�V�� �E�\�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\������

�W�U�H�D�V�X�U�H�U���� �7�K�H�� �D�P�R�X�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V�� �V�K�D�O�O�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H�� �D������

�O�L�H�Q���D�J�D�L�Q�V�W���W�K�H���O�D�Q�G���W�K�D�W���V�K�D�O�O���E�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���W�K�H���V�D�P�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���D�V������

�D�� �W�D�[�� �O�L�H�Q���� �D�Q�G�� �F�R�O�O�H�F�W�H�G�� �E�\�� �W�K�H�� �W�U�H�D�V�X�U�H�U�� �L�Q�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �P�D�Q�Q�H�U�� �D�V������

�G�H�O�L�Q�T�X�H�Q�W�� �U�H�D�O�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�D�[�H�V���� �D�Q�G�� �V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �V�D�P�H�� �L�Q�W�H�U�H�V�W�� �D�Q�G������

�S�H�Q�D�O�W�\�� �D�V�� �I�R�U�� �G�H�O�L�Q�T�X�H�Q�W�� �S�U�R�S�H�U�W�\�� �W�D�[�H�V���� �7�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �W�U�H�D�V�X�U�H�U�� �V�K�D�O�O������

�G�H�G�X�F�W���D�Q���D�P�R�X�Q�W���I�U�R�P���W�K�H���F�R�O�O�H�F�W�H�G���U�D�W�H�V���D�Q�G���F�K�D�U�J�H�V�����D�V���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G������

�E�\�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\���� �W�R�� �F�R�Y�H�U�� �W�K�H�� �F�R�V�W�V�� �L�Q�F�X�U�U�H�G�� �E�\������

�W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �D�V�V�H�V�V�R�U�� �D�Q�G�� �F�R�X�Q�W�\�� �W�U�H�D�V�X�U�H�U�� �L�Q�� �V�S�U�H�D�G�L�Q�J�� �D�Q�G�� �F�R�O�O�H�F�W�L�Q�J������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�H�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V���� �E�X�W�� �Q�R�W�� �W�R�� �H�[�F�H�H�G�� �W�K�H�� �D�F�W�X�D�O�� �F�R�V�W�V�� �R�I�� �V�X�F�K����

�Z�R�U�N���� �$�O�O�� �U�H�P�D�L�Q�L�Q�J�� �I�X�Q�G�V�� �F�R�O�O�H�F�W�H�G�� �X�Q�G�H�U�� �W�K�L�V�� �V�H�F�W�L�R�Q�� �V�K�D�O�O�� �E�H����

�W�U�D�Q�V�I�H�U�U�H�G���W�R���W�K�H���F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���G�L�V�W�U�L�F�W���D�Q�G���X�V�H�G���E�\���W�K�H���F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q����

�G�L�V�W�U�L�F�W���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���W�K�L�V���V�H�F�W�L�R�Q����

������ �� �7�K�H�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V�� �I�R�U�� �D�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�W�U�L�F�W�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W����

�E�H�� �V�S�U�H�D�G�� �R�Q�� �W�K�H�� �W�D�[�� �U�R�O�O�V�� �D�Q�G�� �V�K�D�O�O�� �Q�R�W�� �E�H�� �D�O�O�R�F�D�W�H�G�� �Z�L�W�K�� �S�U�R�S�H�U�W�\����

�W�D�[�� �F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�O�O�R�Z�L�Q�J�� �\�H�D�U�� �L�I���� �D�I�W�H�U�� �W�K�H�� �V�\�V�W�H�P�� �R�I�� �U�D�W�H�V����

�D�Q�G���F�K�D�U�J�H�V���K�D�V���E�H�H�Q���D�S�S�U�R�Y�H�G���E�\���W�K�H���F�R�X�Q�W�\���O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H���D�X�W�K�R�U�L�W�\���E�X�W����

�E�H�I�R�U�H�� �W�K�H�� �I�L�I�W�H�H�Q�W�K�� �G�D�\�� �R�I�� �'�H�F�H�P�E�H�U�� �L�Q�� �W�K�D�W�� �\�H�D�U���� �D�� �S�H�W�L�W�L�R�Q�� �K�D�V����

�E�H�H�Q�� �I�L�O�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �F�R�X�Q�W�\�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �R�E�M�H�F�W�L�Q�J�� �W�R�� �W�K�H������

�L�P�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�I�� �V�X�F�K�� �U�D�W�H�V�� �D�Q�G�� �F�K�D�U�J�H�V���� �Z�K�L�F�K�� �S�H�W�L�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �E�H�H�Q�� �V�L�J�Q�H�G������

�E�\�� �D�W�� �O�H�D�V�W�� �W�Z�H�Q�W�\�� �S�H�U�F�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �R�Z�Q�H�U�V�� �R�I�� �O�D�Q�G�� �W�K�D�W�� �Z�R�X�O�G�� �E�H������

�V�X�E�M�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H�� �U�D�W�H�� �R�U�� �F�K�D�U�J�H�� �W�R�� �E�H�� �L�P�S�R�V�H�G�� �I�R�U�� �D�� �F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q������

�G�L�V�W�U�L�F�W������

�$�5�7�,�&�/�(��������

�5�(�3�(�$�/�(�5����

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���D�F�W�V���R�U���S�D�U�W�V���R�I���D�F�W�V���D�U�H������

�H�D�F�K���U�H�S�H�D�O�H�G������

�������� �5�&�:�� ������������������ �� ���'�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q�V���� �D�Q�G������������ �F�� ������ �V�� �������� ���������� �F�� �������� �V������

�����������������������F�����������V�������������������F���������V�������������������F�����������V�������������������F�����������V������������

�����������F���������V�����������	�������������F�����������V����������

�������� �5�&�:�� ������������������ �� ���1�R�W�L�F�H�� �E�\�� �H�O�H�F�W�U�R�Q�L�F�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�² �&�R�Q�V�H�Q�W������

�U�H�T�X�L�U�H�G�² �:�K�H�Q���H�I�I�H�F�W�L�Y�H�����D�Q�G�������������F�����������V����������

�������� �5�&�:�� ������������������ �� ���$�S�S�O�L�F�D�E�L�O�L�W�\���� �D�Q�G�� ���������� �H�[���V���� �F�� ������ �V�� ���� �	�� ��������������

�F�����������V����������

�������� �5�&�:�������������������� �� ���3�X�U�S�R�V�H�V���� �D�Q�G�������������F�����������V�������������������F�����������V��������������

�	�������������F�����������V����������

�������� �5�&�:�������������������� �� ���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���P�D�\���H�O�H�F�W���W�R���K�D�Y�H���F�K�D�S�W�H�U���D�S�S�O�\���W�R������

�L�W�² �3�U�R�F�H�G�X�U�H�����D�Q�G�������������F�����������V�������������������������F�����������V�������������������F���������V��������������

�	�������������H�[���V�����F���������V����������

�������� �5�&�:�� ������������������ �� ���,�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�R�U�V���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ������ ���������� �F�� ������������

�V�������������������F���������V�����������	�������������F�����������V����������

�������� �5�&�:�� ������������������ �� ���$�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V������

���������������������F���������V�����������	�������������F�����������V����������

�������� �5�&�:�������������������� �����)�L�O�L�Q�J���I�D�O�V�H���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�² �3�H�Q�D�O�W�\��������

�������� �5�&�:�������������������� �� ���/�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���� �D�Q�G�������������F�����������V�������	�������������F�����������V������

��������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���*�H�Q�H�U�D�O�� �S�R�Z�H�U�V���� �D�Q�G�� ���������� �F�� ������ �V�� �������� ���������� �F����

���������V���������	�������������F�����������V��������

���������� �5�&�:�������������������� �����'�H�I�H�Q�V�H���R�I���X�O�W�U�D���Y�L�U�H�V�����D�Q�G�������������F�����������V��������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���,�Q�G�H�P�Q�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�J�H�Q�W�V�� �R�I�� �D�Q�\�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���&�R�U�S�R�U�D�W�H���Q�D�P�H�����D�Q�G�������������F�����������V�������������������������F����

�������� �V�� ������ ���������� �F�� �������� �V�� ������ ���������� �F�� �������� �V�� ������������ ���������� �F�� �������� �V�� �������� ���������� �F����

�������V���������������������F�����������V�������������������F���������V�����������	�������������F�����������V����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���5�H�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �H�[�F�O�X�V�L�Y�H�� �U�L�J�K�W�� �W�R�� �X�V�H�� �D����

�F�R�U�S�R�U�D�W�H���Q�D�P�H�����D�Q�G�������������F�����������V�������������������������F�����������V���������	�������������F���������V������

����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �Q�D�P�H���� �D�Q�G�� ���������� �F������

���������V�������������������������F�����������V�������������������������F�����������V�������������������F���������V���������������������F������

���������V���������	�������������F���������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���5�H�Q�H�Z�D�O�� �R�I�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �Q�D�P�H��������

�D�Q�G�������������F�����������V�������������������������F�����������V���������	�������������F���������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���5�H�J�L�V�W�H�U�H�G���D�J�H�Q�W�����D�Q�G�������������F�����������V����������������������������

�F�����������V�������������������F�����������V�������������������F�����������V�������������������F���������V���������������������H�[���V��������

�F�����������V���������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���&�K�D�Q�J�H�� �R�I�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V������

������������ ���������� �F�� �������� �V�� ������ ���������� �F�� �������� �V�� ������ ���������� �F�� �������� �V�� �������� ���������� �F�� ������ �V������

���������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���6�H�U�Y�L�F�H���R�I���S�U�R�F�H�V�V���R�Q���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F������

���������V�������������������������F�����������V���������������������F���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �����0�H�P�E�H�U�V�² �0�H�P�E�H�U���F�R�P�P�L�W�W�H�H�V�����D�Q�G�������������F���������V������������

�����������F�����������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���%�\�O�D�Z�V���� �D�Q�G������������ �F�������� �V���������� ���������� �F���������� �V��������������

�	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���0�H�H�W�L�Q�J�V�� �R�I�� �P�H�P�E�H�U�V�� �D�Q�G�� �F�R�P�P�L�W�W�H�H�V�� �R�I������

�P�H�P�E�H�U�V�����D�Q�G�������������F���������V�������������������F�����������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���1�R�W�L�F�H���R�I���P�H�P�E�H�U�V�
���P�H�H�W�L�Q�J�V�����D�Q�G�������������F�����������V������

�������������������H�[���V�����F�����������V���������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���9�R�W�L�Q�J���� �D�Q�G�������������F�����������V���������������������H�[���V�����F��������������

�V���������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���4�X�R�U�X�P�����D�Q�G�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �����%�R�D�U�G���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����D�Q�G�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���1�X�P�E�H�U�� �D�Q�G�� �H�O�H�F�W�L�R�Q�� �R�U�� �D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�� �R�I������

�G�L�U�H�F�W�R�U�V�����D�Q�G�������������F�����������V���������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �����5�H�P�R�Y�D�O���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����D�Q�G�������������F�����������V������������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���������� �5�&�:���������������������� �� ���-�X�G�L�F�L�D�O���U�H�P�R�Y�D�O���R�I���G�L�U�H�F�W�R�U�V�����D�Q�G�������������F����������

�V��������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���9�D�F�D�Q�F�L�H�V���� �D�Q�G�������������F�����������V�����������������������F�����������V����

���������	�������������F�����������V����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���4�X�R�U�X�P�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ������ �	����

�����������F�����������V����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���$�V�V�H�Q�W�� �S�U�H�V�X�P�H�G�² �3�U�R�F�H�G�X�U�H�V�� �I�R�U�� �G�L�V�V�H�Q�W�� �R�U����

�D�E�V�W�H�Q�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F�����������V���������	�������������F�����������V����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���&�R�P�P�L�W�W�H�H�V���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ���������� ���������� �F�� ����������

�V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���3�O�D�F�H�� �D�Q�G�� �Q�R�W�L�F�H�� �R�I�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�
�� �P�H�H�W�L�Q�J�V���� �D�Q�G������

�����������F�����������V���������������������F�����������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���2�I�I�L�F�H�U�V���� �D�Q�G������������ �F���������� �V�������� �	�� ���������� �F���������� �V������

����������

���������� �5�&�:�������������������� �����'�X�W�L�H�V���R�I���D���G�L�U�H�F�W�R�U�����D�Q�G�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �����5�H�P�R�Y�D�O���R�I���R�I�I�L�F�H�U�V�����D�Q�G�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���5�H�T�X�L�U�H�G�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �L�Q�� �W�K�H�� �I�R�U�P�� �R�I�� �D�� �U�H�F�R�U�G�²����

�,�Q�V�S�H�F�W�L�R�Q�² �&�R�S�\�L�Q�J���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� �������� ���������� �F�� �������� �V�� �������� �	�� ���������� �F������

���������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���/�R�D�Q�V�� �W�R�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�Q�G�� �R�I�I�L�F�H�U�V�� �S�U�R�K�L�E�L�W�H�G��������

�D�Q�G�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���)�L�O�L�Q�J���R�I���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G����������������

�F�����������V�������������������������F���������V�������������������F���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���(�I�I�H�F�W�� �R�I�� �I�L�O�L�Q�J�� �W�K�H�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I������

�L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� �������� ���������� �F�� ������ �V�� �������� �	�� ���������� �F�� �������� �V������

����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���2�U�J�D�Q�L�]�D�W�L�R�Q�� �P�H�H�W�L�Q�J�V���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ������������

�����������F�����������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���5�L�J�K�W���W�R���D�P�H�Q�G���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G������

�����������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���3�U�R�F�H�G�X�U�H���W�R���D�P�H�Q�G���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��������

�D�Q�G�������������F�����������V���������������������F�����������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���$�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ������������

�����������F���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���)�L�O�L�Q�J�� �R�I�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W���� �D�Q�G�� ���������� �F������

���������V�������������������������F���������V�������������������F���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���(�I�I�H�F�W�� �R�I�� �I�L�O�L�Q�J�� �R�I�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �D�P�H�Q�G�P�H�Q�W��������

�D�Q�G�������������F�����������V�������������������������F�����������V���������������������F���������V�����������	�������������F��������������

�V������������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���5�H�V�W�D�W�H�G�� �D�U�W�L�F�O�H�V�� �R�I�� �L�Q�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ������������

�F�����������V�������������������������F�����������V���������������������F���������V�������������������F�����������V�����������	��������������

�F���������V����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���3�U�R�F�H�G�X�U�H�� �I�R�U�� �P�H�U�J�H�U���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ������ �	����

�����������F�����������V����������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���3�U�R�F�H�G�X�U�H���I�R�U���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F�����������V����

�������	�������������F�����������V����������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���$�S�S�U�R�Y�D�O���R�I���P�H�U�J�H�U���R�U���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q�����D�Q�G��������������

�F�����������V���������������������F�����������V�����������	�������������F�����������V����������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���$�U�W�L�F�O�H�V���R�I���P�H�U�J�H�U���R�U���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q�����D�Q�G����������������

�F�����������V�������������������������F�����������V���������������������F���������V���������������������F�����������V������������������������

�F���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���0�H�U�J�H�U�� �R�U�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q�² �:�K�H�Q�� �H�I�I�H�F�W�L�Y�H���� �D�Q�G������

���������� �F�� �������� �V�� ������������ ���������� �F�� �������� �V�� �������� ���������� �F�� ������ �V�� �������� �	�� ���������� �F�� �������� �V������

����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���0�H�U�J�H�U�� �R�U�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �D�Q�G������

�I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ������������ ���������� �F�� �������� �V�� �������� ���������� �F������

���������V�����������	�������������F���������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���(�I�I�H�F�W���R�I���P�H�U�J�H�U���R�U���F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F������

���������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���6�D�O�H���� �O�H�D�V�H���� �H�[�F�K�D�Q�J�H���� �R�U�� �R�W�K�H�U�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q������

�R�I�� �D�V�V�H�W�V�� �Q�R�W�� �L�Q�� �W�K�H�� �R�U�G�L�Q�D�U�\�� �F�R�X�U�V�H�� �R�I�� �E�X�V�L�Q�H�V�V���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V������

�������������������F�����������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���6�D�O�H���� �O�H�D�V�H���� �H�[�F�K�D�Q�J�H���� �R�U�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�I������

�D�V�V�H�W�V���L�Q���F�R�X�U�V�H���R�I���E�X�V�L�Q�H�V�V�² �0�R�U�W�J�D�J�H���D�Q�G���S�O�H�G�J�H���R�I���D�V�V�H�W�V�����D�Q�G����������������

�F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���9�R�O�X�Q�W�D�U�\�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ������������

�����������F�����������V���������������������F���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �����'�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���R�I���D�V�V�H�W�V�����D�Q�G�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���3�O�D�Q�� �R�I�� �G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ��������������

�����������F�����������V���������������������H�[���V�����F�����������V���������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���5�H�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �Y�R�O�X�Q�W�D�U�\�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q������

�S�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�V�����D�Q�G�������������F�����������V���������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���$�U�W�L�F�O�H�V���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F�����������V��������������

�����������F�����������V�������������������F���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���)�L�O�L�Q�J���R�I���D�U�W�L�F�O�H�V���R�I���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F������

���������V�������������������������F���������V���������������������F���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���,�Q�Y�R�O�X�Q�W�D�U�\���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������H�[���V�����F��������������

�V�������	�������������F�����������V������������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���1�R�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �W�R�� �D�W�W�R�U�Q�H�\�� �J�H�Q�H�U�D�O���� �D�Q�G�� ���������� �F����

�������V���������������������H�[���V�����F�����������V���������	�������������F�����������V����������

���������� �5�&�:�������������������� �����9�H�Q�X�H���D�Q�G���S�U�R�F�H�V�V�����D�Q�G�������������F�����������V����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���'�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�²��

�6�X�S�H�U�L�R�U���F�R�X�U�W�V�����D�Q�G�������������F�����������V��������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���'�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�² �9�H�Q�X�H��

�² �3�U�R�F�H�H�G�L�Q�J�V�² �&�R�X�U�W�
�V�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�² �'�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�V�V�H�W�V���� �D�Q�G�� ���������� �F����

���������V��������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���'�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�²��

�'�H�F�U�H�H�����D�Q�G�������������F�����������V����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���)�L�O�L�Q�J�� �R�I�� �G�H�F�U�H�H�� �R�I�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ���������� �F������

���������V���������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���6�X�U�Y�L�Y�D�O�� �R�I�� �U�H�P�H�G�\�� �D�I�W�H�U�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�²����

�(�[�W�H�Q�V�L�R�Q�� �R�I�� �G�X�U�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ������������ ���������� �F������

���������V���������������������F���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�� �G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q�² �5�H�L�Q�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�²����

�6�X�U�Y�L�Y�D�O�� �R�I�� �D�F�W�L�R�Q�V���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ������������ ���������� �F�� �������� �V�� ������ ���������� �F������

���������V�������������������F�����������V�������������������F�����������V���������������������F���������V���������������������H�[���V��������

�F�����������V���������	�������������H�[���V�����F�����������V����������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���R�I���I�R�U�H�L�J�Q���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�² �$�X�W�K�R�U�L�W�\������

�W�R�� �F�R�Q�G�X�F�W�� �D�I�I�D�L�U�V���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ������������ ���������� �F�� �������� �V�� �������� ���������� �F������

���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���3�R�Z�H�U�V�� �R�I�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�² �(�I�I�H�F�W�� �R�I������

�U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�² �*�R�Y�H�U�Q�L�Q�J���O�D�Z�����D�Q�G�������������F�����������V�������������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���&�R�U�S�R�U�D�W�H�� �Q�D�P�H�� �R�I�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�²����

�)�L�F�W�L�W�L�R�X�V���Q�D�P�H�����D�Q�G�������������F�����������V�������������������������F���������V�����������	�������������F��������������

�V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���)�R�U�H�L�J�Q�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W���� �D�Q�G�� ���������� �F������

���������V�������������������������F���������V���������������������F�����������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���D�X�W�K�R�U�L�W�\���D�V���L�Q�V�X�U�D�Q�F�H���F�R�P�S�D�Q�\����

�² �)�L�O�L�Q�J���R�I���U�H�F�R�U�G�V�����D�Q�G�������������F�����������V���������	�������������F���������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���&�H�U�W�L�I�L�F�D�W�H���R�I���D�X�W�K�R�U�L�W�\���D�V���L�Q�V�X�U�D�Q�F�H���F�R�P�S�D�Q�\����

�² �5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���R�U���U�H�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���R�I���Q�D�P�H�����D�Q�G�������������F���������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���(�I�I�H�F�W�� �R�I�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W�²����

�5�L�J�K�W���R�I���V�W�D�W�H���W�R���W�H�U�P�L�Q�D�W�H���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F�����������V����������������������������

�F���������V�������������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���5�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �R�I�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G������

���������� �F�� �������� �V�� ������������ ���������� �F�� �������� �V�� �������� ���������� �F�� ������ �V�� ���������� �	�� ���������� �F�� �������� �V������

����������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���&�K�D�Q�J�H�� �R�I�� �U�H�J�L�V�W�H�U�H�G�� �D�J�H�Q�W�� �R�I�� �I�R�U�H�L�J�Q����

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F�����������V�������������������������F�����������V���������������������F�����������V����������

�����������F�����������V���������������������F���������V�������������	�������������F�����������V����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���6�H�U�Y�L�F�H�� �R�Q�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ���������� �F����

�������� �V�� ������������ ���������� �F�� �������� �V�� ���������� ���������� �F�� �������� �V�� �������� ���������� �F�� ������ �V�� ���������� �	����

�����������F�����������V����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���0�H�U�J�H�U�� �R�I�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�� �D�X�W�K�R�U�L�]�H�G�� �W�R����

�F�R�Q�G�X�F�W���D�I�I�D�L�U�V���L�Q���W�K�L�V���V�W�D�W�H�����D�Q�G�������������F�����������V���������	�������������F�����������V����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���$�P�H�Q�G�H�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �V�W�D�W�H�P�H�Q�W���� �D�Q�G����

�����������F�����������V�������������������������F�����������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���:�L�W�K�G�U�D�Z�D�O���R�I���I�R�U�H�L�J�Q���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F������

���������V�������������������������F�����������V�������������������F���������V�������������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���7�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���U�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F�����������V������

�����������������������F�����������V���������������������F�����������V���������������������F���������V�������������	�������������F��������������

�V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���&�R�Q�G�X�F�W�L�Q�J�� �D�I�I�D�L�U�V�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �U�H�J�L�V�W�H�U�L�Q�J���� �D�Q�G������

�����������F�����������V�������������������������F�����������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���$�Q�Q�X�D�O�� �U�H�S�R�U�W�� �R�I�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �D�Q�G�� �I�R�U�H�L�J�Q������

�F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�����D�Q�G�������������F�����������V�������������������������F�����������V���������������������F�����������V������������

�����������F�����������V�������������������F�����������V���������������������F���������V�������������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���$�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �I�H�H�V���� �F�K�D�U�J�H�V���� �D�Q�G�� �S�H�Q�D�O�W�L�H�V���� �D�Q�G������

���������� �F�� �������� �V�� ������������ ���������� ���V�W�� �V�S���V���� �F�� ������ �V�� ������ ���������� �F�� �������� �V�� ������ ���������� �F������

���������V�������������������F�����������V�������������������F�����������V���������������������F���������V�����������������������F��������������

�V�������������������H�[���V�����F�����������V���������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �����)�H�H�V���I�R�U���V�H�U�Y�L�F�H�V���E�\���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H��������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���3�H�Q�D�O�W�L�H�V�� �L�P�S�R�V�H�G�� �X�S�R�Q�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ��������������

�H�[���V�����F�����������V�������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���3�H�Q�D�O�W�L�H�V�� �L�P�S�R�V�H�G�� �X�S�R�Q�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �D�Q�G������

�R�I�I�L�F�H�U�V�����D�Q�G�������������F�����������V�������������������������F�����������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���,�Q�W�H�U�U�R�J�D�W�R�U�L�H�V�� �E�\�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H���� �D�Q�G������

�����������F�����������V���������������������F���������V�������������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���&�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�I�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�F�O�R�V�H�G������

�E�\���L�Q�W�H�U�U�R�J�D�W�R�U�L�H�V�����D�Q�G�������������F���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���3�R�Z�H�U�� �D�Q�G�� �D�X�W�K�R�U�L�W�\�� �R�I�� �V�H�F�U�H�W�D�U�\�� �R�I�� �V�W�D�W�H��������

�D�Q�G�������������F���������V�����������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���'�X�W�\���R�I���V�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���V�W�D�W�H���W�R���I�L�O�H�² �5�H�Y�L�H�Z���R�I������

�U�H�I�X�V�D�O���W�R���I�L�O�H�����D�Q�G�������������F�����������V�������������������������F�����������V���������������������F�����������V������

�������������������F���������V�������������	�������������F�����������V������������

���������� �5�&�:�������������������� �� ���*�U�H�D�W�H�U���Y�R�W�L�Q�J���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�����D�Q�G�������������F�����������V������

����������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���:�D�L�Y�H�U���R�I�� �Q�R�W�L�F�H���� �D�Q�G������������ �F�� �������� �V�� ������ �	�� ������������

�F�����������V����������

���������� �5�&�:�� ������������������ �� ���$�F�W�L�R�Q�� �E�\�� �P�H�P�E�H�U�V�� �R�U�� �G�L�U�H�F�W�R�U�V�� �Z�L�W�K�R�X�W�� �D����

�P�H�H�W�L�Q�J�����D�Q�G�������������F�����������V���������	�������������F�����������V����������

������������ �5�&�:�������������������� �� ���8�Q�D�X�W�K�R�U�L�]�H�G���D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q���R�I���F�R�U�S�R�U�D�W�H���S�R�Z�H�U�V������

�D�Q�G�������������F�����������V����������

������������ �5�&�:�� ������������������ �� ���3�R�V�W�V�H�F�R�Q�G�D�U�\�� �H�G�X�F�D�W�L�R�Q�� �O�R�D�Q�V�² �,�Q�W�H�U�H�V�W����

�U�D�W�H�V�����D�Q�G�������������F�����������V��������

������������ �5�&�:�� ������������������ �� ���3�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q����

�G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G�����D�Q�G�������������F�����������V����������

������������ �5�&�:�� ������������������ �� ���3�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�²����

�7�H�P�S�R�U�D�U�\���G�H�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F�����������V����������

������������ �5�&�:�� ������������������ �� ���3�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�²����

�$�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�����D�Q�G�������������F�����������V����������

������������ �5�&�:�� ������������������ �� ���3�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�²����

�5�H�Q�H�Z�D�O�����D�Q�G�������������F�����������V����������

������������ �5�&�:�� ������������������ �� ���3�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�² �)�H�H�V��������

�D�Q�G�������������F�����������V����������

������������ �5�&�:�� ������������������ �� ���3�X�E�O�L�F�� �E�H�Q�H�I�L�W�� �Q�R�Q�S�U�R�I�L�W�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V�²����

�5�H�P�R�Y�D�O���R�I���V�W�D�W�X�V�����D�Q�G�������������F�����������V����������

������������ �5�&�:�� ������������������ �� ���+�R�V�W���K�R�P�H�� �S�U�R�J�U�D�P�V�² �5�H�J�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ���������� �F������

���������V����������

������������ �5�&�:�������������������� �����6�K�R�U�W���W�L�W�O�H�����D�Q�G�������������F�����������V����������

������������ �5�&�:�������������������� �����6�D�Y�L�Q�J�V�² �����������F�������������D�Q�G�������������F�����������V������������

������������ �5�&�:�� ������������������ �� ���1�R�W�L�F�H�� �W�R�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V���� �D�Q�G�� ���������� �F������

�������V�����������������������H�[���V�����F�����������V���������	�������������F�����������V������������

������������ �5�&�:�� ������������������ �� ���5�H�S�H�D�O�H�U�² �(�[�F�H�S�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� ���������� �F�� �������� �V�� ��������������

�D�Q�G����

������������ �5�&�:�������������������� �� ���(�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�D�W�H�² �����������F�������������D�Q�G�������������F�����������V������

����������

�3�$�5�7���9�,����

�,�0�3�/�(�0�(�1�7�$�7�,�2�1����

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �&�2�'�,�)�,�&�$�7�,�2�1���� �6�H�F�W�L�R�Q�V�� ���������� �W�K�U�R�X�J�K������

�����������R�I���W�K�L�V���D�F�W���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�H���D���Q�H�Z���F�K�D�S�W�H�U���L�Q���7�L�W�O�H���������5�&�:������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �6�(�9�(�5�$�%�,�/�,�7�<���� �,�I�� �D�Q�\�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�L�V������

�D�F�W���R�U���L�W�V���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���W�R���D�Q�\���S�H�U�V�R�Q���R�U���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H���L�V���K�H�O�G���L�Q�Y�D�O�L�G��������

�S���������� �6�6�%�������������6�/



�W�K�H���U�H�P�D�L�Q�G�H�U���R�I���W�K�H���D�F�W���R�U���W�K�H���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���W�R���R�W�K�H�U����

�S�H�U�V�R�Q�V���R�U���F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���L�V���Q�R�W���D�I�I�H�F�W�H�G����

�1�(�:���6�(�&�7�,�2�1������ �6�H�F������������������ �(�)�)�(�&�7�,�9�(���'�$�7�(�����(�[�F�H�S�W���I�R�U���V�H�F�W�L�R�Q��������������

�R�I���W�K�L�V���D�F�W�����W�K�L�V���D�F�W���W�D�N�H�V���H�I�I�H�F�W���-�D�Q�X�D�U�\��������������������

�1�(�:�� �6�(�&�7�,�2�1���� �� �6�H�F���� ������������ �� �(�)�)�(�&�7�,�9�(�� �'�$�7�(���� �6�H�F�W�L�R�Q�� ���������� �R�I�� �W�K�L�V����

�D�F�W���W�D�N�H�V���H�I�I�H�F�W���-�X�O�\��������������������

�3�D�V�V�H�G���E�\���W�K�H���6�H�Q�D�W�H���$�S�U�L�O��������������������
�3�D�V�V�H�G���E�\���W�K�H���+�R�X�V�H���$�S�U�L�O������������������
�$�S�S�U�R�Y�H�G���E�\���W�K�H���*�R�Y�H�U�Q�R�U���0�D�\������������������
�)�L�O�H�G���L�Q���2�I�I�L�F�H���R�I���6�H�F�U�H�W�D�U�\���R�I���6�W�D�W�H���0�D�\������������������

���������(�1�'��������

�S���������� �6�6�%�������������6�/


	Section 1101.
	Section 1102.
	Section 1103.
	Section 1104.
	Section 1105.
	Section 1106.
	Section 1107.
	Section 1108.
	Section 1109.
	Section 1110.
	Section 1201.
	Section 1202.
	Section 1203.
	Section 1204.
	Section 1205.
	Section 1206.
	Section 1207.
	Section 1301.
	Section 1302.
	Section 1303.
	Section 1304.
	Section 1305.
	Section 1306.
	Section 1307.
	Section 1308.
	Section 1401.
	Section 1402.
	Section 1403.
	Section 1404.
	Section 1405.
	Section 1406.
	Section 1407.
	Section 1408.
	Section 1409.
	Section 1410.
	Section 1501.
	Section 1502.
	Section 1503.
	Section 1504.
	Section 1505.
	Section 1506.
	Section 1601.
	Section 1602.
	Section 1603.
	Section 1604.
	Section 1605.
	Section 1606.
	Section 1607.
	Section 1701.
	Section 1702.
	Section 1703.
	Section 1801.
	Section 1802.
	Section 1803.
	Section 1804.
	Section 1805.
	Section 1806.
	Section 1807.
	Section 1808.
	Section 1809.
	Section 1810.
	Section 1811.
	Section 2101.
	Section 2102.
	Section 2103.
	Section 2104.
	Section 2105.
	Section 2106.
	Section 2107.
	Section 2108.
	Section 2109.
	Section 2110.
	Section 2111.
	Section 2112.
	Section 2113.
	Section 2114.
	Section 2201.
	Section 2301.
	Section 2302.
	Section 2303.
	Section 2304.
	Section 2305.
	Section 2306.
	Section 2307.
	Section 2308.
	Section 2309.
	Section 2310.
	Section 2311.
	Section 2312.
	Section 2313.
	Section 2314.
	Section 2315.
	Section 2316.
	Section 2317.
	Section 2318.
	Section 2319.
	Section 2320.
	Section 2401.
	Section 2402.
	Section 2403.
	Section 2404.
	Section 2405.
	Section 2406.
	Section 2407.
	Section 2408.
	Section 2409.
	Section 2410.
	Section 2411.
	Section 2412.
	Section 2501.
	Section 2502.
	Section 2503.
	Section 2504.
	Section 2505.
	Section 2506.
	Section 2507.
	Section 2601.
	Section 2602.
	Section 2603.
	Section 2604.
	Section 2701.
	Section 2702.
	Section 2703.
	Section 2704.
	Section 2705.
	Section 2706.
	Section 2707.
	Section 3101.
	Section 3102.
	Section 3103.
	Section 3104.
	Section 3105.
	Section 3106.
	Section 3107.
	Section 3108.
	Section 3109.
	Section 3110.
	Section 3111.
	Section 3112.
	Section 3113.
	Section 3114.
	Section 3201.
	Section 3202.
	Section 3203.
	Section 3204.
	Section 3205.
	Section 3206.
	Section 3207.
	Section 3208.
	Section 3209.
	Section 3301.
	Section 3302.
	Section 3303.
	Section 3304.
	Section 3305.
	Section 3306.
	Section 3307.
	Section 3308.
	Section 3309.
	Section 3310.
	Section 3311.
	Section 3312.
	Section 3313.
	Section 3314.
	Section 3315.
	Section 3316.
	Section 3317.
	Section 3318.
	Section 3319.
	Section 3320.
	Section 3321.
	Section 3322.
	Section 3323.
	Section 3324.
	Section 3325.
	Section 3326.
	Section 3401.
	Section 3402.
	Section 3403.
	Section 3404.
	Section 3405.
	Section 3501.
	Section 3502.
	Section 3503.
	Section 3504.
	Section 3505.
	Section 3506.
	Section 3507.
	Section 3508.
	Section 3509.
	Section 3510.
	Section 3511.
	Section 3512.
	Section 3601.
	Section 3602.
	Section 3603.
	Section 3604.
	Section 3605.
	Section 3606.
	Section 3607.
	Section 3608.
	Section 4101.
	Section 4102.
	Section 4103.
	Section 4104.
	Section 4105.
	Section 4106.
	Section 4107.
	Section 4108.
	Section 4109.
	Section 4201.
	Section 4202.
	Section 4203.
	Section 5101.
	Section 5102.
	Section 5103.
	Section 5104.
	Section 5201.
	Section 5202.
	Section 5203.
	Section 5204.
	Section 5205.
	Section 5206.
	Section 5207.
	Section 5208.
	Section 5209.
	Section 5210.
	Section 5211.
	Section 5212.
	Section 5213.
	Section 5214.
	Section 5215.
	Section 5216.
	Section 5217.
	Section 5218.
	Section 5219.
	Section 5220.
	Section 5221.
	Section 5222.
	Section 5223.
	Section 5224.
	Section 5225.
	Section 5226.
	Section 5227.
	Section 5228.
	Section 5229.
	Section 5230.
	Section 5231.
	Section 5232.
	Section 5233.
	Section 5234.
	Section 5235.
	Section 5236.
	Section 5237.
	Section 5238.
	Section 5239.
	Section 5240.
	Section 5241.
	Section 5242.
	Section 5243.
	Section 5244.
	Section 5245.
	Section 5246.
	Section 5247.
	Section 5248.
	Section 5249.
	Section 5250.
	Section 5251.
	Section 5252.
	Section 5301.
	Section 6101.
	Section 6102.
	Section 6103.
	Section 6104.

